DOKUMENT INFORMACYJNY

;CD)FZ(ZL

SPOLKA AKCYJNA

ORZEL S.A.

z siedziba w Cmilowie

www.orzelsa.com

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do 1.688.333 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda oraz 5.065.000 Praw Poboru akcji serii C oraz do 1.688.333
Praw Do Akcji (PDA) serii C

do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla
spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
Dorodztwo
Gospodorcze

Warszawa, 2 luty 2010 roku



1. Wstep.

1.1. Tytul

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.
Firma: ORZEL S.A.

Siedziba: Cmitéw

Adres: ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Nr. telefonu: +48 (081) 7518087

Nr. faksu: +48 (081) 7518087

E-Mail: jorzel @salon-opon.com

Adres internetowy: www.orzelsa.com

W imieniu Emitenta dziala:
Jacek Orzet - Prezes Zarzadu

1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.
Dokument informacyjny bgdzie dostgpny w biurze Autoryzowanego Doradcy.
Firma: M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr. telefonu: +48 (022) 661-54-02/03
Nr. faksu: +48 (022) 661-54-02

E-Mail: mjagodzinski@mm-dg.pl
E-Mail: mszukalski@mm-dg.pl
Adres internetowy: www.mm-dg.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Mariusz Jagodzinski - Prezes Zarzadu
Michat Szukalski - Wiceprezes Zarzadu

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos§¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie.

- do 1.688.333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.
- 5.065.000 Praw Poboru akcji serii C.
- do 1.688.333 Praw Do Akc;ji serii C.
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1.5. Wskazanie miejsca udostepnienia.

1.5.1. ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe.

Dokument informacyjny Orzet SA sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B do obrotu na rynku

NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietdg¢ Papieréw Wartosciowych w

Warszawie SA sporzadzony 2 kwietnia 2008 roku jest opublikowany na stronach Organizatora
Alternatywnego Systemu www.newconnect.pl i Emitenta www.orzelsa.com.

1.5.2.  okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi
Emitenta przepisami.
Emitent obowiazany jest publikowaé swoje raporty okresowe (roczne i kwartalne) zgodnie z par. 5

Zatacznika do Uchwaty Nr 363/2009 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA z dnia 27
lipca 2009r. Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Raporty okresowe publikowane sa na stronach Organizatora Alternatywnego Systemu www.newconnect.pl
i Emitenta www.orzelsa.com.
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2. Czynniki ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta.

21.1. Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Minimalizacj¢ tego ryzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia $wiadomej dywersyfikacji oferty,
skoncentrowanej jednak wokoét wiodacego produktu. Ponadto Zarzad prowadzi biezacy monitoring
zaawansowania realizacji strategii w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby
dziatania korygujace.

2.1.2.  Ryzyko zwiazane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu ptynnych dostaw do odbiorcéw,
zamawiajacych na biezaco dostawe towaréw i ustug (zakupy w kanale detalicznym, e-handlu i hurcie,
ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabywajacych towary i wyroby na bazie planowanych,
cyklicznych zaméwien (montaz két dla producentéw maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia
zdarzenia losowego lub $wiadomego dziatania oséb trzecich, skutkujacego zniszczeniem lub utrata
majatku, istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci w realizacji tychze dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie majatku od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o zblizonych
parametrach do oferowanych przez Emitenta, sa fatwo dostgpne na rynku, a procesy produkcyjne czy
realizacja ustug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego, ktérego odtworzenie wigzatoby si¢ z
dlugim czasem oczekiwania na dostawe maszyn i urzadzen.

2.1.3.  Ryzyko zwiazane z utrata zaufania do witryn internetowych Emitenta.

Prowadzenie sprzedazy za posrednictwem sklepéw internetowych, prowadzonych przez Emitenta, wiaze
si¢ z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby:
* jako$¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikéw technicznych (btgdy oprogramowania,
jakos¢ potaczen, wydajno$¢ serwera),
* $wiadomego dziatania oséb trzecich, polegajacego na nadszarpnigciu wiarygodnosci (wpisywanie
negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych transakcji).

Emitent ponosi znaczace naktady na informatyke, w celu zapewnienia niezbgdnego bezpieczenstwa
systemOw i sprzgtu.

2.1.4. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Spoétki wobec kluczowych dostawcow.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udziat najwigkszego z nich nie przekracza 30%. W
ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczefnstwo. Ponadto, konkurencja na §wiatowym
i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym elementem minimalizujacym poziom tego ryzyka. Po
uruchomieniu serwisu ogélnomechanicznego w ramach sieci Premio, pojawilo si¢ ryzyko uzaleznienia od
kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym wolumenem
zakupéw), jednak pozycja rynkowa ogdlnoswiatowego franszyzodawcy marki Premio (koncern Goodyear)
minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.

2.1.5. Ryzyko zwiazane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych aktualnie na polskim rynku.
Na polskim rynku funkcjonuje wigkszo§¢ Swiatowych koncerndw oponiarskich przez swoje

przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez producentoéw, jak do tej
pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym przypadku nie mozna wykluczyé
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minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku, poniewaz klienci nabywaja opony wraz z ,,pakietem
obstugowym”, co wymagato by zaangazowania znacznych $rodkéw w infrastrukturg serwisowa.

21.6. Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i 1aczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje si¢ coraz bardziej nowoczesna, tym niemniej nie mozna
wykluczy¢ lokalnych awarii taczy telekomunikacyjnych, spowodowanych czynnikami atmosferycznymi,
uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przyczyn. Moze to
skutkowaé czasowymi przerwami w dostgpie do sklepéw internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny
moga powodowaé przerwy po stronie sklepdw internetowych Emitenta. W miar¢ wzrostu znaczenia e-
handlu w swojej ofercie, a takze w zwiazku ze stalym postgpem technologicznym, Emitent nie wyklucza
wprowadzenia w przyszlo$ci alternatywnych (zapasowych) kanaléw dostgpu do wilasnych sklepow
internetowych, jak réwniez urzadzen podtrzymujacych zasilanie serweréw i urzadzen dostgpowych o
wydtuzonym czasie dziatania

21.7. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno — zimowy
(pazdziernik — listopad) i wyraZnie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest zwigzane z cyklem zmian
opon samochodowych przez wtascicieli z ,,letnich” na ,,zimowe” i odwrotnie, co czgsto jest powiazane ze
zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostatych miesigcach przychody ze sprzedazy
spadaja, osiagajac w najstabszych miesiagcach wyniki na poziomie 10-15% miesiagca z najwyzszymi
przychodami. Emitent dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzenie (dokonane Ilub
planowane) ustug i produktéw w postaci:

» zbidrki i selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wymogami ustawy
produktowej, co pozwala na przedluzenie czasu trwania kazdego szczytu oponiarskiego o kilka
tygodni,

* montazu (produkcji) i dostawy két kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych i przyczepek
samochodowych, ktéra to dziatalno§¢ nie wykazuje znaczacej sezonowosci 1 umozliwia
optymalizacje wykorzystania zasobéw ludzkich poza sezonem oponiarskim,

* rozszerzenia funkcjonalno$ci serwisu ogumienia, do funkcji serwisu ogélnomechanicznego, o
niewielkiej sezonowosci,

* budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkcja granulatu gumowego.

21.8. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikoéw.

Troje z czterech Cztonkéw Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie jego znaczacymi akcjonariuszami, przez co
ryzyko ich odejScia jest znacznie nizsze niz w przypadku pracownikéw nie powigzanych wiascicielsko z
Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta, szczeg6lnie kierownicy Dzialéw, sa zatrudnieni na
atrakcyjnych warunkach. W bezposrednim otoczeniu geograficznym siedziby Emitenta (przedmiescia
Lublina), brak jest konkurencyjnych podmiotéw, mogacych zaoferowac¢ zatrudnienie dla kluczowych
pracownikéw Emitenta, o podobnym profilu, lecz lepszych warunkach zatrudnienia. Na podstawie uchwaty
nr 5/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spéika
wyemituje do 335.000 akcji nowej emisji, ktére beda przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powinien dodatkowo zwiaza¢ wskazane osoby ze Spotka i
zmotywowac je do zorientowania na dzialania majace na celu podnoszenie efektywnosci i rentownosci
dziatalnosci Emitenta w latach 2010-2012.

2.1.9. Ryzyko nie pozyskania dotacji unijnych na zaplanowane dzialania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opiera si¢ migdzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii Europejskiej na
kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w trakcie najblizszych 1-2 lat. Przekonanie
Emitenta o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowej historii ubiegania si¢ o bezzwrotne §rodki pomocowe
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z réznych programéw unijnych i pozaunijnych oraz olbrzymiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu.

2.1.10. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta.

Wiascicielami wszystkich akcji serii A Emitenta (w liczbie 3.800.000 szt., ktére nie zostaly wprowadzone
do obrotu na NewConnect) sa Panstwo J6zef Orzet, Halina Orzet, Jacek Orzet i Magdalena Orzet pomiedzy
ktérymi istnieja powiazania rodzinne.

Aktualnie, udzial ww. akcjonariuszy w kapitale zaktadowym z tytulu posiadanych akcji serii A wynosi do
75,64% 1 daje prawo do 75,64% gloséw na WZA co oznacza w praktyce, ze od ich decyzji zaleze¢ beda
kierunki dalszego rozwoju Spétki nawet w przypadku, gdyby wszystkie oferowane akcje serii C Emitenta
zostaly objgte przez inwestorow zewngtrznych (wéwczas rodzina Panstwa Orzet posiadataby udziat w
kapitale zakladowym na poziomie 56,73% oraz 56,73% gloséw na WZA Spoéiki).

Nalezy wskaza¢, ze ww. osoby byly zwiazane przez kilkana$cie lat z podmiotem ,,Firma Orzet — Halina
Orzel” — bedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stabilno$ci i §wiadczy o pro-rozwojowym
nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

21.11. Ryzyko zwiazane z istnieniem powiazan rodzinnych pomiedzy czlonkami Zarzadu i
czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwiazku z wcze$niejszym rodzinnym charakterem Emitenta istnieja powigzania pomigdzy cztonkami
jego organéw statutowych przedstawione ponize;j.

Pan J6zef Orzet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest mgzem Pani Haliny Orzel oraz ojcem
Jacka Orzet, Kamila Orzet 1 Agnieszki Orzet.

Pani Halina Orzet — Czlonek Zarzadu Emitenta jest zong Pana J6zefa Orzet oraz matka Jacka Orzet,
Kamila Orzet i Agnieszki Orzet.

Pan Jacek Orzet — Prezes Zarzadu Emitenta jest synem Panstwa Jézefa i Haliny Orzel, mgzem Magdaleny
Orzet oraz bratem. Kamila Orzel i Agnieszki Orzet.

Pani Magdalena Orzet — Cztonek Zarzadu Emitenta jest Zzona Pana Jacka Orzet i synowa Panstwa Jozefa i
Haliny Orzet.

Pan Kamil Orzel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej jest synem Panstwa J6zefa i Haliny Orzet oraz
bratem Pana Jacka Orzet i Pani Agnieszki Orzel.

Pani Agnieszka Orzel — Czlonek Rady Nadzorczej jest corka Panstwa Jozefa i Haliny Orzet oraz siostra
Jacka Orzet i Kamila Orzet.

W zwiazku z réwnymi uprawnieniami akcji obu emisji, z wyjatkiem uprzywilejowania akcji serii A
wskazanego w punkcie 4.4.1. Dokumentu Informacyjnego, nie istnieje przestanka do dziatania ww. oséb w
interesie nie uwzgledniajacym interesu akcjonariuszy serii B.

2.2. Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dzialalnosc.

2.2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan konkurentéw Spoétki
zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw handlowych potencjalnym
klientom Emitenta. Podmiot nie ma wplywu na dzialania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest
w stanie z nimi skutecznie konkurowac i uzyskiwaé przewage poprzez ditugoletnia znajomos$¢ branzy i
wypracowane kontakty, dywersyfikacje dziatalno$ci, dziatalno$¢ niszowa oraz inwestycje zrealizowane
dzigki $srodkom pozyskanym z emisji akcji oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych.
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2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czgste zmiany w ustawodawstwie, gtdéwnie w zakresie polityki podatkowej narazaja Emitenta na ryzyko
wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta jest niestabilnos$¢ i brak spdjnosci
przepisOw prawnych oraz uznaniowos$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisOw prawa, w tym
prawa podatkowego, spétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz regulacji prawnych
dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na
dziatalno$¢ Emitenta.

2.2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyplat z funduszy pomocowych Unii
Europejskie;j.

Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajace z
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecznych, ktére moze mie¢ wplyw na ograniczenie
wielko$ci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania planowanych zadaf inwestycyjnych.
Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujace wystapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie
czasu przewidzianym do zrealizowania planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystapia. W przypadku
ziszczenia sig tego czynnika ryzyka, Emitent stanatby przed konieczno$cig odroczenia w czasie przysztych
inwestycji, ktérych sfinansowanie jest planowane ze $Srodkdw pozyskanych z dotacji lub ich sfinansowania
za pomoca $rodkow wlasnych i / lub obcych. W krancowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznosci
poniesienia dodatkowych kosztéw zwiazanych z uruchomieniem i obstuga finansowania obcego, majacych
wplyw na przejSciowe zmniejszenie rentownosci Emitenta.

2.24. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut.

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut. Cze§¢ przychodéw Spoéiki jest osiggana ze
sprzedazy towaréw na rynkach zagranicznych i sa one wyrazane w Euro. W tym samym okresie Emitent
nabywa towary od podmiotéw zagranicznych po cenach zaopatrzeniowych wyrazonych takze w Euro.
Wielkos$¢ obrotéw w tych obydwu obszarach dziatalnosci znajduje si¢ na bardzo zblizonym poziomie, stad
ryzyko poniesienia przez Spotke strat kursowych jest stosunkowo niewielkie i nie powinno w sposéb
istotny wplywaé na wyniki przedsigbiorstwa.

W zwiazku z uzyskaniem dotacji ze srodkéw Unii Europejskiej, Emitent zamierza zrealizowa¢ znaczaca
inwestycje¢ w zakresie budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja
granulatu gumowego. W zwiazku z tym, koniecznym bedzie zakup kompletnej linii technologicznej, ktérej
cena wyniesie kilka milionéw Euro. Strumien platnosci za przedmiotowa linig roztozony bedzie w czasie i
obejmie okres ponad 1 roku. W zwiazku z tym, w przypadku znaczacego wzrostu kursu Euro wobec PLN
w tym okresie, Emitent moze by¢ narazony na poniesienie wyzszych kosztow inwestycji od pierwotnie
zaktadanych.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkow dostepnosci sieci Internet.

Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikéw technologicznych czy politycznych, ktérych
efektem moze by¢ pogorszenie jako$ci dostgpu do sieci, zaréwno dla Emitenta (szerzej dla podmiotéw
prowadzacych e-handel) jak i dla jego klientéw. W ocenie Emitenta, istnieje niewielkie ryzyko takich
wydarzen w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, jednak dywersyfikacja dziatalno$ci, cze$ciowo ogranicza
ich wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i mozliwe pogorszenie w zwiazku z tym jego wynikéw finansowych.

2.2.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handlu.

Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikéw spotecznych czy dziatalnosci przestepczej, ktérych
efektem moze by¢ spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak zorientowanie dzialan na state zwigkszanie

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona 10



poziomu dywersyfikacji prowadzonej dziatalnoSci, czgSciowo ogranicza wplyw tych czynnikéw na
dziatalno$¢ Emitenta i mozliwe w zwiazku z tym znaczace pogorszenie jego wynikow finansowych.

2.3  Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym.

2.3.1. Ryzyko zwiazane z plynnoscia obrotu oraz przyszlym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow maja wplyw rozmaite czynniki, takze niezwiazane bezposrednio z sytuacja
finansowa Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach §wiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.
Ptynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielko$ci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentoéw finansowych, dlatego nie
ma pewnosci, ze osoba posiadajaca wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje serii C, jak
réwniez posiadajaca wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu akcje wczeSniejszej emisji Spotki
(. Akcje serii B) bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie

2.3.2. Ryzyko zwigzane z obrotem prawem poboru.

Prawa Poboru Akcji Serii C Emitenta bgda przedmiotem obrotu na NewConnect w Scisle okre$lonym
terminie — tj. od dnia wyznaczonego w uchwale Zarzadu GPW na wniosek Emitenta (nie wcze$niej jednak
niz nastgpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru), a po raz ostatni na sesji odbywajacej si¢
czwartego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw na Akcje Serii C.

Inwestorzy szczeg6lnie powinni mie¢ na uwadze na fakt, iz po zakonczeniu notowan Praw Poboru nie beda
mieli mozliwosci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect. Inwestorzy bgda mogli obja¢ Akcje Serii C w
ramach wykonania posiadanych praw poboru w Terminie Prawa Poboru, jaki zostanie okre$lony w
ogtoszeniu opublikowanym przez Emitenta w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz przekazanym do
publicznej wiadomo$ci w postaci raportu biezacego (raport bgdzie dostgpny na stronie internetowej
NewConnect www.newconnect.pl). Objecie Akcji Serii C poprzez zlozenie zapisu na akcje wigzaé sig
bedzie z koniecznoscia ich pelnego optacenia. Prawa poboru niewykonane w terminie ulegna wygasnigciu.

2.3.3. Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA.

Emitent szacuje, iz pod warunkiem zarejestrowania PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz
uzyskania stosownej zgody organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, obr6t PDA na rynku
NewConnect rozpocznie si¢ w terminie okoto tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii C i zakonczy po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C przez wlasciwy sad. W
przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmdwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
Emitenta, wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych
PDA. W przypadku nabycia PDA na rynku NewConnect po cenie wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii C,
inwestorzy poniosg straty na inwestycji.

2.3.4. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesigcy w przypadku
gdy:

a) Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu, lub

¢) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych naleza m.in.:

- obowiazek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujacych w systemie (par. 14 Regulaminu ASO),
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- obowiazek niezwlocznego informowania GPW o planach zwiazanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych (§ 15 Regulaminu ASO)

- obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

wowczas GPW moze:
a) upomnie¢ Emitenta, a informacj¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,
b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

2.3.5. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadltos$ci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

d) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacj¢ jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtos$ci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO - jezeli Emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych naleza m.in. obowiazek przestrzegania zasad i przepiséw
obowiazujacych w systemie obowigzek niezwlocznego informowania GPW o planach zwiazanych z
emitowaniem instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowiazki informacyjne (§ 17
Regulaminu ASO), woéwczas GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

2.3.6. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow.

Spotki notowane na rynku NewConnect sa spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwiazku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakladania na emitentéw kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie
(Dziat VIII art. 165-167 oraz 171-176)]
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym.

3.1. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym.

Dzialajac w imieniu Orzel SA 7z siedziby w Cmitowie, niniciszym océwiadczam, 7¢ zpodnie z mojy
najlepsizn wiedza | prey dolozeniu naleisvie] sturanmosct, by eapewnié taki stan, informacje zhwarte w
nmgpszym Dokumencie informacyinvm s prawd 2owe, reetelne @ zgodne e stanem Dkiycenym oz 2 nie
pominieto niczego, co moglaby wphowaé na ich mnaczenie,

ORZEL S.A = — P
poiw, Ul Willows 24 : = 5 o
&)ﬂrﬂ-‘g? i “ -I'I' 'uﬁ:-‘ 'ﬂ g Eﬂ : I‘—‘j e 5..1"r

1 A LG MW ODFAHX 1|Jl [Ci1] 751 BOET ].L..-LL{':'l |l'l..‘| e FTI'.?L‘. f".‘ll’."ﬁ{l{:
T = f ED3ASE
F

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Dzialajac w imieniv M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o, 0. z siedzibg w Warszawie ninigjszym
ofwiadczam, Ze ninigjszy dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S_A. z dnia 1 marca 2007 r. (z poin. zm.), oraz e
wedlug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami | informacjami przekazanymi mu przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktyeznym oraz Ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktore moghyby wplywaé na jego znaczenie i
wyeeng instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a tak#e Ze opisuje on rzetelnie czynniki
rvevka zwigzane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

D0-844 Warszawa

ul. Grzybowska 80/a2
REGON: 140773803, NIP: 527-24-T7-201

/ s “ M M Doradziwo Gospodarcze™ sp.z o.0.
/ ,ﬁ L /

Mlchm‘ Szuk,cﬁsiu W:cepmm Zarzq-:iu
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

41. Szczegdélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentéow
finansowych z wyszczegdélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych.

41.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect.

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sa:

1. Akcje Serii C - akcje zwykle na okaziciela serii C w liczbie do 1.688.333, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda i o tacznej warto$ci nominalnej 1.688.333,00 zl. Akcje te nie sa w jakikolwiek sposéb
uprzywilejowane ani nie istniejg zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii C nie
jest zwiazany jakikolwiek obowiazek §wiadczen dodatkowych. Akcje serii C nie stanowia przedmiotu
zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami os6b trzecich.

2. Prawa do Akcji (PDA) - Prawa do Akcji serii C w liczbie do 1.688.333. PDA nie majaq warto$ci
nominalnej. PDA sa papierami wartoSciowymi w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obrocie. PDA beda
przyznane subskrybentom Akcji Serii C, ktérym przydzielono Akcje Serii C i zostang zarejestrowane na
rachunkach papieréw warto§ciowych ich posiadaczy. Po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii C posiadacze PDA otrzymuja Akcje Serii C w liczbie
réwnej ilosci PDA zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych. PDA nie sa w jakikolwiek
sposéb uprzywilejowane ani nie istnieja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z nich. Z PDA nie
jest zwiazany jakikolwiek obowiazek $wiadczen dodatkowych. PDA nie stanowia przedmiotu
zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami os6b trzecich

3. Prawa Poboru — Prawa poboru akcji serii C w liczbie 5.065.000. Prawa Poboru nie maja wartosci
nominalnej. Prawo Poboru jest papierem wartosciowym w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obrocie,
uprawniajacym jego posiadacza do zlozenia w terminie przyjmowania zapiséw na Akcje serii C. Kazde
trzy Prawa Poboru uprawniaja do otrzymania jednej Akcji Serii C. Po uplywie terminu przyjmowania
zapiséw na AKkcje Serii C, Prawo Poboru wygasa.

4.1.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcéw, ktérzy deklaruja zamiar
koncentracji w przypadku, gdy taczny obrdt na terytorium Polski przedsigbiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EURO, (dla facznego $wiatowego obrotu przedsigbiorcéw rownowartos¢ 1.000.000.000 EURO) natozono
obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy
badaniu wysoko$ci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega
przeliczeniu na ztote wedlug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z
art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdéch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejegcia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udzialéw, catosci lub
czgsci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub po$redniej kontroli nad catym albo
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czgscia jednego lub wigcej przedsigbiorcéw przez jednego lub wigcej przedsigbiorcéw,

3) utworzenia przez przedsigbiorcdw wspdlnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorcg czgs$ci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrdt przedsigbiorcy, nad ktdrym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10.000.000 EURO,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgSci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorcg akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastgpujacej w toku postgpowania upadiosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.
Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie laczacy si¢ przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdélnego przedsigbiorcy - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsigbiorca nabywajacy czg$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwéoch przedsigbiorcow zaleznych, zgtoszenia
zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postgpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego
wszczgcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢é wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegOlnodci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode na
dokonanie koncentracji, Prezes Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowiazaé
przedsigbiorcg lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spelnienia okreslonych
warunkéw lub przyjac ich zobowiazanie, w szczeg6lnosci do:

1) zbycia calosci lub czg$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcéw,
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2) wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdlnoSci przez
zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 1 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okre$la w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsigbiorce
lub przedsigbiorcow obowiazek skladania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych
warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca
ten chocby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pieni¢zng w
wysokoS$ci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EURO, migdzy innymi, jezeli, choéby nieumy$lnie,
we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgloszeniu
zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorc¢ w drodze decyzji karg¢ pienigzng w wysokoSci stanowigcej
rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w
sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego
przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcéw karg pienigzna w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci
przecigtnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie
zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢é w szczeg6lnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrol¢ nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spétki, nad ktéra
przedsigbiorcy sprawuja wspdlng kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysoko$ci kar
pienigznych, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglgdnia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrét akcjami, wynikaja takze z

regulacji zawartych w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastgpujacych przypadkach:

a) gdy faczny §wiatowy obroét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej
niz 5 000 000 000 EURO, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 000 000 EURO, chyba, ze kazde z przedsigbiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw, przypadajacych
na Wspdlnotg, w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2
500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 EURO,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrdét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 EURO, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EURO, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnotg Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 EURO, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnoSciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
¢) przejgciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja wspdlnotowa wymaga zgody Komisji.

41.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spéiki publicznej podlega rezimowi przewidzianemu dla takich
spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowiazane sa do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykulu sa to m. in. osoby
posiadajace informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoéiki, posiadaniem akcji
spotki, lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze.

Sa to w szczegdlnosci:

* czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

* akcjonariusze spétki publicznej, lub
* maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiazuje osoby wymienione powyzej do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakltaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta
informacja.

Osoby wchodzace w sktad organéw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bedace prokurentami,
inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostgp
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
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dziatalnosci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi
papierami warto§ciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j
liczby gtoséw w spéice publiczne;j,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j
liczby gloséw w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogo6lnej liczby gloséw,

jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spétkg w terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w og6lnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt si¢ o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej zawiera informacje o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;
b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw;
c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwiazku z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby
glosow;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spdtki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany jest do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone powyzej w pkt b) i c), odregbnie dla akcji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jgzyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obowiazany
niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisjg
oraz t¢ spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwiazku z:

a) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
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b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej,

¢) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.
W przypadku, o ktérym mowa w pkt b), zawiadomienie, zawiera réwniez informacje o:

a) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji,

b) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji,
c) dacie wyga$nigcia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spdtki publicznej bedacych przedmiotem
czynnoS$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gloséw, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem
obowiazkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja rowniez na:

a) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gltoséw w zwiazku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spétki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

* inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

* inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

¢) podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw
okres$lonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

* przez osobg trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

* w ramach wykonywania czynnoS$ci, polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu,

* przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

d) pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawo glosu z akcji spéiki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

e) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spétki publicznej lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkéw,
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f) podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje spdtki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt e)
domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

* malzonkdw, ich wstgpnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

* osoby pozostajace we wspSlnym gospodarstwie domowym,

* mocodawcg lub jego pelnomocnika, nie bgdacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papierow
warto$ciowych,

* jednostki powiazane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sgq zwigzane z:

* papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowa¢ wedlug wlasnego uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkéw:

* po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

* po stronie petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej— wlicza si¢ liczbg gloséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

wlicza sig liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujac sig¢ do postanowien art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa
glosu z akcji spotki publicznej bgdacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdélnej liczby gtoséw, jezeli osiagnigcie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowiazkéw wskazanych w art. 69 przedmiotowe;j
Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia zakazu, o ktérym
mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentdow  finansowych
wprowadzanych do obrotu na rynku NewConnect.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1/1I/2009 NZWA Orzet S.A. z dnia 18
grudnia 2009 roku, w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii C z prawem
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu.

Ponizej zaprezentowano tre$¢ uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Orzet SA odbytego w dniu 18 grudnia 2009r., na ktérym podjete zostalty uchwaly dotyczace emisji akcji
serii C z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, wyrazajace zgodg na dopuszczenie ich do obrotu
w ASO NewConnect, udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spdtki do przeprowadzenia czynnosci
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zwiazanych z emisja akcji, ich dematerializacja i wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect.

Uchwala nr 1/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.

w sprawie: podwyzZszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje¢ akcji serii C z prawem poboru

dotychczasowych AKkcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu:

§1

Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11 § 2 pkt 2, 4321435 § 3 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Orzet Spétka Akeyjna uchwala, co nastgpuje:

1.

G0

Kapitat zaktadowy Orzet Spétka Akcyjna zostaje podwyzszony o kwotg nie wyzsza niz 1.688.333

(stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta trzydziesci trzy ztote) do kwoty

nie wyzszej niz 6.753.333 zt (stownie: sze$¢ milionéw siedemset pigédziesiat trzy tysigce trzysta

trzydziesci trzy ztote).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa w ust.1, zostanie dokonane poprzez

emisj¢ nie wigcej niz 1.688.333 (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesiat osiem tysigey trzysta

trzydziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden zloty)

kazda.

Objecie akcji serii C nastapi w drodze zaoferowania akcji z zachowaniem prawa poboru

przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki stosownie do art. 433 § 1 k.s.h.

(subskrypcja zamknigta).

Kazde 3 (stownie: trzy) akcje Spotki serii A i B, uprawnia¢ bedzie do objgcia 1 (stownie: jednej)

akcji serii C.

Dzien Prawa Poboru akcji serii C, czyli dziefn, wedlug ktérego okresla si¢ akcjonariuszy, ktérym

przystuguje prawo poboru nowych akcji ustala si¢ na 29 stycznia 2010r.

Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony

zostanie do podziatu za rok obrotowy 2009, konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Akcje serii C zostang pokryte wktadami pieni¢znymi.

Akcjom serii C nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spéiki do:

a. okreSlenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii C, w
szczegoOlnosci zasad, termindw i trybu subskrypcji, ceny emisyjnej oraz przydziatu akcji
Serii C,
b. zlozenia o$wiadczenia o wysokoSci objetego kapitatu zakladowego celem dostosowania

wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie Spétki stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4
k.s.h. wzw. z art. 431 § 7 k.s.h.

§2

Dokonuje si¢ zmiany Statutu Spétki, w ten sposéb, ze w § 7 ustgp 1 Statutu Spétki otrzymuje nastgpujace
brzmienie:

»$§ 7 1. Kapital zaktadowy Sp6tki wynosi nie wigcej niz 6.753.333 zt (stownie: sze$¢ milionéw siedemset
pigcdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci trzy ztote).i dzieli si¢ na:

a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysigcy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej

1,00 ztotych (stownie: jeden zlotych) kazda,

b) 1.265.000 (jeden milion dwiescie szes¢dziesiat pigc tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wartos$ci

nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) kazda,

c) nie wigcej niz 1.688.333 (slownie: jeden milion sze$Cset osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta
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trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt ( stownie:
jeden zloty) kazda.

§3
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do przyjgcia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejsza uchwala.

§4

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwata nr 2/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.

w sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie si¢ 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NEW CONNECT) praw
poboru akcji serii C, praw do akcji serii C oraz akcji serii C oraz dematerializacji praw poboru akcji

serii C, praw do akcji serii C oraz akcji serii C

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Spétka Akcyjna wyraza zgode na ubieganie si¢ o
wprowadzenie praw poboru akcji serii C, praw do akcji (PDA) serii C oraz akcji serii C do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez
Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

§2

Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Orzet Spétka Akcyjna wyraza zgodg na dematerializacje praw poboru akcji serii C,
praw do akcji serii C oraz akcji serii C oraz na zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Warto§ciowych
SA. umowy o rejestracj¢ akcji serii C, umowy o rejestracj¢ praw do akcji serii C, umowy o rejestracj¢ praw
poboru akcji serii C.

W przypadku wydania akcji serii C Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wyraza zgode na
ztozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

§3

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 3/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.

w sprawie: udzielenia upowaznienia Zarzadowi

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, ktére beda zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii C a takze
praw do akcji (PDA) serii C oraz praw poboru akcji serii C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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Warszawie S.A. zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynno$ci
prawnych i organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii C, praw do akcji
(PDA) serii C oraz praw poboru akcji serii C, w tym w szczegdlnosci zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uméw dotyczacych rejestracji akcji serii C, praw do akcji
serii C oraz praw poboru akcji serii C w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).
W przypadku wydania akcji serii C Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki upowaznia Zarzad Spotki
do ztozenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Tre$¢ ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, dotyczacego zapisoOw na akcje serii C Orzet
S.A. (ogtoszenie ukazato si¢ w MSiG nr 19/2010 z dnia 28 stycznia 2010r.)

Poz. 1075. ORZEL SPOLKA AKCYINA w Cmitowie. KRS 0000296327. SAD REJONOWY W
LUBLINIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, wpis do
rejestru: 3 stycznia 2008r.

Na podstawie art. 434 i 436 k.s.h. Zarzad Orzet S.A. z siedziba w Cmilowie, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod nr 0000296327, dalej zwanej Spétka, niniejszym oferuje objecie 1.688.333 akc;ji serii
C na zasadach subskrypcji zamknigte;.

1. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C zostata podj¢ta przez
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 grudnia 2000r.

2. Kapital zakladowy ma by¢ podwyzszony o kwotg nie wyzsza niz 1.688.333,00 (jeden milion
szesCset osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta trzydziesci trzy) ztote.

3. Prawu poboru podlega 1.688.333 (jeden milion sze$éset osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta
trzydziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej réwnej 1,00 zi
(stownie: jeden ztoty) kazda.

Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi 1,75 zt (jeden ztoty 1 75 groszy).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki przystuguje jedno prawo poboru za kazda
dotychczasowa akcje¢ Spotki. Przydziat akcji serii C nastgpi na podstawie praw poboru, w liczbie
jednej akcji serii C na kazde trzy prawa poboru.

6. Zapisy na akcje serii C bgda przyjmowane od 26 lutego do 5 marca 2010r. w domach maklerskich
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktdérych sg zarejestrowane prawa poboru lub
w domach maklerskich wskazanych przez depozytariuszy, jesli prawa poboru sa zarejestrowane na
rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariuszy.

Akcjonariusz, ktéremu prawo poboru przystuguje z tytutu posiadania akcji w dniu prawa poboru
(29 stycznia 2010r.) moze w terminie przyjmowania zapiséw dokona¢ jednoczes$nie dodatkowego
zapisu na akcje w liczbie nie wigkszej niz 1.688.333, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.
Whtaty na akcje serii C powinny by¢ dokonywane gotowka w wysokosci 1,75 zt za kazda akcjg
wraz ze zlozeniem zapisu. Skutkiem niezlozenia zapisu lub niedokonania wptaty na akcje serii C
bedzie wygasnigcie prawa poboru, przy czym dokonanie wptaty na akcje tylko w czgdci bedzie
podstawa przydziatu akcji w liczbie, ktérej odpowiada wniesiona wptata.

7. Zapisujacy si¢ na akcje przestaja by¢ zapisem zwiazani, jezeli emisja akcji serii C nie bedzie
zgloszona do zarejestrowania do dnia 30 kwietnia 2010r.

8. Informacja o przydziale akcji serii C zostanie podana przez Spétke nie p6zniej niz do 16 marca
2010r.
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4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Wprowadzane do obrotu akcje serii C sa rowne w prawach do dywidendy i tozsame w prawach do
dywidendy z akcjami juz notowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu (tj. z akcjami serii B), jak
réwniez z akcjami serii A, ktore nie zostaty dotychczas wprowadzone do obrotu.

Akcje serii C, podobnie jak akcje wcze$niejszych emisji (tj. A i B) beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢
w dniu 1 stycznia 2009r.

4.4. Wskazanie praw z instrumentoéw finansowych i zasad ich realizacji.

44.1. Prawa majatkowe.

Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa w spdice publicznej akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy na dzieh uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesigcy,
liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji.
W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w calosci lub w
czgéci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszo$ci co najmniej 4/5 (czterech piatych) gloséw.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wigkszo$¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

* uchwala o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objgte w calosci przez
instytucj¢ finansowa (subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

* uchwala stanowi, Ze nowe akcje maja by¢ objgte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwiazania lub
likwidacji, z tym, ze prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu maja wlasciciele akcji imiennych serii A do
momentu ich zamiany na akcje na okaziciela. W zwiazku z powyzszym, Akcjonariusz uczestniczy w
podziale majatku Emitenta, w przypadku jego rozwiazania lub likwidacji, w nastgpujacy sposéb:
* proporcjonalnie do posiadanego udzialu w kapitale zaktadowym w czedci za ktéra wyemitowano
akcje na okaziciela, o ile akcje imienne serii A nie zostaly zamienione w akcje na okaziciela, z tym,
Ze uczestniczenie to nastgpuje z majatku pozostatego po zaspokojeniu akcjonariuszy posiadajacych
akcje imienne;
* proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym, po zamianie akcji imiennych na
akcje na okaziciela
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Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okaziciela sg zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Na zadanie akcjonariusza mozliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisOw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na
rachunku papieréw warto$§ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta bgdace przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect w postaci akcji serii
C nie sa uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogdtu
gloséw w spétce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spdlce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni.
Ogloszenie nastgpuje w sposdb wtasciwy dla zwolania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze sp6iki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spéice na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza
projekty uchwal na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtasza¢ projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Statut moze upowazni¢ do
zadania umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
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dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z § 20 ust. 5 Statutu Emitenta, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitalu zakladowego moga Zzada¢ zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 4061, 406" KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spéiki publicznej maja tylko osoby bgdace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411, 4117, 4112, 4113 KSH).
Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci
prawo oddania glosu na walnym zgromadzeniu. Glos oddany korespondencyjnie moze jednak zostaé
odwotany przez o$wiadczenie ztozone spéice. O$wiadczenie o odwolaniu jest skuteczne, jezeli doszto do
spoiki nie pdzniej niz w chwili zarzadzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika (art. 412, 4121, 413)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
glosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznoSci w odniesieniu do spdtki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym
przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw
warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkoéw.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby gtosowac
przy powzigciu uchwal dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spéiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiazania wobec sp6tki oraz sporu pomigdzy nim a spétka.
Jednakze Akcjonariusz spotki publicznej moze gltosowaé jako pelnomocnik przy powzigciu uchwat
dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu powyzej. Przepisy art. 412(2) § 3 i 4 KSH stosuje si¢
odpowiednio.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
Spoétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegbélnym cztonkom tych
organdéw lub akcjonariuszowi, ktdry:

» glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymog
glosowania nie dotyczy akcji niemej),

* zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,
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* nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostalo w spos6b
wadliwy lub podje¢to uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa (art. 428
§ 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego
zadanie, informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego
0 zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH)
lub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzily szkod¢ Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$S¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
Emitentowi, a osoby obowiazane do naprawienia szkody nie moga powolywa¢ si¢ na uchwat¢ Walnego
Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie si¢ roszczen o
odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut
przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielila informacji na
piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH
wobec okreslonej spétki handlowej lub spéldzielni, bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 4i § 5
KSH).

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwroci¢ si¢ do spotki
handlowej z zadaniem udzielenia informacji na piSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zalezno$ci w rozumieniu powyzszych przepisow KSH, wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej
Emitenta moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé zlozone na
pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacja Emitenta:
» prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 KSH),

* prawo do otrzymania odpisOw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
(art.395 KSH), oraz odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

» prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do Zzadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
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nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana. (art.407
KSH),

* prawo do wystapienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiadajacych jedna dziesiata kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, o sprawdzenie listy obecno$ci
przez wybrana w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

» prawo do przegladania ksiggi protokoléw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art.421 KSH),

» prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podzialem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

4.43. Prawa do Akcji (PDA)

Jedynym prawem z papieru wartoS§ciowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitenta w chwili rejestracji
akcji w KDPW. PDA jest zbywalne i moze by¢ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

4.4.4. Prawo Poboru

Prawo Poboru jest papierem warto$ciowym, ktéry powstaje na koniec Dnia Prawa Poboru poprzez
rejestracj¢ dokonywana w KDPW. W jej efekcie na rachunku papieréw wartoSciowych kazdego
akcjonariusza Spotki pojawia sig tyle Praw Poboru ile posiadat akcji na koniec Dnia Prawa Poboru. Prawo
Poboru jest zbywalne i moze by¢ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszlosci.

Zgodnie z postanowieniami art. 395 Kodeksu spétek handlowych wtasciwym organem do powzigcia
uchwaty o podziale zysku oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ si¢ w terminie 6 miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. W mysl art. 348 §1 Kodeksu
spotek handlowych kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptatg
dywidendy. Kwotg te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub
rezerwowy. Zgodnie z §3 tego samego artykulu zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy
oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty,
albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia. Stosownie do art. 414 Kodeksu spétek
handlowych, uchwaty walnego zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosdw, jezeli przepisy
niniejszego dziatu lub statut nie stanowig inaczej.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
Emitent jest zobowiazany poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyplaty dywidendy. Zgodnie z §124 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, migdzy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywaé¢ co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy bedzie nastgpowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spoétki publicznej
zgodnie z §130 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, nastgpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta
do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nastgpnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od
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Emitenta na rachunki uczestnikéow KDPW, ktérzy nast¢pnie przekaza je na poszczegélne rachunki
akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy beda przeprowadzane zgodnie z
regulacjami KDPW (§124-§132 Szczegétowe zasady dzialania Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA nr 176/09 z dnia 15 maja 2009r.).

Zgodnie z §15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 z pézn. zm.) emitenci instrumentéw
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowiazani sa informowad
niezwlocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajq si¢ ubiega¢ lub wykonywaniem praw z
instrumentdw juz notowanych, jak rowniez o podjgtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadniaé z
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wplyw na
organizacjeg i spos6b dokonywania obrotu w alternatywnym systemie.

Majac na uwadze, ze w roku obrotowym 2008 Spoétka poniosta stratg netto w wysokosci (-358.298,69)
ztotych, Zarzad Emitenta zamierza wnioskowaé¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby caly
ewentualnie wypracowany zysk za rok obrotowy 2009 zostat w calo$ci przeznaczony na pokrycie straty z
roku poprzedniego oraz na kapitat zapasowy.

Intencja Zarzadu Emitenta jest, aby w kolejnych 3 latach obrotowych (tj. za okres lat 2010-2012)
wypracowane zyski byly reinwestowane w biezaca dziatalno$§¢ oraz realizacje takich projektéw
rozwojowych, ktére przyniosa Emitentowi stopg zwrotu z zainwestowanego kapitatu przewyzszajaca
oczekiwane stopy zwrotu z innych dostgpnych na rynku mozliwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym
ryzyku.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku.

4.6.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sig
wedlug nastgpujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstawa opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytulu dywidendy nie laczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,
4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, czyli podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto§ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne.

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala si¢ w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spdtki, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutu przychodéw z
dywidend sa obowiazane jako platnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyplaty zryczaltowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji.
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4.6.3. Opodatkowanie dochod6éw o0so6b fizycznych ze zbycia akcji.

Przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji. Platnikiem tego podatku jest sam podatnik
(nie jest to podatek potracany u Zrédta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odplatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest r6znica miedzy sumg
przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych a okre§lonymi przez ustawe
kosztami uzyskania przychodéw.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest
obowiazany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wtasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust.
3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwéjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

Powyzsze informacje nie dotycza przypadkéw, gdy odptatne zbycie papieréw wartoSciowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych nast¢puje w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

4.6.4. Opodatkowanie dochodéw o0sdb prawnych ze zbycia akcji.

Zgodnie z Ustawa pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji stanowiacy réznice
pomigdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Platnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potracany u zrédta). Dochdd uzyskany ze zbycia akcji taczy si¢ z pozostalymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych.

4.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc).

Sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego (czyli w
szczegblnosci w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect) jest na mocy art. 9 p. 9
Ustawy pcc jest zwolniona z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Od transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym i bez udzialu firm inwestycyjnych nalezny
podatek wynosi — na podstawie art. 7 ust. 1 p. 1 lit. b Ustawy pcc — kwotg rdwna 1% warto$ci transakcji.
Obowiazek podatkowy ciazy przy umowie sprzedazy na kupujacym.
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5. Dane o Emitencie.

5.1. Podstawowe informacje.

nazwa (firma) : Orzet Spétka Akcyjna (nazwa skrécona: Orzet SA)

forma prawna : spoika akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Cmitéw

adres : ul. Willowa 2-4, Gm. Glusk., 20-388 Lublin

telefon : (81) 751 80 87

faks : (81) 751 80 87

adres poczty elektronicznej : info@salon-opon.com

adres gléwnej strony internetowe; : www.orzelsa.com

identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 060313241
numer wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowe; : NIP 713-298-44-45

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony.

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent.

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, Emitent zostal utworzony na podstawie
przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowien Statutu Spéiki.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a
w przypadku, gdy emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagalo
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000296327.

Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.

5.5. Krotki opis historii Emitenta.

Emitent kontynuuje dziatalno$¢ gospodarcza zatozycieli spotki akcyjnej, zarejestrowang uprzednio - od
roku 1984 - pod nazwa ,,Firma Orzet - Halina Orzel”.

Emitent zostat zatozony 19 grudnia 2007r., na mocy aktu notarialnego Rep. A Nr 5179/2007 zawartego w
Kancelarii Notarialnej Notariusza Teresy Maslak w Lublinie przed notariuszem Teresa Maslak.
Zatozycielami Emitenta byli Halina Orzet i J6zef Stawomir Orzet. Na mocy niniejszego aktu notarialnego
dokonano wniesienia do nowopowstajacej spotki aportu w postaci dziatalno$ci gospodarczej osoby
fizycznej ,,Firma Orzet — Halina Orzet”.

Emitent zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie z dnia 3 stycznia 2008r.
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Historia dziatalnoSci przedsigbiorstwa ,,Firma Orzet - Halina Orzel” oraz nastgpcy prawnego Orzet S.A.

1984 Rozpoczgcie dziatalnosci przedsigbiorstwa.

1996 Wejscie w branz¢ motoryzacyjna — uruchomienie stacji autogazu.

1999 Rozpoczgcie dzialalno$ci oponiarskiej — uruchomienie pierwszego
serwisu ogumienia.

2000 Rozpoczgcie hurtowej sprzedazy ogumienia.
Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Debica.

2002 Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Grupy
Goodyear.
Rozpoczgeie dziatalnosci utylizacyjnej — rozpoczecie wspotpracy z
Centrum Utylizacji Opon — Organizacja Odzysku S.A.

2004 Opracowanie misji przedsigbiorstwa i dlugookresowej strategii.

2006 Uruchomienie sprzedazy opon przez Internet.

2007 Rozpoczgcie dziatalnosci polegajacej na montazu kompletnych kot i ich

dostawie do producentéw maszyn rolniczych.

Decyzja o przeksztalceniu formy prowadzonej dziatalno$ci w spétke
akcyjna i poszukiwaniu zewngtrznego kapitalu udzialowego.

2008 Emisja prywatna 1.265.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (marzec
2009r.). Cena emisyjna jednej akcji wynosita 2,30 zt.

Wprowadzenie akcji Emitenta (serii B) do obrotu na rynku NewConnect
— kwiecien 2009r.

2009 Uruchomienie serwisu motoryzacyjnego pod marka PREMIO (II kw.
2009r.) — rozpoczecie §wiadczenia ustug szybkich napraw, przegladéw
rejestracyjnych myjni samochodowe;.

Rozpoczgcie eksportu do krajéw Europy Wschodniej.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wysokosci 2 mln zt na budowe
NOWOoCzesnego centrum motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA Orzet S.A. podjeto uchwate o emisji do
1.688.333 akcji serii C z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja akcji serii C zwigzana jest z planami Emitenta
dotyczacymi budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z
opon i produkcja granulatu gumowego pod warunkiem uzyskania dotacji
z $rodkéw Unii Europejskiej w wysokos$ci 17,5 miln zl, na realizacj¢ tego
przedsigwzigcia.

Styczen 2010 Przyznanie przez Polska Agencj¢ Rozwoju Przedsigbiorczosci
dofinansowania na realizacj¢ projektu budowy fabryki zajmujacej si¢

odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkcja granulatu gumowego w
wysokosci 17.440.000 zi.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia.

Na kapitatl wtasny Emitenta sktadajg sig:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spoétka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
ramach obowigzujacych przepisow.
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Kapital zapasowy Spoétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wysoko$¢ corocznych odpiséw na kapital zapasowy z
czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz 8%, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zaktadowego stosownie do przepisu art. 396 §1 kodeksu spétek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji akcji objetych w drodze
emisji ponad ich warto$¢ nominalna.

Tabela 1. Kapitaty wlasne Emitenta.

Dziet bilansowy 31.12.2008 30.06.2009 31.10.2009
[zt] [zt] [zt]
KAPITAL WLASNY 6.175.679,81 5.983.099,49 5.878.864,66
Kapitat podstawowy 5.065.000,00 5.065.000,00 5.065.000,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy 1.468.978,50 1.468.978,50 1.110.679,81
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -358.298,69 0,00
Zysk (strata) netto -358.298,69 -192.580,32 -296.815,15
Odpisy z zysku netto z ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Aktualnie, na kapital Spétki sktada si¢ 3.800.000 akcji imiennych serii A oraz 1.265.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B.

Kapital zaktadowy Emitenta wynosi 5.065.000,00 PLN i dzieli si¢ na 5.065.000 akcji o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN kazda.

5.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego.

Kapital zaktadowy Emitenta jest w pelni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji,
ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgji.

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszefistwa do objgcia akcji nowych
emisji. Emitent nie dokonywat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o
ktore w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie.

Uchwatla nr 4/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Orzel S.A. z dnia 18

grudnia 2009r., przyjete zostaty zalozenia programu motywacyjnego Emitenta. Programem tym objety
bedzie Zarzad Spéiki, jej kluczowa kadra menadzerska oraz inni pracownicy o istotnym znaczeniu dla
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Spoétki zgodnie, z ktérym, osoby te (tj. Uprawnieni) beda mialy prawo objac¢ na zasadach preferencyjnych
akcje Spotki. Celem Programu jest state i dtugofalowe powigkszanie wartosci Orzet poprzez stworzenie
mechanizméw motywacyjnych dla Uprawnionych.

Program Motywacyjny obejmuje lata obrotowe 2010 — 2012. W ramach Programu Motywacyjnego
pracownicy moga otrzymac akcje w maksymalnej ilosci 335.000 (stownie: trzysta trzydziesci pigc tysiecy)
akcji Spotki. Warunkiem przyznania akcji Uprawnionym bedzie réwniez ztozenie przez niego
zobowiazania, ze w okresie 12 miesigcy od otrzymania akcji nie zbgdzie ich (lock-up).

W zwiazku przyjeciem przedmiotowego Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Orzel S.A. z dnia 18 grudnia 2009r. podjeto nastgpujaca uchwate:

Uchwata nr 5/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.
w_sprawie: podwyzZszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego w celu przyznania
praw do objecia akcji przez pracownikéw Spétki w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego,
upowaznienia Zarzadu Spolki do pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego,
dematerializacji akcji, wyrazenia zgody na ubieganie si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
Alternatywnego Systemy Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 444 1 art. 447 kodeksu spétek handlowych, uwzgledniajac
postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z pézn. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki uchwala, co nastgpuje.

§1
W Statucie Spéiki dodaje sig § 7a o tresci nastepujacej:
»$7a
1. W terminie do 31 grudnia 2012 r. Zarzad Spétki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 335.000 zt (trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 335.000 (trzysta trzydziesci pieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (kapitat docelowy).
2. Zarzaqd moze wykonac udzielone mu w ust. 1 upowaznienie do podwyzszenia kapitatu po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaly, poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, przy czym pierwsze podwyzszenie
kapitatu zaktadowego moze nastqpic¢ nie wczesniej niz w roku obrotowym 2010.
3. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta zgodnie z ust. 2, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
4. Zarzad moze wydac¢ akcje jedynie w zamian za wktady pieniezne.
5. Cena emisyjna akcji rowna bedzie wartosci nominalnej akcji.
6. Zarzad, za zgodq Rady Nadzorczej, moze wylqczy¢ prawo poboru dotyczqce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
7. Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego bedq oferowane Czltonkom Zarzadu Spoiki, kluczowej kadrze menadzerskiej Spoétki oraz
innym pracownikom o istotnym znaczeniu dla Spotki zgodnie 7z Regulaminem Programu Motywacyjnego
przyjetym uchwatq Rady Nadzorczej.”.

§2
1. Akcje wyemitowane przez Zarzad w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego bgda oferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych.
2. Akcje wyemitowane przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego zostana przydzielone osobom —
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Cztonkom Zarzadu Spotki, kluczowej kadrze menadzerskiej Spétki oraz innym pracownikom o istotnym
znaczeniu dla Spétki wskazanym przez Radg¢ Nadzorcza w uchwale podjetej] w zwigzku z realizacja
Regulaminu Programu Motywacyjnego, przyjetego zgodnie z zalozeniami Programu Motywacyjnego
okreslonymi Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 4/1I/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r.
Przydziat akcji poszczegdlnym pracownikom nastgpi w ilosci i terminie okre§lonym w/w uchwata Rady
Nadzorczej podjeta w zwiazku z realizacja Regulaminu Programu Motywacyjnego.

§3

1. Akcje Spoétki emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego podlegaja dematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.)

2. Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu
docelowego beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz.
1538 z pézn. zm.). W zwiazku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na
ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kazdego z
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§4

Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do podjgcia wszelkich dziatan oraz czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do:

a) przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz
akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w tym zlozenia odpowiednich wnioskéw, dokumentéw i
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

b) dematerializacji akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych S.A.
w Warszawie umowy o rejestracje¢ praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§5
Opinia Zarzadu w sprawie: motywéw podjgcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, upowaznienia Zarzadu do wylaczenia w cato$ci akcjonariuszom prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§6
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z zastrzezeniem, iz zmiana Statutu nastgpuje z chwila
zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe.

Od dnia 10 kwietnia 2008r. w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. notowane sa nastgpujace instrumenty finansowe Emitenta:

* 1.265.000 (milion dwiescie szeS¢dziesiat pig¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.
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5.11. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej
z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie

glosow.
Najwigkszymi akcjonariuszami Emitenta sa Panstwo Halina i J6zef Orzet, ktérzy sq matzenstwem.
Pani Halina Orzel, petni funkcj¢ Cztonka Zarzadu i posiada 1.520.000 akcji serii A, ktére stanowia 30,01%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz daja prawo do 30,01% gloséw na WZA. Pan Jézef Orzel, petniacy
funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 1.520.000 akcji serii A, ktére stanowia
30,01% udziatu w kapitale zaktadowym oraz daja prawo do 30,01% gloséw na WZA.
Panstwo Halina i Jozef Orzet posiadaja tacznie 3.040.000 akcji serii A, ktére stanowig 60,02% udziatu w
kapitale zakladowym oraz dajg prawo do 60,02% gltoséw na WZA.

Syn Panstwa Haliny i J6zefa Orzet, Pan Jacek Orzel, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada
380.000 akcji serii A, ktére stanowia 7,50% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgq prawo do 7,50%
gloséw na WZA. Zona Pana Jacka Orla, Pani Magdalena Orzet, petniaca funkcje Czlonka Zarzadu
Emitenta, posiada 380.000 akcji serii A, ktdre stanowia 7,50% udzialu w kapitale zaktadowym oraz daja
prawo do 7,50% gtoséw na WZA.

Panstwo Magdalena i Jacek Orzel posiadaja facznie 760.000 akcji serii A, ktére stanowia 15,00% udziatu w
kapitale zakladowym oraz dajg prawo do 15,00% gltoséw na WZA.

Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

Autoryzowany Doradca nabyt w drodze prywatnej oferty akcji serii B Emitenta 4.300 sztuk akcji, co
stanowi 0,0849% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i daje prawo do 0,0849% glos6w na WZA.
Wiceprezes Zarzadu Autoryzowanego Doradcy — Pan Michal Szukalski jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Emitenta. Nie wystgpuja inne powiazania majatkowe, organizacyjne 1 personalne pomigdzy
Autoryzowanym Doradca a Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta oraz gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta.

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz wudzialem
poszczegllnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczeg6lnych produktéow, towarow i uslug w przychodach ze sprzedazy
ogodlem dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci.

5.12.1. Dzialalnos$¢ Emitenta.

Wiodaca dziatalno$¢ Emitenta zwiazana jest z dystrybucja opon nowych i regenerowanych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest zaréwno w stosunku do odbiorcéw detalicznych, jak i
hurtowych.

Klienci detaliczni sa obstugiwani przez dwa kanaty:

* tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktére oprécz prostej sprzedazy opon do klientéw —
uzytkownikow samochodéw oferuja ustugi charakterystyczne do tego typu dziatalnosci, w postaci
zmiany opon, wywazania, napraw, wulkanizacji, przechowywania poza sezonem. Klientami
serwisOw, z uwagi na ich lokalizacjg, sa gléwnie mieszkafcy potudniowej czg$ci Lublina oraz
gminy Gtusk (na potudnie od Lublina) oraz osoby (kierowcy) czgsto poruszajace si¢ droga krajowa
Lublin — Przemysl. Jako$¢ $wiadczonych ustug pozwolita na uzyskanie przez serwis statusu
Autoryzowanego Serwisu Dgbica (2000), a nastgpnie Autoryzowanego Serwisu Grupy Goodyear
(2002). Efektem dlugoletniej wspdtpracy z jednym ze S$wiatowych potentatéw na tym polu
spowodowato podjecie decyzji o przystapieniu Emitenta (jednego z serwiséw) do franczyzowej
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sieci warsztatéw ogélnomechanicznych Premio prowadzonej przez Goodyear. Swiadczenie, od 11
kwartalu  2009r., ustug serwisu ogélnomechanicznego w formule ,(fast-fit” (szybkich,
powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak: zmiana oleju, filtréw, Swiec, klockéw i tarcz
hamulcowych, elementéw uktadu wydechowego) jest szansa na pozyskiwanie dodatkowych
klientéw, wygladzenie sezonowosci, charakterystycznej dla branzy oponiarskiej oraz zaoferowanie
im szerszej palety ustug.

* poprzez Internet, zaréwno za posrednictwem wlasnych sklepéw internetowych (www.salon-
opon.com, www.realmoto.pl), jak roéwniez za posrednictwem serwisu aukcyjnego Allegro.pl.
Sprzedaz za posrednictwem Internetu jest prowadzona od 2006 roku i — cho¢ traktowana
poczatkowo jako niszowe uzupelnienie kanatéw dystrybucji Emitenta — w trzecim roku
funkcjonowania generuje ponad potowe przychodéw ze sprzedazy. Powodzenie w tym kanale
sprzedazy jest wypadkowa niskiej ceny oferowanych towardéw oraz jakos$ci obslugi, mierzone;
zadowoleniem klientéw, wyrazanej poprzez system komentarzy — ocen wystawianych przez
klientéw po zrealizowaniu transakcji zakupu opon. Emitent jest w stanie zaoferowa¢ niskie ceny,
na poziomie akceptowalnym przez klientéw, poprzez stalty monitoring cen w ofercie rynkowych
konkurentéw, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepu internetowego Emitenta, w ofercie
najpopularniejszych poréwnywarek cenowych (www.skapiec.pl, www.ceneo.pl) i — w razie takiej
potrzeby — korygowanie cen. Dtugoletnia znajomos¢ branzy pozwala Emitentowi na dokonywanie
zakupéw na warunkach umozliwiajacych oferowanie atrakcyjnych cen odbiorcom koncowym.
Dotychczasowa ocena jakosSci zakupéw, wyrazona komentarzami dotychczasowych klientéw, jest
bardzo wysoka, co pozwala oczekiwa¢ pozyskania nowych klientéw oraz realizacj¢ kolejnych
transakcji przez osoby, ktére juz dokonaty zakupu. Klienci tego kanatu sprzedazy sa mieszkancami
calej Polski, bez wigkszej koncentracji geograficznej. Pozyskano takze jednostkowych klientéw z
innych krajéw europejskich, co jest obecnie traktowane przez Emitenta jako zdarzenia
incydentalne. Uruchomienie sprawnej i konkurencyjnej cenowo obstlugi logistycznej — moze
spowodowac powstanie nowego, istotnego kanatu sprzedazy w przysztosci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spotki i polega na zbieraniu zaméwien i
dostarczaniu opon w ilo$ciach hurtowych.

Emitent wskazuje, iz dzialalno§¢ podstawowa obarczona jest znaczng sezonowoscia. Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i ushugi bedace w ofercie Emitenta przypada na miesiace
pazdziernik — listopad. Drugi, znacznie nizszy szczyt to okres marzec — kwiecien. Sezonowos¢ jest
spowodowana potrzebami uzytkownikéw samochodéw zwigzanymi ze zmiang opon z ,letnich” na
»zimowe” i odwrotnie. Czynniki pogodowe — dlugos¢ i intensywnos$¢ sezonu zimowego determinuja
moment rozpoczgcia i intensywnosci szczytu jesiennego i wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi, dajacej dodatkowe korzysci, Spétka prowadzi zbidrke
zuzytych opon do utylizacji. W tym celu Emitent wspétpracuje z liderami rynku w tym obszarze. Zbidrka
prowadzona przez Spoétke polega na odptatnym odbiorze zuzytych opon od serwiséw ogumienia i
dostarczaniu do miejsc utylizacji. Emitent rozpoczat dziatania zmierzajace do sortowania zuzytych opon,
przed ich oddaniem do utylizacji, na takie ktére nadaja si¢ do regeneracji oraz nie nadajace sig.
Wyodrgbnienie opon nadajacych si¢ do zregenerowania, pozwala Spétce na wygenerowanie dodatkowych
marz na tej dziatalnosci ubocznej (sprzedaz do podmiotéw prowadzacych regeneracje opon), jak réwniez
zapewnia Spoélce preferencyjny dostgp do towaru w okresach szczytu sezonu oponiarskiego. Nie bez
znaczenia jest rowniez przesunigcie czasowe, wzgledem podstawowej dziatalnosci, sezonowosci realizacji
tej ustugi, co zapewnia bardziej efektywna alokacj¢ zasobéw rzeczowych i osobowych Emitenta.

Kolejna pozycja w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie mocy
przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitenta, jest produkcja (montaz) i
dostawa kompletnych koét dla producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Jest to
stosunkowo nowa aktywno$¢ biznesowa Emitenta, rozpoczgta wiosng 2007t, jednak dynamika wzrostu, a
przede wszystkim podwykonawstwo dla najwigkszego polskiego producenta maszyn rolniczych, lubelskiej
spotki Sipma S.A., pozwalaja na upatrywanie w tym produkcie silnego punktu oferty Emitenta,
umozliwiajacego zréwnowazenie finansowe i operacyjne okreséw poza sezonem oponiarskim. Dowodem
uznania znaczenia i oceny jako$ci tej wspolpracy przez Sipma S.A., jest scedowanie na Emitenta funkcji
przygotowania prototypu két do konkretnych typéw maszyn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty
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producenta.

Do konca 2007r. poprzednik prawny Emitenta prowadzit takze stacje paliw, ktéra posiadala w ofercie olej
napedowy i autogaz. Poniewaz sprzedaz oleju napgdowego jest dziatalno$cia koncesjonowana, a koncesja
posiadana przez poprzednika Emitenta, tj. ,Firma Orzet — Halina Orzel” nie jest przenaszalna, Emitent
zlikwidowat ten segment dziatalno$ci, gdyz sprzedaz jedynie autogazu generowala ujemna marze na tej
dziatalnosci.

Poniewaz ORZEL SA funkcjonuje od stycznia 2008 roku, w celu zaprezentowania skali dziatania i
dynamiki rozwoju, w ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane podmiotu ,,Firma Orzet — Halina
Orzel” za lata 2006-2007.

Tabela 2. IloSciowa i warto$ciowa struktura sprzedazy w latach 2006-2008 oraz po 10 mies. 2009r.

Segment /  kanat llos¢ sprzedazy

dystrybucji j 2006 2007 2008 10m. 2009
Serwisy detaliczne [szt.] 2 687 6493 15 606 17 227
Sprzedaz przez internet  [szt.] 5081 17 210 39 630 44 289
Hurtownia [szt.] 12 754 14 954 11172 6 200
Sprzedaz opon - razem  [szt.] 20 522 38 657 66 408 67 716
Zbidrka do utylizacji [t] 1354 2264 2 045 105
Montaz két [szt.] 0 2477 5435 4141
Stacja paliw (1] 552 577 0 0
Segment /  kanat Wartos¢ przychodéw [tys. PLN]
dystrybucji j 2006 2007 2008  10m. 2009
Serwisy detaliczne tys. PLN 611 1173 2539 2943
Sprzedaz przez internet tys. PLN 596 2284 5118 6 964
Hurtownia tys. PLN 1587 1541 1121 1130
Sprzedaz opon - razem [tys. PLN] 2794 4 998 8778 11 037
Zbiorka do utylizacji  tys. PLN 254 389 349 31
Montaz két tys. PLN 0 884 2243 1554
Stacja paliw tys. PLN 1498 1522 0 0

Suma 4 546 71792 11 370 12 622

Udziat w strukturze (wg wartosci)

Segment /  kanat

dystrybucji j 2006 2007 2008  10m. 2009
Serwisy detaliczne w % 13% 15% 22% 23%
Sprzedaz przez internet  w % 13% 29% 45% 55%
Hurtownia w % 35% 20% 10% 9%
Sprzedaz opon - razem  w % 61% 64% 77 % 87%
Zbiérka do utylizacji w % 6% 5% 3% 0%
Montaz két w % 0% 11% 20% 12%
Stacja paliw w % 33% 20% 0% 0%

Suma 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Emitent.
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Nowy projekt — fabryka granulatu gumowego. Dzigki pozyskaniu dotacji z §rodkéw unijnych w kwocie
17,5 mln zt, Spétka rozpocznie w 2010r. budowg fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i
produkcja granulatu gumowego. Uruchomienie wspomnianej fabryki (co powinno nastapi¢ z koncem
2010r.) pozwoli Emitentowi na znaczace zwigkszenie skali prowadzonej dziatalno$ci oraz dalsza
dywersyfikacj¢ zrédet przychodéw, co bardzo korzystnie wplynie na umocnienie stabilnosci
funkcjonowania przedsigbiorstwa.
Inwestycja polega¢ ma na wdrozeniu innowacyjnej technologii odzysku (granulatu gumowego, stali, frakcji
tekstylnej) bedacej wynikiem przeprowadzonych analiz dostgpnych technologii, kontaktéw z
potencjalnymi dostawcami technologii oraz wymiany do§wiadczen i pozyskania wiedzy o stanie techniki
od pracownikéw naukowych Politechniki Lubelskiej oraz dziatalnosci jako czlonek stowarzyszen
branzowych.
Emitent zaktada zakup kompletnej linii technologicznej, ktéra bedzie wykonana i dostarczona zgodnie z
indywidualnym zaméwieniem 1 specyfikacja spoiki.
Produkowany przez Orzet S.A. granulat gumowy charakteryzowat si¢ bedzie unikalnymi i najwyzszymi w
Polsce parametrami technologicznymi, tj.:

- wysoki stopien czystosci - zanieczyszczenie ponizej 1%,

- niespotykane na rynku wymiary granulatu i maczki gumowej (od 0 do 2,0 mm — giéwny nacisk

potozony begdzie na uzyskanie maczki gumowej o $rednicy ziarna do 0,6 mm).

Granulat gumowy (pozyskiwany czgsto z importu) wykorzystywany jest w Polsce do produkcji: kétek do
pojemnikéw na $mieci, konstrukcji sportowych, bezpiecznych materiatéw przemystowych, konstrukcji
drogowych, wytwarzania czg¢Sci samochodowych, w przemysle chemicznym.

Szersze informacje dotyczace przedmiotowego projektu przedstawione zostalty w rozdz. 5.12.3 oraz 5.12.4.
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5.12.2. Zatrudnienie.

Tabela 3. Struktura zatrudnienia Emitenta wg dziatéw wg stanu na dzien 7 grudnia 2009r.

Dziat Ilo$¢ 0s6b

Zarzad 4
Serwisy detaliczne 14
Sprzedaz przez Internet 7
Handel migdzynarodowy 1
Logistyka 6
Obstuga zarzadu / ksiggowosé 2

Zrédto: Emitent.

5.12.3. Otoczenie rynkowe Emitenta.

Emitent dziata na czterech rynkach, a mianowicie:
* Rynku lokalnym sprzedazy i serwisowania opon,
* Rynku sprzedazy internetowej opon,
*  Rynku zbidrki opon do utylizacji,
*  Rynku montazu két kompletnych.

Kazdy z tych rynkéw ma odmienna specyfikg, ograniczenia i struktur¢ uczestnikow. Réwniez pozycja
Emitenta na kazdym z tych rynkéw jest inna.

Rynek lokalny

Na tym rynku Emitent dziata poprzez swoje dwa punkty serwisowe. Gtebokos¢ rynku, nalezy oszacowaé
na kilkadziesigt punktow o podobnym charakterze dzialalno$ci, zlokalizowanych na terenie Lublina i
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najblizszych okolic. Pozycja rynkowa na tym rynku uzalezniona jest od lokalizacji punktu, szerokosci
oferty (wybdr opon do zakupu, ustugi przechowywania, naprawy opon), oferowania sprzedazy ustug (np.
myjnia samochodowa) i towaréw (np. felgi aluminiowe, inne akcesoria motoryzacyjne), jakosci obstugi,
rozumianej réwniez w znaczeniu jej szybkosci w sezonie (na co sklada si¢ ilos¢ pracownikéw,
wyposazenie techniczne i liczba stanowisk serwisowych). Wreszcie ostatnim z parametréw jest cena
oferowanych do sprzedazy towaréw i ustug. W ocenie Emitenta, na lokalnym rynku funkcjonuja dwa — trzy
podmioty postrzegane jako potencjalna konkurencja Spoétki, dzialajace jednak w innych lokalizacjach
(p6tnocna czg§¢ Lublina). W ocenie Emitenta, uwarunkowania konkurencyjne na tym rynku nie maja na
tyle silnego wplywu, aby spowodowa¢ znaczacy odptyw / przyptyw klientéw, w efekcie wystapienia
znaczacej aktywno$ci marketingowej Emitenta lub jego konkurentéw. Jednak Emitent prowadzi
dziatalno$¢ marketingowa o skali dopasowanej do swojej wielkoSci w tym segmencie rynku. Dziatania
marketingowe to sezonowa obecno$¢ na billboardach, emisja spotéw reklamowych w lokalnej rozgto$ni
radiowej, emisja reklam w lokalnej prasie, dziatania podnoszace §wiadomos$¢ marki: spdjne oznakowanie
samochodéw firmowych, uniforméw pracownikéw serwisowych, drukéw firmowych czy gadzetéw
reklamowych.

Rozw¢j lokalnego rynku jest pochodna rozwoju rynku sprzedazy opon w Polsce. A jest to rynek

rozwijajacy si¢ w dosy¢ dynamicznym tempie, pomimo wystepujacego obecnie, okresowego spowolnienia

spowodowanego $wiatowym kryzysem gospodarczym

Mozna wyodrebni¢ dwie przyczyny tego stanu rzeczy:

1. Wzrost iloSci zarejestrowanych samochodéw. Postgpujacy wzrost zamozno$ci spoteczenstwa oraz
przystapienie do Unii Europejskiej wplyngty na wzrost ilosci posiadanych samochodéw, co przektada
si¢ rOwniez na zapotrzebowania na opony. W ocenie analitykdw rynku komplet opon zmieniany jest w

samochodzie co 5-6 lat, przez co aktualng wielko$¢ rocznego wolumenu opon podlegajacych zmianie
na nowe mozna oceni¢ na 10 — 13 min sztuk.

Tabela 4. Ilos¢ zarejestrowanych samochodéw w Polsce na 31 grudnia w kolejnych latach (w tys. szt.)

Pozycja 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Osobowe 9991 11029 11244 11975 12339 13384 14589 16080
Ciezarowe 1879 2163 2313 2392 2 305 2 393 2521 2710
Razem 11870 13192 13557 14367 14644 15777 17110 18790
Dynamika 11% 3% 6% 2% 8% 8% 10%

Zrédto: Rocznik statystyczny.

Eksperci Continental Opony Polska szacuja, ze w 2009 r. w Polsce sprzeda si¢ okoto 9,35 mln sztuk opon
do samochodéw osobowych, dostawczych iz napedem 4x4, podczas gdy rok wczesniej bylo to 9,76 min
sztuk opon - oznacza to spadek o okoto 4% w poréwnaniu do 2008r. (w Europie Zachodniej zanotowano
tym czasie spadek o 10%).

Wedtug European Tyre and Rubber Manufacturers' Association (ETRMA), najlepiej z kryzysem w branzy
oponiarskiej radza sobie dystrybutorzy w Polsce. Jak wynika ze statystyk ETRMA, do kofica sierpnia
2009r. w Polsce sprzedano ponad 7,65 mln sztuk opon do aut osobowych i dostawczych, tj. o 1,2% wigcej
niz przed rokiem. Natomiast o 7%, do 4,6 mln sztuk, zmniejszyta si¢ sprzedaz opon letnich, z kolei opon
zimowych w analizowanym okresie sprzedano az o 20% wigcej (2,9 mln sztuk). Poniewaz statystyki
ETRMA nie obejmuja zbytu czg$ci opon pochodzacych z importu (gtéwnie z Chin), szacuje sig, ze
rzeczywista sprzedaz w Polsce jest wyzsza o 10-15% 1 moze wynie$¢ 11,1 mln szt. ogétem.

W roku 2010 Emitent nie spodziewa sig istotnej zmiany wielko$ci rynku wymiany opon w Polsce oraz
przewiduje jego dalszy rozwdj w kolejnych latach. Szacunkowy dalszy rozwdj rynku to efekt
spodziewanego tempa wzrostu ilo$ci samochodéw osobowych na 1000 mieszkancéw. Poziom tego
wskaznika w Polsce wynosi aktualnie okoto 400, natomiast w krajach starej Unii Europejskiej (UE25)
wynosi on 490. Zaktada sig, iz pochodna modelu dochodzenia do poziomu nasycenia obserwowanego w
krajach starej Unii, bedzie wzrost sprzedazy opon w kolejnych latach po 2010r.
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2. Wozrost zamoznoSci spoteczenstwa, ktory przektada si¢ zaréwno na wzrost ilosci samochodéw, jak
réowniez wzrost ich jednostkowej warto$ci. Drozsze samochody naleza do coraz to wyzszych
segmentéw rynku motoryzacyjnego, co przektada si¢ na konieczno$¢ stosowania drozszych opon, o
wigkszych rozmiarach i indeksach predkosci. Ponadto jednym z efektow wzrostu stopy zyciowej jest
tez podniesienie §wiadomosci uzytkownikéw samochoddéw w kwestii zagrozen wynikajacych ze
stosowania samochodéw, czy ich elementéw sktadowych, o obnizonej jakosci, wynikajacej z ich
obecno$ci na nizszych poétkach cenowych. W efekcie wraz ze wzrostem jako$ci kupowanych
samochodéw, roénie tez jako$¢ nabywanych opon, co pokazuje ponizszy wykres.

Rysunek 1: Zmiana struktury jako$ciowej sprzedawanych opon.

Zrédto: Raport przygotowany przez Continental za raportem analitycznym Oponeo.pl.

Rynek sprzedazy internetowej opon

Rynek ten charakteryzuje si¢ brakiem kompleksowej obstugi towarzyszacej sprzedazy opon. Oferta jest
zawegzona tylko i wytacznie do sprzedazy. Poniewaz opony sa towarem o silnej powtarzalno$ci (tzn. dana
opona jest identyczna w stosunku do innej opony, o ile wytwdrca, oznaczenia typu, rodzaju, rozmiaru i
indeksu predkosci sa takie same), wigc nie ma znaczenia miejsce dokonania zakupu i mozna sobie
wyobrazi¢ sytuacjg, iz klient przed dokonaniem zakupu, oglada ,,na zywo” taka opon¢ w sklepie, a
nastgpnie dokonuje zakupu przez Internet, z powodu nizszych cen mozliwych do zaoferowania przez
sklepy internetowe.

Na polskim rynku internetowej sprzedazy opon funkcjonuje jeden bardzo silny gracz, to notowana na
GPW spoétka Oponeo.pl, ktérego udziat w tym segmencie rynku wynosi okoto 50-55%. Pozostata czgs¢
rynku nalezy do kilkunastu sklepéw, wéréd ktérych funkcjonuja rowniez sklepy internetowe Emitenta,
dziatajace pod adresami internetowymi www.salon-opon.com i www.realmoto.pl). Udziat rynkowy Orzet
S.A. w roku 2008 wyniést w tym segmencie okoto 6% (gdy w 2007r. wskaznik ten wynosit 2-3%) i wedlug
szacunkéw Emitenta wzro$nie on takze w 2009r.

W ocenie Emitenta oszacowanie rozwoju handlu oponami przez Internet, bedzie wypadkowa dwdch
czynnikow, a mianowicie wzrostu sprzedazy opon ogélem (opisany wczesniej) oraz wzrostu sprzedazy
internetowej ogétem (catego e-handlu).

Mozna wyodrebni¢ nastepujace czynniki majace wplyw na rozwdj e-handlu:

1. Wzrost dostgpnosci Internetu. Istnieja dwa ograniczenia: technologiczne i finansowe, ktérych efektem
jest aktualny poziom nasycenia Internetu w Polsce. Ograniczenia technologiczne wynikaty z polityki
inwestycyjnej (opdznianie wdrazania ushug opartych o lacza radiowe i komoérkowe), wiodacego
dostarczyciela ustug dostgpowych w Polsce, ktorym jest Telekomunikacja Polska S.A. oraz dziatan
utrudniajacych rozwdj konkurencji (zawieranie diugich uméw wiazacych abonentéw, utrudnianie
podtaczen konkurencyjnych operatoréw w oparciu o infrastrukture nalezaca do TP S.A.). Zdecydowane
dziatania restrykcyjne Urzedu Komunikacji Elektronicznej z jednej strony, a takze wzrost znaczenia
innych dostawcéw Internetu (sieci telewizji kablowej, sieci komérkowe) spowodowaly przyspieszenie
od roku 2006-2007 rozwoju technologii dostgpowych, co przeklada si¢ na wyzsza jako$¢ (predkosé
transmisji) i wigksza ilo§¢ podiaczen. Sytuacja ta przetozyla si¢ réwniez na dostgpno$¢ cenowa
Internetu, zaréwno sprzgtu, jak i oplat za potaczenia.
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Z 13% w roku 2002 do 48% w roku 2008 zwickszyt si¢ odsetek Polakéw powyzej 18 roku zycia,
posiadajacych dost¢p do Internetu. Poziom nasycenia rynku w krajach unijnych wynosi ponad 50% i w
ocenie obserwatoréw rynku, zostanie osiagni¢ty, w naszym kraju, w okresie do konca 2010r..

Rysunek 2: Odsetek os6b posiadajacych w domu dostgp do Internetu.

Odsetek osob posiadajacych w domu dostep do internetu

03.2008r 48%
03.2007r 40%
03.2006r 29%

03.2005r 29%

02.2004r, 21%

03.2002r. 13%

Zrodto danych: CBOS, 04-2008r.
n=1205, populaga: Polacy 18+

id 10005 www.InternetStats.pl

Zrédto: CBOS

2. Wozrost chgci dokonywania zakupéw przez Internet. Jest to trwaty trend, spowodowany wzrostem
konkurencyjnosci handlu internetowego wobec handlu tradycyjnego. Przyczyna jest mozliwo$é
oferowania towaréw po relatywnie nizszych cenach, co wynika z braku posiadania przez e-sklepy
kosztownej infrastruktury (sklepy, magazyny, transport) oraz wysokiej automatyzacji czy
informatyzacji procesow zakupowych, przez co sklepy takie zatrudniaja znacznie mniejsza ilo$¢
pracownikéw, niz sklepy tradycyjne o poréwnywalnej skali obrotéw, co przektada si¢ na nizsze koszty
osobowe. Ponadto e-sklepy wykorzystujac efekt skali, otrzymuja dogodniejsze warunki cenowe od
dostawcéw, a odmiejscowienie powoduje brak koniecznos$ci posiadania sklepéw w modnych i drogich
dzielnicach, czy galeriach handlowych. Wszystkie te czynniki przektadaja si¢ na ceny oferowane
klientom. Oczywiscie tym kanatem sprzedazy najlepiej sprzedaja si¢ towary powtarzalne, a takze nie
impulsowe i1 nie ulegajace szybkiemu zepsuciu (art. spozywcze), bo zazwyczaj czas dostawy
przekracza 24 godziny. Obok ksiazek, ptyt, czy elektroniki uzytkowej, opony znakomicie wpisuja si¢ w
obraz towaréw dobrze sprzedawalnych przez Internet. Jedynym dostrzegalnym minusem tej formy
zakupu opon jest konieczno$¢ poszukiwania i wyboru przez klienta we wlasnym zakresie serwisu
oponiarskiego, w ktérym dokona zmiany opon (kupujac opony w takim serwisie, zazwyczaj od razu
nabywa ustugg, czesto realizowana bezptatnie dla klienta, ktéry nabyt opony w danym serwisie).

Drugim, obok cenowego, znaczacym czynnikiem wspierajacym e-handel jest bezpieczenstwo
zakupéw, rozumiane zaréwno jako bezpieczenstwo platnosci za transakcjg, jak rdéwniez
bezpieczenstwo realizacji samej transakcji. Pierwszy aspekt bezpieczenstwa zapewnia dokonywanie
ptatnosci przy odbiorze towaru, jak réwniez ptatno$ci za pomoca kart kredytowych, gdzie gwarancja
bezpieczenstwa, sa systemy weryfikujace strony transakcji, wspierane przez organizacje rozliczajace
karty danego systemu (MasterCard, Visa). Natomiast bezpieczenstwo realizacji transakcji jest
»gwarantowane” przez renomg sklepu, wyrazona komentarzami wystawianymi przez klientéw. Ilo$¢ i
jakos¢ komentarzy sa miernikami satysfakcji klientow z dokonanych transakcji, co §wiadczy, w ocenie
0s6b dokonujacych zakupéw w Internecie, o jakosci i wiarygodnos$ci sklepu. Réwniez znaczacym
czynnikiem podnoszacym bezpieczenstwo transakcji jest wiasciciel sklepu. Istnieje wigksza sktonnosé
dokonywania zakupéw w sklepach nalezacych do znanych podmiotéw gospodarczych, posiadajacych
réwniez rozpoznawalng dzialalno$¢ poza Internetem, a takze nalezace do wiarygodnych podmiotéw,
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np. notowanych na GPW.

Reasumujac powyzsze, istnieja silne przestanki wspierajace rozwdj handlu internetowego.

Raport "E-commerce w Polsce 2008" przygotowany przez Gemius S.A. we wspdlpracy z serwisami
9sekund.pl i iStore.pl potwierdza dobra kondycje¢ polskiego e-handlu. Wedlug przeprowadzonych
badan, prawie wszyscy polscy internauci (94%) styszeli o mozliwosci robienia zakupdw za
posrednictwem sieci, a dwie trzecie ogdtu respondentéw przyznato, ze cho¢ raz dokonato tego typu
transakcji. Zauwazalnym trendem jest zwigkszajacy si¢ odsetek os6b dokonujacych zakupéw w sieci:
w 2005 r. byto ich 41%, w 2006 r. - 55%, w 2007r. - 61%, a w 2008 r. juz 66% polskich internautéw
zrobito zakupy online. Odsetek polskich uzytkownikéw Internetu dokonujacych zakupdéw przez
Internet stale ro$nie i jest zblizony do poziomu nasycenia w krajach Unii Europejskiej (Srednio 60%),
lecz wciaz mniejszy od bedacej liderem w tym zakresie Wielkiej Brytanii (ponad 70%).

Rynek zbidrki opon do utylizacji

Zuzyte opony sa jednym z tych rodzajéw odpadéw, ktéry w najwigkszym stopniu obcigza $rodowisko
naturalne. Opony nie ulegaja rozktadowi, a z uwagi na ich objeto$¢ sktadowanie opon wymaga zajgcia
duzej przestrzeni na specjalnie przygotowanym terenie. Z kolei dla rozdrobnienia opony nalezy
wydatkowa¢ znaczaca ilo$¢ energii. W krajach Unii Europejskiej co roku pojawia sig¢ okoto 2600 tysigcy
ton zuzytych opon. Po przyjeciu do Unii dziesigciu nowych cztonkéw liczba ta wzrosta o okoto 500
tysigcy, z czego ponad 130 tysigcy "wniosta" ze soba Polska. W wigkszos$ci krajow europejskich przyjeto
zasad¢ odpowiedzialno$ci producentéw opon za ich zagospodarowanie po wycofaniu z uzycia. Nie inaczej
jest w Polsce. Ustawa produktowa naktada na wprowadzajacych opony na rynek, obowiazek odzysku 75%
masy sprzedanych opon. W zwiazku z tym, najwigksi producenci i importerzy opon, jak Bridgestone Sales
Polska, Michelin Polska, Continental Opony Polska, Goodyear Dunlop Tires Polska, Firma Oponiarska
Debica i Pirelli Polska powotaly spétkg Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej
podstawowym celem jest organizacja sieci zbidrki opon przeznaczonych do utylizacji i1 realizacja tej
zbidrki. Zidentyfikowanymi przez Emitenta konkurentami w tym segmencie rynku sa przedsigbiorstwa
recyklingowe, wigc baza klientéw Emitenta stanowi jego przewage konkurencyjna nad innymi
podwykonawcami. Odnotowany w ostatnim roku spadek wolumenu zbieranych opon wynika ze zmiany
strategii cenowej w tym obszarze, gdyz od roku Spétka pobiera optate za odbiér opon zuzytych.
Spowodowato to spadek przychodéw z tej dziatalnosci, ale zwigkszylo rentowno$¢ w tym dziale.

Rynek montazu két kompletnych

Z uwagi na wejscie w ten segment dziatalno$ci przez poprzednika Emitenta dopiero w 2007 roku, Spétka
nie posiada oszacowania wielkosci rynku, poniewaz ulega on dynamicznym zmianom, z powodu
wydzielania na zewnatrz tej dziatalno$ci przez kolejnych producentéw. Jako grupe docelowa, Emitent
definiuje producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Emitent jest wytacznym
dostawca dla najwigkszego producenta maszyn rolniczych w kraju - spétki Sipma S.A. Spoétka nie posiada
informacji o znaczacych konkurentach w tym segmencie dziatalno$ci. Wzrost rynku, bedzie zdaniem
Emitenta wynikat bardziej z wzrostu udzialu w nim Emitenta niz wzrostu samego rynku maszyn
rolniczych. Nalezy jednak pamigtac, Zze znaczace dotacje przeznaczone dla rolnikéw i obszaréw wiejskich
beda réwniez wykorzystywane na odnowe parku maszynowego, co w dluzszej perspektywie powinno
przetozy¢ si¢ na wzrost produkcji tych maszyn.

Rynek produkcii granulatu gumowego.

Eksperci szacuja, ze w 27 krajach Unii Europejskiej zuzywanych jest rocznie ponad 500 min szt. opon.
Zgodnie z Dyrektywa UE nr 1999/31/EC, na terenie Unii Europejskiej nie wolno sktadowa¢ zuzytych opon
w ziemi. W 2006r. tylko 13% zuzytych opon w Europie Zachodniej nie podlegato procesom recyclingu i
przekazywane byty na sktady odpadéw i $mieci, a 34% poddawane bylo recyclingowi. Obecnie w Austrii,
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Holandii, Portugalii i Szwecji — 100% zuzytych opon podlega
»zagospodarowaniu” (recycling, ponowne uzytkowanie, regeneracja, wytwarzanie energii).

Stale wzrasta zapotrzebowanie ze strony przemystu na surowiec odzyskany z uwagi na bardzo szybko
rosnace ceny nowo wytwarzanej gumy naturalnej i syntetycznej. W lipcu 2008r., w pordwnaniu do lipca
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2007r., ceny poszczeg6lnych gatunkéw gumy wzrosty Srednio o okoto 40%, osiagajac poziom blisko 3 tys.
EUR za tong. Wytwarzany w fabrykach recyclingu granulat gumowy sprzedawany jest w $rednich cenach
200 EUR za 1 tong, natomiast maczka gumowa zbywana jest w cenie nawet 600 EUR za 1 tong.

Wymogi prawa polskiego i unijnego (Ustawa produktowa) natozyly na producentéw opon obowigzek
odzysku 75% i recyklingu 15% masy sprzedanych opon. Zwigkszona podaz odpadéw z opon powoduje
staty wzrost potrzeb w zakresie ustug zbiérki i przetworzenia odpadéw. Wedtug badan IG, roczny przyrost
opon w kraju wynosi ok. 1,5%. Biorac pod uwagg ilo$¢ opon na koniec 2007 r.(150 tys. t), do 2013 r.
bedzie to juz ok. 163 tys. t.

Stale rosnie zapotrzebowanie na granulat gumowy ze strony krajowych podmiotéw wytwarzajacych
réznorodne konstrukcje i produkty gumowe. W Polsce zlokalizowanych jest jedynie 6 zaktadéw przerobu i
utylizacji opon. Gléwnym produktem zaktadéw recyclingu w Polsce jest granulat oraz chipsy gumowe,
stanowigce dodatek do wegla w procesie spalania w elektrocieptowniach i cementowniach. Nie stanowig
one konkurencji dla planowanej produkcji Spétki.

Zaden podmiot z dziatajacych obecnie w Polsce nie posiada linii technologicznych pozwalajacych na
odzyskanie surowcéw wtérnych w postaci granulatu gumowego o tak unikalnych parametrach (i tylko
jeden w Europie), jakie beda uzyskiwane przez Emitenta z nowouruchomionej linii oraz sprasowana
frakcja stalowa (do zagospodarowania w hutach), frakcja tekstylna, np. wypelniacz do lekkich betonéw,
paliwo alternatywne). Zapewni to Spotce zbyt na petna produkcje w okresie co najmniej kilku pierwszych
lat funkcjonowania fabryki.

5.12.4 Strategia rozwoju Emitenta.

Obecnie, Strategia rozwoju Emitenta opiera sig na trzech filarach:
¢ e-handlu,
* dzialalnosci detalicznej,
* montazu kot

Nowa dziatalnoscia Spétka, ktéra znaczacy sposéb ma przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia skali dziatalnosci,
wzmocnienia stabilno$ci funkcjonowania oraz poprawy wynikéw i osiaganej rentownos$ci jest budowa i
uruchomienie:

» fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja granulatu gumowego.

E-handel.

Emitent upatruje mozliwo$¢ najsilniejszego rozwoju przychodéw wtasnie w handlu przez Internet.
Wsparcie przeprowadzonymi inwestycjami w tym zakresie, pozwola Emitentowi na zwigkszenie obecnego
udziatu rynkowego, szacowanego obecnie na ok. 8%, do poziomu 10-12% w roku 2010 — co pozwoli na
osiagnigcie pozycji drugiego gracza w tym segmencie rynku w Polsce. Rozwdj bedzie nastgpowat kosztem
innych, stabszych uczestnikow e-handlu, z uwagi na przewage w postaci prowadzenia dziatalnosci w
segmencie handlu tradycyjnego i idacej za tym skali zakupéw, umozliwiajacej oferowanie atrakcyjnych
cen klientom koncowym. Kolejnym czynnikiem sa naktady na profesjonalny system informatyczny i
logistyke. Nie bez znaczenia jest rowniez notowanie Spoétki na rynku NewConnect, wzmacniajace silg,
wiarygodnos¢ i rozpoznawalno§¢ marki Orzet S.A. Niska cena, wsparta dotychczasowa reputacja sklepu
internetowego beda skutecznymi narzedziami pozwalajacymi na uzyskanie tego celu. Spétka zamierza
konkurowa¢ rdéwniez poprzez wynajdywanie i zapetnianie nisz rynkowych, jakimi sg opony
specjalizowane, do maszyn rolniczych, wézkéw widtowych czy quadéw.

Dzialalnos¢ detaliczna.

Na tym polu Emitent prowadzi dzialalno§¢ poprzez rozszerzenie oferty produktowej oraz rozwdj sieci
serwisOw. Rozwdj oferty nastgpuje we wspotpracy ze spotka Goodyear, ktora na polski rynek wprowadzita
sie¢ serwisOw franczyzowych, dzialajacych pod marka ,,Premio”. Serwisy te, w oparciu o wsparcie
brandowe i know-how zapewniane przez Goodyear, wykonujq ustugi serwisu ogélnomechanicznego typu
»fast-fit”, czyli proste, powtarzalne naprawy samochodéw, nie wymagajace znaczacych ingerencji w
mechanike samochodéw, ani zaawansowanego oprzyrzadowania, jak: wymiana oleju, filtréw, $wiec,
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klockéw i tarcz hamulcowych, elementéw uktadu wydechowego. Prowadzenie tego typu ustug w oparciu o
dziatajacy przez lata serwis, poddany niezb¢dnym modernizacjom, zapewnia dodatkowa warto$¢ dodang w
oparciu o wilasng baze klientéw ,.oponiarskich”, pozwala jednak znaczaco zniwelowaé sezonowos$¢
dziatalno$ci oponiarskiej 1 wygenerowaé dodatkowe przychody i marze na bazie dotychczasowej
infrastruktury.

Montaz koét.

Jako uzupetnienie oferty zar6wno w sezonie (hurtownia), jak i poza sezonem (montaz két, zbidrka opon),
Emitent rozwija aktywnoS$ci uzupetniajace podstawowaq dziatalnos¢.

Najbardziej perspektywiczna dziatalno$cia w tej grupie jest niewatpliwie montaz két dla producentow
maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Ewoluuje réwniez charakter kooperacji, z prostego
montazu na zlecenie, Spétka staje si¢ aktywnym partnerem biznesowym i wspéipraca nad nowymi
produktami producenta maszyn rozpoczyna sig¢ juz na etapie prototypu, gdzie rola pracownikéw Emitenta
jest optymalizacja projektu - w czgSci dotyczacej kot — z uwzglednieniem znajomos$ci rynku przez
odpowiednie stuzby Spoétki z jednej strony, a specyfikacje techniczna z drugiej. Rosnie wigc wartos¢é
dodana oferowana odbiorcom przez Spoétke.

Budowa 1 uruchomienie fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkcja granulatu
gumowego

W zwiazku z pozyskaniem dotacji z Srodkéw unijnych, Emitent bgdzie realizowat w 2010r. projekt budowy
fabryki, ktéra bedzie wytwarzata granulat gumowy. Bedzie to projekt pro-Srodowiskowy, polegajacy na
wdrozeniu innowacyjnej technologii odzysku surowcéw wtérnych z odpadéw z opon.

Inwestycja poprzedzona zostata przeprowadzeniem analizy rynku granulatu w Polsce i krajach o$ciennych,
kontaktami z potencjalnymi dostawcami technologii, wymiang doswiadczen, pozyskaniem wiedzy o stanie
techniki od pracownikéw naukowych Politechniki Lubelskiej oraz dziatalno$ci jako cztonek stowarzyszen
branzowych. Dzigki temu Spétka zdobyta wiedzg niezbedna do skonfigurowania linii technologicznej,
okreslenia szczegdtowych charakterystyk poszczegélnych komponentéw oraz sposobu ich zintegrowania w
procesie przetworczym. Uruchomiona w ramach planowanej inwestycji linia technologiczna bedzie
stanowi¢ oryginalne rozwigzanie procesu odzysku zastosowane po raz pierwszy na $wiecie, czego
potwierdzeniem jest Opinia o innowacyjno$ci, opracowana na zlecenie Orzet S.A., przez pracownikéw
naukowych Lubelskiego Centrum Transferu Technologii Politechniki Lubelskiej (Lublin, 10 marca
2009r.).

Inwestycja polega¢ bedzie na zastosowaniu innowacyjnej technologii odzysku, dzigki ktérej uzyskane
zostana surowce wtérne o unikalnych parametrach (granulat gumowy o wielkoSciach 0,0-2mm),
sprasowana frakcja stalowa (do zagospodarowania w hutach), frakcja tekstylna, np. wypelniacz do lekkich
betonéw, paliwo alternatywne.

Projekt jest odpowiedzia na rosnace zapotrzebowanie rynku na surowce wtérne z odzysku oraz ustugi
zbidrki opon (odzysk). Przedsigbiorstwa obecnie dziatajace w sektorze odzysku z opon nie dostarczajgq
surowcOw na tak wysokim, jak planowany do wdrozenia proces, poziomie czystosci (szerokie
zastosowanie).

Podmioty obecnie funkcjonujace w sektorze odzysku z opon dostarczajq surowce (drut stalowy), ktérych
poziom zanieczyszczenia dyskwalifikuje pozyskang stal, jako surowiec wtérny. Jest ona sklasyfikowana
jako odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostale odpady i ztom). Nowa technologia pozwoli pozyskac¢
frakcje stalowa, ktérej poziom zanieczyszczenia i forma umozliwia wykorzystanie jej jako surowiec
wtérny do przetworstwa w hutach. Obecnie na rynku docelowym nie jest oferowana stal w formie
sprasowanej, co zapewni zbyt produktu.

Gtéwny produkt fabryki w postaci granulatu gumowego bedzie konkurencyjny cenowo w segmencie
odzysku opon w odniesieniu do oferowanej jakosci (poziom czystosci). Popyt zagwarantowany jest przez
brak konkurencji w kraju i brak za granica produktéw o takim technologicznym poziomie zaawansowania.
Dodatkowym efektem catego procesu dzigki odzyskowi bedzie frakcja tekstylna, sklasyfikowana jako
odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostale odpady i ztom), nadajaca si¢ do wykorzystania jako paliwo
alternatywne.

Fabryka bedzie przetwarzaé¢ okoto 15 tys. ton opon rocznie — czyli okoto 10% zuzytych opon w Polsce.
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Zastosowana technologia pozwoli na odzysk:

-12.000 t granulatu /rok (szeroka skala zastosowania ze wzgledu na czysto$¢ i rozmiar);
-2.000 t ztomu stalowego/rok (do przetopu w hutnictwie)

-500 t frakcji tekstylnej/rok (paliwo alternatywne)

Przewidywany, catkowity koszt inwestycji, to okoto 26-27 mln zl, z czego 17,5 mln zt stanowi¢ bgda
dotacje z srodkéw unijnych. Pozostaty kapital niezbgdny dla realizacji przedmiotowej inwestycji Spoétka
zamierza pozyska¢ w wyniku emisji akcji serii C oraz zaciagnigcia kredytu i/lub emisji obligacji.

5.12.5 Prognozy finansowe.

W roku obrotowym 2010, Spétka planuje, ze dynamika wzrostu przychodéw na dotychczasowej
dziatalnosci w stosunku do roku 2009 wyniesie okoto 25%, natomiast dynamika wzrostu gléwnych
kosztéw (tj. kosztéw osobowych i uslug obcych) w tym czasie wyniesie 10%. Spétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentownosci sprzedazy.

Emitent przewiduje, Zze pod warunkiem pozyskania niezbgdnego finansowania, do kofca 2010r.
zrealizowany zostanie projekt budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja
granulatu gumowego. Uruchomienie fabryki nastapitoby na przetomie 2010r. i 2011r.

W roku obrotowym 2011, Spétka planuje, ze dynamika wzrostu przychodéw na dotychczasowej
dziatalno$ci w stosunku do roku 2010 wyniesie okoto 25%, natomiast dynamika wzrostu gtéwnych
kosztéw (tj. kosztéw osobowych i uslug obcych) w tym czasie wyniesie 10%. Spétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentownosci sprzedazy.

Ponadto prognoza na 2011r. uwzglednia wptyw dziatalnoSci fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem
surowcow z opon 1 produkcja granulatu gumowego na wyniki Spoiki.

Tabela 5. Wybrane elementy prognozy na lata 2010-2011 (w tys. PLN).

Pozycja 2010p 2011p
Przychody ze sprzedazy 21.370 33.700
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 48 3.900

Zrédto: Emitent

5.13. Opis gléownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W roku 2008 Emitent ponidst nastgpujace wydatki inwestycyjne:

a) Projekt - Fabryka granulatu gumowego — analiza 23 tys. zt
b) Realizacja projektu ,,Analiza rynku i opracowanie strategii w zakresie e-commerce” 143 tys. zt
¢) Realizacja projektu wdrozenia Systemu ISO 9001:2000 32 tys. zt
d) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” - budynek 1.570 tys. zt

RAZEM 1.768 tys. zt

Wydatki wskazane w pkt b) i c) poniesione zostaty w zwiazku z realizacja projektéw wspétfinansowanych
z $rodkéw z programéw pomocowych Unii Europejskiej. Stad, w 2009r, Spétka otrzymala refundacjg
kosztow poniesionych w zwiazku realizacja ww. zadan inwestycyjnych w tacznej wysokosci 82 tys. zt

Realizacja projektu budowy ,,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” zakonczona zostata w roku 2009
i wtedy Emitent otrzymal refinansowanie znaczacej czg$ci poniesionych kosztow w postaci dotacji
przyznawanych matym i Srednim przedsigbiorstwom ze §rodkéw Unii Europejskie;j.

W roku 2009 Emitent ponidst nastgpujace wydatki inwestycyjne:
a) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” 2.930 tys. zt
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- w tym budynek 1.397 tys. zt

- w tym system wysokiego sktadowania 490. tys. zt
- w tym myjnia 370 tys. zt
- W tym wyposazenie serwisu 216 tys. zt
- w tym samochdd ciezarowy 200 tys. zt
- w tym sprzet komputerowy i oprogramowanie 145 tys. zt
- w tym Podstawowa Stacja Kontroli Pojazdow 112 tys. zt

b) Wdrozenie systemu majacego na celu optymalizacj¢ wymiany handlowej (e-handel) 190 tys. zt
c) Projekt - Fabryka granulatu gumowego (analizy, opinie, patent, wzor przemystowy) 123 tys. zt
RAZEM 3.243 tys. 7t

Przedstawiony w pkt a), projekt budowy ,,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” zakonczony zostat w
roku 2009. Emitent otrzymat refinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej czgsci poniesionych kosztow w
wysokosci 1.999.805,56 zi.

Projekt wskazany w pkt b) realizowany jest przy wykorzystaniu §rodkéw z Unii Europejskiej w ramach
wsparcia z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.2.) Zakonczenie projektu
nastapi w 2010r. Przewidywany catkowity koszt realizacji prac to 324,5 tys. zt, w tym 196 tys. zil, to kwota
wnioskowanego przez Spotke dofinansowania.

W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitent nie prowadzit inwestycji zagranicznych.

W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

5.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym.

Wobec Emitenta nie zostato wszczgte zadne postgpowanie: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Emitent nie uczestniczy w postgpowaniu ugodowym lub arbitrazowym. Wobec Emitenta nie zostato
wszczgte zadne postgpowanie egzekucyjne.

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga miec
istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan.

Wobec Emitenta nie tocza si¢ zadne inne postgpowania przed organami rzadowymi, postgpowania sadowe
i arbitrazowe.

5.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéow finansowych, ktdre zwiazane sa w szczegolnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.
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Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

Nie istnieja inne zobowigzania Emitenta, ktére bylyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy jego instrumentéw finansowych, a ktére zwiazane bylyby w szczegdlnosci z
ksztattowaniem si¢ sytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie, jak réwniez
do dnia sporzadzenia Dokumentu, nie wystapity Zadne nietypowe zdarzenia lub okoliczno$ci majace
wplyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spofki.

5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacgji istotnych
dla ich oceny, ktdre powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w rozdziale 6.

Uruchomienie, w siedzibie Spétki, serwisu motoryzacyjnego pod marka PREMIO (II kw. 2009r.) —
rozpoczegcie Swiadczenia ustug szybkich napraw, przegladéw rejestracyjnych i myjni samochodowe;.

W potowie 2009r. nastapito oddanie do uzytkowania magazynu wysokiego sktadowania o powierzchni ok.
900 m2 wraz z czg$cia biurowa — realizacja gtéwnego celu emisyjnego zwiazanego z emisja akcji serii B.
Rozpoczgcie eksportu do krajéw Europy Wschodniej, gtéwnie na rynek ukrainski i motdawski.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wysoko$ci 2 mIn zl na budowe nowoczesnego centrum
motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA Orzet S.A. podjeto uchwalg o emisji do 1.688.333 akcji serii C z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Emisja akcji serii C zwigzana jest z planami Emitenta
dotyczacymi budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja granulatu
gumowego pod warunkiem uzyskania dotacji z §rodkéw Unii Europejskiej w wysokosci 17,5 min zl, na
realizacj¢ tego przedsigwzigcia.

W styczniu 2010r., Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci przyznata ORZEL S.A. dofinansowanie na
realizacj¢ projektu budowy fabryki zajmujacej si¢ odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcja granulatu
gumowego w wysokosci 17.440.000 zt.

5.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

5.20.1. Osoby zarzadzajace.

Zarzad Spoiki jest czteroosobowy.
Tabela 6. Zarzad Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko
1 Jacek Orzet Prezes Zarzadu
2 Halina Orzetl Cztonek Zarzadu
3 Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
4 Radostaw Nowak Cztonek Zarzadu

Zrédto: Emitent
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Czlonkowie Zarzadu zostali powotani zgodnie z § 15 ust. 3 na wspdlna 4-letnia kadencj¢. Zarzad w
sktadzie: Jacek Orzel, Halina Orzet i Magdalena Orzel, zostal ustanowiony w akcie zawigzania spotki
akcyjnej w dniu 19 grudnia 2007r. Natomiast Pan Radostaw Nowak powotany zostat w sktad Zarzadu
Emitenta uchwata Rady Nadzorczej Orzet S.A. nr 1/04/2008 z dnia 1 wrze$nia 2008r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut przewiduje, ze cztonkéw zarzadu powotuje si¢
na okres wspdlnej kadencji, mandat czionka zarzadu powotanego przed upltywem danej kadencji zarzadu
wygasa réwnocze$nie z wygasnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw zarzadu, chyba zZe statut stanowi
inaczej (art. 369 § 3 KSH). Tym samym kadencja i mandaty czlonkéw Zarzadu Emitenta wygasng
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta
za 2010 rok.

5.20.2. Osoby nadzorujace.

Tabela 7. Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imig i nazwisko Stanowisko
1 Jozef Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Agnieszka Orzet Czlonek Rady Nadzorczej
3 Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
4 Michat Szukalski Cztonek Rady Nadzorczej
5 Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej
6 Pawel Bierut Czlonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powolani zgodnie z § 21 ust. 2 na wspdlna 3-letnia kadencje.
Aktualny skfad osobowy Rady Nadzorczej zostal ustanowiony w akcie zawiazania sp6tki akcyjnej w dniu
19 grudnia 2007r. (pozycje 1-3). Panowie Michat Szukalski 1 Andrzej Kepa zostali powotani w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta w wyniku uchwaty nr 7 NWZA Spétki Orzet SA z dnia 5 marca 2008r., natomiast
Pan Pawet Bierut, na mocy uchwaty nr 17/1/2009 ZWZA Spéiki Orzet S.A. z dnia 19 czerwca 2009r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpdézniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut przewiduje, ze cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencji, mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownocze$nie z wygasnigciem mandatow pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej, chyba Ze statut stanowi inaczej (art. 369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja i mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wygasna najp6zniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok.

5.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zatozycielami Emitenta sa Halina Orzel i J6zef Stawomir Orzel. W zamian za wniesiony aport w postaci
przedsigbiorstwa ,,Firma Orzet — Halina Orzet”, Halina Orzet objeta 3.675.000 akcji imiennych serii A, a w
zamian za wklad gotéwkowy, w wysokosci 125.000 PLN, Pan J6zef Stawomir Orzet objat 125.000 akcji
serii A.
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W wyniku darowizn, dokonanych przez Haling Orzetl na rzecz J6zefa Stawomira Orzet, Pana Jacka Orzet i
Pani Magdaleny Orzet, majacych miejsce w dniach 6 i1 14 lutego 2008r. Pani Halina Orzet posiada
1.520.000 akcji serii A, Pan J6zef Orzet posiada 1.520.000 akcji serii A, Pani Magdalena Orzel posiada
380.000 akcji serii A oraz Pan Jacek Orzet posiada 380.000. akcji serii A. Ponadto Pan Jacek Orzet nabyt
na rynku NewConnect 31.000 akcji bgdacych w obrocie (serii B).

Aktualna struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco.

Tabela 8. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariusz Seria akcji Hos¢ akeji giz;;taz Mo$¢ gtoséw [gjlgz:gh oW
Halina Orzet A 1.520.000 | 30,01% 1.520.000 30,01%
J6zef Orzet A 1.520.000 | 30,01% 1.520.000 30,01%
Jacek Orzet A,B 411.000 8,11% 411.000 8,11%
Magdalena Orzet A 380.000 7,50% 380.000 7,50%
Pozostali Akcjonariusze B 1.234.000 24.,36% 1.234.000 24,36%
Razem 5.065.000 100,00%  5.065.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona 50



6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

6.1. Sprawozdanie finansowe za okres 9 pazdziernika 2007r. — 31 grudnia 2008r.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

za rok obrotowy
09.10.2007 — 31.12.2008

CMILOW 2009
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ORZEEL SPOLKA AKCYJINA

Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

za rok obrotowy
09.10.2007 - 31.12.2008

CMILOW 2009
[
CZLONEK ZARZADU _
75 PERSONALNYCH Orze ZARZADU ds. EKGNQ#’EENVCH EZE 2? H{. :_
o I"'\:: J\,]_‘.I'n.-. 4 _i:_,_""'.-__.r—-——-"‘-‘_-'""
Magdalena Orzel  ™M&r tnd. Radostaw %’ﬂwnk HMLT{)”E! Jacek Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 09 10 2007 da 31 12.2008

1. Nazwa | siedziba Spdétki, podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz sad prowadzacy rejestr.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitdw

ul. Willowa 2 - 4

20-388 Lublin,

Podstawowym przedmiotern dzialalnosci w prezentowanym okrasie byho:

sprzedaz detaliczna czedci i akcesoridw do pojazddw samochodowych,

produkcja czesci | akcesoridw do pojazdow samochodowych | ich silnikaw,
przetwarzanie odpadow niemetalowych, wigczajge wyroby wybrakowane,

sprzeda? detaliczna pojazddw samochodowych,

konserwacja | naprawa pojazdow samochodowych,

pomoc drogowa oraz pozostala dziatalnoss ustugowa zwigzana z pojazdami samochodowymi,
sprzedaz hurtowa czesci | akcesondw do pojazdow samochodowych,

sprzedaz, konserwacja | naprawa motocykh oraz sprzedaz czesci | akcesoriow do nich,
sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa odpaddw | Ziomu,

wynajem nigruchomosci na wlasny rachunek,

wynajem samochodow osobowych,

wynajem pozastatych Srodkdw transportu ladowego,

reklama,

gospodarowanie odpadami,

drislalnose uslugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana

VY Y Y Y YWY Y Y Y YYYYY

Sgdem prowadzacym rejestr Spolki jest Sad Rejonowy w Lublinie, X1 Wydzial Gospodarczy

2. Czas, na jaki zostala utworzona Spdika
MNieogranczony

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 09.10.2007 r. do 31.12.2008 r.

4. Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych {gcznych, poniewas w skiad Spédki nie wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodow | kosztow wediug typow dziatainoscr.
Rachunek zyskow | strat sporzadzany |est w wersji kalkulacyjne| Rachunek przeplywow
pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig

6. Zalokenie kontynuowania dziatalnosci.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoscl gospodarcze|
przez Spotke, przez co najmnig] 12 kolejnych miesiecy i diuzej. Nie s nam znane okolicznosci,
kiore wskazywalyby na istnienie powainych zagrozen dia kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci. i

CZLUNEK ZARZADU é'?; CZLONEK CZEONEK ZARZADU

45 PERSONALNYCH GI'Z:G:L ZaFzADU  ds. EKONQMICZNYCH ~ PREZES ZARZADU

Magdglena Orzel mgr ind. Rﬂd’“‘?— {k’m“ﬁ'k HﬂLﬁ a Orzel Joeek Orzel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Wprowadzenie do sprawezdania finansowego
za rok obrotowy od 08 10,2007 do 3112 2008 r.

7. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywdw i pasywow.

I.  Wycena aktywow trwatych

1. Wycena Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnyeh | prawnych dokonywana jest wedlug cen
nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o cdpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu
trwate] utraty wartosci,

Pozostate srodwil trwate | waroscl niemateriaine | prawne umarzane s3 wediug stawek
uwzgledniajgeych okres ich ekonomiczne] uzytecznosci oraz obowigzujace w tym zakresie
przepisy podatkowe

Amortyzacia dokonywana jest metoda liniowa

2. Inwestycie diugoterminowe wyceniang sg wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniemn ewentualne
utraty wartosci

. Wycena aktywéw obrotowych,

1. Malgznosci krotkoterminowe wyceniane s w kwocie wymagane] zaptaly z zachowaniem zasady
ostroZnosci,

2. Inwestycie krotkoterminowe:

a) srodki pieniggne 1 inne  aklywa pienigzne - wedtug wartosci  nominalnej,
Srodki pieniezne w walutach obeych wycenia sie na dzien bilansowy wedlug sredniego
kursu NEP,

b) wyrazone w walucie obce| aktywa finansowe wycenia sie na dzien bilansowy weclug
sredniego kursu NBP, réznice kursowe wynikajace z wyceny aktywow finansowych odnosi
sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych.

3. min liczenia migdzyokresows koszidw - chejmuja wydatki dotyczace
miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem,

ll. Wycena pasywow

1 Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe — w kwocie wymagane| zaplaty, tzn. w warlosc)
nominaine) wraz z naleznymi odsetkami,
Kredyty | zobowiazania wyrazone w walutach obeych na dzien bilansowy wycenia sig wedlug
sredniego kursu NBP ustalanego dia danej waluty

2. Rezerwy — w uzasadnione|, wiarygodnie oszacowane] warosci

3. Kapitaty wiasne oraz a w wartoscl nominaine;.

Lublin, dn. 31.03.2008 r,

Sporzadzil: Zatwierdzit.

W%M
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 9 paidziemika 2007 do dnia 31 grudnia 2008« *

ORZEL SA
CMILOwW
UL WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN
nani kalkuia
Za okres Za okres
SICZEGOLNIENIE poprzedni £.10,2007-31 12 2008
|A.  Przychody netto xe sprzedaty produktow, ushug, towardw i materiafow 11 732 749,97
w tym:
1 Przychody nefta ze sprzeday produkbdw
Il. Przychody za sprzadaky ushug AGE 488 67
Ill.Przychody netio ze sprzedady towardw | matenaiow 11 264 261,30
B.  Koszty sprzedanych produktdw, ushug, towardw | materialéw 9614 428,25
i w tym jednostkom powiazanym
| Koszt wylworzenia sprzedanych produktow
Il Koszi wybworzenia sprzedanych usiug
I -\Wartosé sprzedanych towardw | malenatiw Q614 438 25
IC.  Zysk (strata) brutto na sprzedaiy (A-B) 2118 311,73
(D.  Koszty sprzedaiy 1733 216 91|
{E.  Kosziy ogdinego zarzadu 783 680, 16|
[F.  Zysk (strata) na spreedady (C-D-E) -398 585,35
IG. Pozostale przychody operacyjne 29 793,41
| Zysk 2& zbycia nie finansowych aktywaw traatych 113,24}
Il Dotacje
lil.lnne pozostate przychody operacyjne 25 BE0, 13
H. Pozostale koszty operacyjne B7 491,67
I, Strata ze zbhycia me finansowych aktywiw trwelych
Il Aktualizaga wartosci akbywow nie finansowych
lll.Inne pozostade koszty operacyjne 87 491,67
11 Zysk (strata) na drialalnosci operacyjne] (F+G+H) -436 283,613
W Przychody finansowe 27 050.4
|. Dywidendy | udzialy w 2yskach
w tym od jednostek powigzanych
Il Odsetii 18 818,77
w tym od jednosiek powigzanych
I, Zysk ze zhycia inwestycii
IV, Aktualizacja wartosci inwestycii
W Inne B 431,54
K. Koszty finansowe 57 413,49
i Odsetk 54 26210
w tym od jednostek pawiazanych
1] Strata re zbycla inwestyc)i
1] Aktuglizaca wartosci inwestyci
IV Inne 3 151,34
HiL. Zysk (strata) z dziakalnodci gospodarczej (I+J+K) ~456 646,69
M. Wynik zdarzen nadrwycrajnych (M.1. = MLIL)
I Zyski nadrwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
[N.  Zysk (strata) brutto (L £ M) -466 646,69
0. Podatek dochodowy -108 348,00
[P.  Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
(R, Zysk (strata} netto (N-O-P) -358 298,69

* Spdlka powstala & pazdmaemika 2007 r natomiast fakiyczrg dziatalngss roepocogia 2 stycania 2008
Cmitaw, dnia 31,03.2009r.

Sporzada Kiarowrilk padnostki

J)
[N oot
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za olres od dnia 9 pakdziermka 2007 do dnia 31 grudnes 2008 1"
ORZEL 5.4,
CRILSW
UL WILLDAWA, 24
20-388 LUBLIN
Za olnes Za okres
pappudni 8 2007.31 12
n?_: Breephywy Srodktw plonginych  dzlalainose: operacylne ] [ ﬁﬁ
zrsh[ siraka) netin “3ER J0i 60
Il_Komkty razem BFLEER |
1 Amo ja 230 271,68
2 Zyski (shraty) 2 fytuh réenic kursowych
3 Odsedki | udziaty w Zyseach {dywderdy) 54 263 1
4 Fysk (shrala) z drislainose i Styyjius) -113, 2
5 Friana slanu rerers a,
G, Zrmsang $1anu Fapascw -1 050 558 6
¥ Zrreana sianu naieznokcl -537 073,05
8. Zmiana 348nu :obowsazat kKidlkolemminowych. 7 wyjatkien pozyczek | kredytow 1312 & sa))
9 Zrmana stanu razliczer migdzyokresowych -187 110,31
19, Inng komaksy 104 BTT 45
Il Przephmy pensine nelio @ daialalnode operacyjre [F+/- 1) 430 851 TEj
[[B. Preephrery srodkdw pienlginych z dzialainoscl irwestycyjne) 271 18,33
1 Wdphary 14 500,00
1 ZM wanosc nemalenainych | prawnych oraz riecaoeech akihysow tnaatych 14 500 00
& Ehwcie st w Aruchamoks oraz wancsol niemateriaing | prawne
|3 Z akbyww finansteych w by
ay w jedresikach powiazanych
b} W pozos nostach
- 2bcie Akhaw FRinsawpch
= gywidendy | wdziaty w ryskach
- 5piata udzelonych podyczek dlugalenminawych
olgalki
- infe wphywy 2 akiewdw fnansowych
4 Inne Wy InWaskyCyine
Il PAS 518
1. Nabycw warlosc) nematenalmyon | pranych oraz reczowych Jkywow naakych 205 !.1&_:!2'
2. bwestysie w resruchomoscl oraz waroscl niemalenalng | prasne
3. Ha akbywa finansows, w bym
H) W ch ]
1) w e rch jedncstkach
= mabycie aichywdaw finansowych
- udziekane podyezk diugotermincwe
4_Inna [ ivae
M. Prrepheay pieniazne neto 2 dristalnoso mweshroyne (| - 11 -271 1B 32]
|(E. Preophpwy drodkéw pieniednych z deialainodc finansows] 1 100 854 28]
! Wity - 1 350 0000
1 Wphwy natta z wydania udzisddw (emisj skcji) | imnych irstrumenbs kapiahowych oraz
dionist do kepital 1 300 000,00
2 Kredyty | potyczhi
2. Emiga dhuzrnich papsariw waroscicwych
4. Inne wphywy inanscwe
11 Wiyt FRG 148,71
1. Ha udmaltes wasmyCh
|2 Dywidenay | inne wyplaty na reece wiascasl
3 Enne mz wysaty na recz wiasciciel wytati 7 vl podzigh Zysku
4. Spata kreoyhiw | pozyczek 234 BRE E1
5. Wysup dlulnych papesrim warlosooaych
6. Z tyludy innych zobowigzan finansawych
T, Piatnodei mabawisran 2 Hte leasngy finansowsos
B Ordsathi 54 262 10
& Inna wydatki finansowe
i Bnezna netto Z aoaalngss hnan -1 Y 100 851 Zjl
[, Preeplywy peniglng naflo, rasam {LIII *fa H.IIH-I- c.An 338 821,11
. Bllanacwa zmisna stanu drodkdw pieniginych, w tym: 454 123 70|
- zrsana stanu Srodkdw ptaﬂgg:nrl:h Z fytisu ro2me Kursowych
Srodhi plenieine na poczatek ohresu ]
; mﬂelmﬂumknnm nuuu 1F4-4 m,-um 358 881,21

= Spoia powsinia O paddnerneka 2007 1, naomian] takiyong driaienodt roroocepE 3 atycena J008 ¢
Crmilow_ onia 31 03 20087

Sparzaded Kiarewnik jednosth - /’_ ( /-v

MWQ Mo
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA

DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA

za rok obrotowy
09.10.2007 - 31.12.2008
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje i objaénienia
za rok obrotowy od 9 paZdziemika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Spdtka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie,

3. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sSrodkéw
trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw,
w tym z tytulu umow leasingu.

Nie wystapily.

4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wilasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystapity.

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitatlu podstawowego.

ey e o SR (wzl)
Procentowy wdzia
Liczba akcji danego rodzaju Wartosé P;:::d_imh bl
Wyszczegéinienie nominaina akeji """’"__L":;‘pi'::ﬂm
zwykle uprzywilejowane pozostaly [z} podstawowym
Spoiki
|Stan na poczatek okresu
' w tym:
|5tan na koniec okresu 1.265.000 3.suu.unul 5.065.000,00 100,00%
T wym i
SERIA A - imienne
! Halina Orzet 1.520.000 1.520.000.00 30.01%
Jazef Orzet 1.520.000 1.520.000,00 30,01% I
! Magdalena Orzet 380.000 380.000,00 7.50%
Jacek Orzel 3B0.000 380.000,00 7.80%
SERIA B — na okaziciela -
Jacek Orzet 31.000 31.000,00 0.61%
pozostali akcjonariusze 1.234.000 1.234.000,00 24 37%

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koficowy kapitalow (funduszy) zapasoqui'l i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

b CZLONEK MEKn'IEARzﬂlDU
CELONER ZARZAD BrADL CZLO o
s PERSANALNYCREA N ZCE, ZARZA ds. EKONGMICZNYCH M
LR e .
inz, Rodeslee Nowak ;
Magdaldna Orzel ERTRE Hali braef Jacek Orzel 3
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Codatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

Mie dotyczy

7. Propozycje, co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata nefto za okres od 08.10.2007 r. do 31.12. 2008 r, w wysckosci 358.298,69 zi zostanie pokryta
kapitalern zapasowym.

B. Dane o stanie rezerw wediug celu ich utworzenia.
Nie wystapily.
9. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci.

Mie wystgpity.

10. Podziat zobowiazan diugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostatym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie spiaty.

Zobowigzania diugoterminowe Spotki z tytulu kredytow | pozyczek wobec jednostek pozostalych na
dzien 31,12.2008 r. wynoszg 1.030.208 25 zi i dotycza;

»  kredyt hipoteczny w mBANKLU zawarty na okres 20 lat

11. Wykaz pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych.

(w z{)
Stan na
Tytuly poczatek roku | koniec roku
obrotowago obrotowago |
1. Ogddem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 295.458 .31
- dugoterminowe 108.348,00
= Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 108.348.00
- krBlkaterminowe 187.110,31
= Ubezpieczenia majgtkowe 437210
= Strategia ORZEL SA 151.868.21
« Certyfikat ISO 30.870,00
CZEONEK ZARZADU &I‘lﬂh AR CZELONEK JARZADU
ts PERJONALNYCH 508w 5rew 4 \ ds. EKONOMICZNYCH CREZES ZARZADU
myr tnz, Rodostaw Neowenk [)/ LS
Maogddlena Orzet Halind Orzet vk Oreel
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Codatkowe informacje | objasnienia
Za rok obrotowy od 9 paddziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

Il. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dziatalnosci) i terytorialna (kraj,
eksport) przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towaréw | materiatow.

Przychody netto ze sprzedazy w prezentowanym okresie w calosci dotyczyly krajowej sprzedazy usfug
I towardw:

= ustugi — 468 488 67 =
= towary - 11.264.261.30

2. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych $rodki trwale.

Mie wystapity.

3. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.
Mie wystgpity

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

5. Rozliczenie gléwnych pozycji réZniacych podstawe cpodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

i {waz)
Lp. MNazwa Dane za rok biezacy |
1. |Wynik finansowy (strata brutto) f | -466.646 69
CELONEK £4R. ¥} ;
SERSONALNYCH L ZARZADD o eonlory,  PREZESZARZADU
e 'd':? E'u?:_ LN\ ,f U e T
Mogdalega Orzet 87 I Radastaw Nolak — poyiby Opgel Jacek Orzel 5
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje | objasnienia
za rok obrolowy od 9 pazdziernika 2007 1. do 31 grudnia 2008 r.

2. |Przychody wytaczone z opodatkowania(-) -5.975,15|
3. |Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku .
obrotowego (+) |
4. |Koszty ujete ksiggowo, nie stanowigce kosztu !
| uzyskania przychodu (+) 495}39'%
5. |Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania,
| nieujgte w wyniku roku cbrotowego (-) 4771 13.9'5|
8. |Dochod podatkowy -454,000,85|
7. |Czesé straly podatkows| lat ubiegiych (-)
| 8. |Podstawa opodatkowania 0,00
§ |Podatek dochodowy 0,00
6. Dane o kosztach wedtug rodzaju
S S B _— w zt) .
5' Lp. Wyszczegdinienie Rok poprzedni Rok biezacy
|
| 1 | Amortyzacia 230.271,68
2 | Zuzycie materiatow | enargii 181.706,93
3 | Ushegiobce 1146.979,99
{
4 | Podatki i opfaty 28,538,090 I
§ |Wynagrodzenia 980 983,77 |
& | Ubezpieczenia i inne Swiadczenia 154.527 21
| _ 7
T | Pozostate koszty rodzajowe 135.521.21
P l 2.859.528,88

7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby.

Koszty poniesione na wytworzenie Srodkdw trwalych w budowie w biezgcym okresie: 1.573.898 48

GZLONEK ZARZADU  } CaONRl  CZEONEK ZBRZADU
35 PERS(NALNYCH SAOIZCL, J PR & EKO«L CZNYCH  PREZES ZARZADY 8
IR ; - —
ing, Radosiaw Notalk --'"‘—-":‘_—-"'C:i.._)
Magdalfa Orzet  ™& 1'% Haling Orzel Jacek Orzel
/
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje | objasnienia

za rok cbhrotowy od 9 pazdziemnika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie otrzymane w aporcie 71.823,85

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady
na niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska.

Makfzdy poniesione w biezgcym ckresie na nabycie srodkow trwalych oraz wartosci niemateriainych |
prawnych wyniosky: 122.655,61.

Srodki trwate oraz wartoéci niemateriaine oirzymane w aporcie wyniosty: 5 042 395 00.

Planowane nakiady na niefinansowe aktywa trwale w nastepnym roku wynosza ok, 25 000 000,00

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe
i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Mie wystapity.

8. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach
obcych

Mig wystapity.

IV. Informacje o sprawach osobowych

1. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
(wa klasyfikacji GUS) w przeliczeniu na pelne etaty

Ma dzien 3112 2008 r. Spdika zatrudmiata 33 osohy.

za rok poprzedni za rok obrotowy |
Wyszczegdlnienie
w tym w tym
ogdlem kobiety ogSlem kobiety
|
Zatrudnienie razem ) 33 8
stanowiska bezposrednio
produkcyjne J
pracownicy obstugi 1 o |
pracownicy "umysfowi” ) 22 ;o
pozostali pracownicy a .

- LLELNER CZLONEK JARZADU  cREzEs zaRFADU
RIADU
GZLONEK ZARZADU ﬁﬂﬁl‘lﬂb (ZARZADY ds. EKQNOMICZNYCH ,ﬁﬂf
A |
oua

ALN My
15 PERS h\FH mgr ind. Radosinis
| 7

Haling Orzel dacek Orzef
Magdafena Orzel

L
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje | objatnienia
za rok obrolowy od 9 pazdziemika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone czlonkom
Zarzadu.

W prezentowanym okresle wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu Spatki wynosily

F 2 tylu umowy o prace - 8.507.67 zi
F  Z tytutu petnienia funkeji — 44.136.00 2

3. Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone
cztonkom Zarzadu.

Czionkowie Zarzadu nie majg na dzien bilansowy wobec Spotki zobowigzan z tytulu zaciggnietych
pozyczek | Swiadczen o podobnym charakterze.

V. Pozostale zdarzenia

1. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym
roku ocbrotowego.
Mie wystapity

2. Znaczace zdarzenia, ktdre nastapily po dniu bilansowym nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.
Mie wystapily

3. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym

metody wyceny oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnosé danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Mie wystapity

4. Informacja o wspélnych przedsigwzigciach, ktore nie podiegaja konsolidaciji.

Nie wystapity CILONEK|ZARZADU

ié L Eitrﬁ'iéz ds EK?N HCZNYCH SREZES ZARZADU
; .

CFLUNEK ZARZADU  savars mrad Lot L’ Ny H; B

js PERSONALNYCH mgr ing, Radashot Nowak Orzet tfroeek Orzel

M“H ﬂle‘ﬂ-ﬂ. GI"BE’E
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Dedatkowe informacje | objasnienia
za rok obrotowy od § pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r,

5. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym nie wystepowaly transakcje z jednostkami powigzanymi oraz innymi osobarni
powigzanymi na warunkach cdmiennych od warunkow rynkowych

6. Powigzania kapitatowe z innymi jednostkami
Nie wystgpuja
7. Opis niepewnosci zwigzanych mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci.

Mie wystepuje zagrozenie konlynuowania dzialalnosci

8. nformacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za ohowiazkowe badanie sprawozdania finansowege wynosi
5.000,00 netto.

Cmitow, dn, 31.03.2008 r

Sporzadzit; Zatwierdzil:
T —
ﬂ(ﬂfc?m‘ﬁpfﬂ Maw tr:c/c_r__/;ﬁur’"
i Ul

b -Q.E.:k" uhd

e
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SPOLKA AKCYJNA

DRZ,EL S. A,
20-388 Lublin, Cmitéow ul. Willowa 2-4
Tel. / fax. (81) 751-80-87

www.orzelsa.com
infol@salon-opon.com
Regon 060313241 NIP 713-298-44-45
KRS 0000296327

Wybrane dane finansowe S io :
za okres od zdzi do 31 grudzien 2008r.
~ Pozycja PLN wys. | EURO* w tys.
Przychody ze sprzedazy —— 1173275 2811,99
Zysk na spreedazy 211831 507,70|
Zysk brutto B o  -466,65 ~ -111,84
Zysk petto - | -358.30) -85,87
Wartos¢ aktywow =3 9 696,11 _ 2323,87
Warlosé¢ zobowigzan 3 5204 843,74
Kapital akeyjiny ~ 5065,00 121393
Kapital whsny i 6 067,33 1 454,16
EBITDA 20600 -49,37
|
*Sredni kurs NBP dla Furo na dzien bilansowy 31.12.2008r. 4,17
) Pozycja . PLN | EURO
Liczba akeji w sztukach 5 065 000,00 .
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w2y 038
Zysk na jedng akejg i -0,07) -0,01
EBITDA na jedng akej¢ | e 000

CZLONEK ZARZADU

'

|
|

CZLONER ZARZADU

i a8 (INE AL 1
ds PERSONALNYCH i ;D':. de. EKQNOMICZNYCH “REZES ZARZADU
BALO N BFE A \ ! | i
Magda e mgrink Redadais Woreak Halira Orzel wreek Orzel
Wybral ane finansowe Spotki Orzet 5.4, Strona 171
za okres od 9 pazdziemnika 2007 do 31 grudzien 2008r,
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ORZEL SA za okres
9 pazdziernika 2007 - 31 grudzien 2008

AéOFZ(ZL

SPOLKA AKCYJNA

CZLONEK ZAR J
CZLONEK ZARZADL CZLONEK o EKCPrEu' ﬁn: ;&ECL’; REZES 24RZADY
s PERSONALNYCH DmL ‘.-:..'gll.:z,rli,.ll‘.:l \ 'L i -
nnnnnnnnn \\. i | . .
= \ Rad l‘;'!l.TrL;_,:"_;\\-rnl.-: I':IF\ Hﬂﬁ#ﬂ' Orzef farcek '-rc}J"ZE;‘
Magdaledit Cirzed  mgr ing. fadasi l
Sprawo; ie Farzadu z dzialalnodci ORZEL S.A. za okres 9102007 - 31.12.2008 Strona 1/17
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Petna nazwa podmiotu: ORZEL Spotka Akcyijna.
Siedziba: Cmiléw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, Polska.
Tel/fax +48 81 751 B0 87

e-mail; infof@salon-opon.com

www.orzelsa.com

Akt zalozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostal sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panstwa Haling i Jozefa Orzel. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzel wniosta aportem zorganizowany zespol skladnikéw majatkowych i niemajatkowych
shuzgeych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firmg Firma Orzel Halina Orzel.
ORZEL S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327 w
dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241
NIP PL 7132984445

ZARZAD

Jacek Orzel Prezes Zarzadu

Halina Orzel Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
Radostaw Nowak — Czlonek Zarzadu

RADA NADZORCZA

Stawomir Orzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzel Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej
Michal Szukalski  Czlonek Rady Nadzorczej %
CALONER I
z.c.r-!z.qﬂu' CZLONEK EEHZA‘ECUH Aacek Orzel
.- : aaLon-Brow ds. EKON ZN
CZLUNEK ZARZALI
B EREIDN ) m&mﬂpgau Mf%‘bkreq 9. m mh:g 1.12,2008 Strona 2/17

linal Orzel

Magdalbno Crzel
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Struktura akcjonariatu

l'_' - | Udziat w |
- . . . . .. kapitale
! Akcjonariusz Wartosé nominalna akeji ( zt) zakladowym |
, Spolki
; Halina Grazyna Orzel 1.520.000,00f 30,01%
I — == = o= _z=—
| Jozef Stawomir Orzel 1.520.000,00 30,01%
S il
Jacek Orzel 411.000.,00 8.11%

1
| Magdalena Orzet 380.000.00 7,390% |
Kamil Orzet £.800.00 0.17%

o 122520000  24,19%

akcjonariusze
5.065.000,00 100,00%
Stan na 31.12.2008 roku
Akcjonariat ORZEL S.A.
31.12.2008
. - " . +
gaml:;a Grazyna Jozef Stawomir  Jacek Orzet PREZES ZARZADU
‘= Magdalena Orzet B Kamil Orzel Pozostali ak- b b
cjonariusze ek Crzet

CZLONER £4R7 410,

Sprawosi g L¥fettalnosei ORZ km &F&Jﬂg,,-n 12QBBONEK ZARZADU Strota 3/17
.. ; O\ ds. EK g.rp' ICZNYCH
-ﬂl’fﬂ' n e EaLBd - BFa '...l-
e Urzed mgr inz, fa mefﬂ.e Noteak a Orzel
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Podstawowe informacje.

ORZEL 8. A. kontynuuje dzialalno$¢ gospodarcza zalozycieli spotki akeyjnei.
zarejestrowana uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg . Firma Orzet Halina Orzel”. Od
1996 roku zwigzanej z rynkiem motoryzacyjnym, szczegolnie z prowadzeniem serwisow
ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy opon.
Stopniowo dziafalnos¢ Firmy ORZEL Halina Orzel, rozrastala sie o komplementarng
dzialalnos¢ wykorzystujge synergie z aktywnoscia podstawowa. Ewolucja skali dzialania
na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia dzialalnosci handlowej
— e-handlu — spowodowaly, iz obecna dzialalnos¢ core-businessowa ORZEL S A. odbywa
si¢ zardwno na rynku lokalnym, jak i ogolnopolskim, w segmentach rynku powigzanych z
handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.
ORZEL 5.A. dystrybuuje opony w nastepujacych kanalach:
whasne serwisy motoryzacyjne;

- sprzedaz internetowa do klienta detalicznego;

- hurtownia opon;

- sprzedaz kol na pierwsze wyposazenie;

- oraz prowadzi zbidrke opon do utylizacji.
Serwisy Motoryzacyjne ORZEL

W 2008 roku dzialalnosié tradycyjnych serwisow motoryzacyjnych rozwijala si¢ w tempie
80% wzrostu przychodow. Znaczgco poszerzylismy olerowany asortyment uzupelniajge go
o opony marek Pirelli, Continental i Michelin. Postepowal proces poprawy jakoédci ushug,
dowodem czego o ponad 30% wzrosia ilos¢ przechowywanych po sezonowo kompletow
opon. W Q) dokonalismy remontu obiektu serwisowego w Lublinie przy ul Kunickiego 57
w celu wyodrebnienia wiekszej przestrzeni Biura Obstugi Klienta. Do konca 2008 roku
serwis motoryzacyjny w Cmilowie dzialal w niezmienionych warunkach. Modernizacja
tego serwisu 1 przekazanie do uzytkowania pod marka PREMIO nastapi w kwietniu 2009
roku.

Serwisy Motoryzacyjne to dzial w Spélce, ktory w najwigkszym stopniu odczul problemy z

niestabilnoscig zatrudnienia. Odejscie kilku pracownikéw przed sezonem zimowym zmusito

SpGkbEhEl ZARTAE dzia{aln@w ; 10 SREONEKIIBGEADY oz 7 a1

ds PERSONALNYCH er"i‘l’ﬂrﬂ* s EXONO fICZNYCH —
A VS J =
'&D’\ g ins. Radosdais ‘}V’“}}"i' Halina| Orzet ek Orzel

Mogdflenn (ree
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do zmiany sposobu wynagradzania a w konsekwencji podnioslo koszty funkcjonowania

dzialu.

E-handel

Dzial sprzedazy internetowej jest najdynamiczniej rozwijajaca sie czescig biznesu z
wzrostem przychodéw o 225% /. W roku 2008 nastgpowal dalszy rozwdj infrastruktury
niezbednej do sprawnej obstugi zamowien., Wspdlnie z Deloitte Business Consulting 5.A.
opracowalismy ,Strategi¢ rozwoju e-commerce w ORZEL S.A" Ktorej wdrozenie
rozpoczeto w 1Q 2009 roku. Realizujac zapisane w strategii zamierzenia, Spolka w latach
2009-2010 osiagnie pozycje wicelidera rynku sprzedazy opon przez internet. Wraz ze
wzrostem udziatu w rynku ma rosngé rentownosé dzigki zastosowaniu rozszerzonej oferty
produktow i ushug,

Na koniec 2008 roku udzial ORZEL S.A w polskiej sprzedaZzy opon przez internet wyniost

ok. 6%, co umiejscawia nas w grupie kilku firm walczacych o druga pozycje na rynku.

Hurtownia opon

Hurtowa sprzedaz opon w Polsce w ostatnich latach ulega znacznemu przemodelowaniu.
Od malych hurtowni lokalnych przechodzimy do modelu z kilkoma duzymi ogdlnopolskimi
podmiotami obstugujacymi szeroki rynek. Ambicja ORZEL S.A. nie jest walka na bardzo
konkurencyjnym rynku sprzedazy hurtowej. PodjeliSmy dzialania zmierzajace do redukcji
kosztow tego dzialu. coraz wigksza czgs¢ zamowien przyjmowana jest do realizacji w
kanale sprzedazy internetowej i realizowana z udzialem firm kurierskich. Taka zmiana
pozwala obstugiwac klientéw w calej Polsce. Zwigkszenie grona potencjalnych odbiorcow
umozliwia  realizacje polityki  spreedazy  wybranych  produktéw  z  wyzsza marza
Jednostkowa. W ramach reorganizacji wewnetrznej Hurtownia opon zaczela obslugiwaé

dotychezasowych klientdow BOK'u Korporacyjnego oraz Dziatu Opon Ponadgabarytowych.

Montownia kot

Dzial montazu kol na pierwsze wyposazenie do maszyn rolniczych rozwijal si¢ stabilnie.
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Niestety nie nawigzaliSmy planowanej wspolpracy z jednym z liczacych si¢ w Polsce
producentéw ciagnikow rolniczych i w zwiazku z tym nie wprowadzono planowanego
ustugowego montazu kol Glownym odbiorca tego dzialu jest SIPMA S.A.. Brania
producentéw maszyn rolniczych zostala dotknigta spadkiem zamdéwien, ktdry spowodowal
zmnigjszenie dostaw kot w IVQ 2008 i IQ 2009 roku. Sytuacja ta zaowocowala

zwigkszonymi stanami magazynowymi kol gotowych na koniec 2008 roku,
Zbidrka opon do utylizacji

W 2008 roku nastgpil spadek sprzedazy w Polsce opon cigzarowych o 20%, a w
konsekwencji o tyle mnigj opon nalezalo w tym okresie zutylizowac. Taka sytuacja rynkowa
wzmogta konkurencj¢ wsrod firm zbierajgcych opony zuzyte i pozwolila najmniejszym
firmom proponowac bardzo niskie ceny. Dzial zbiorki opon zostal przemodelowany w
potowie roku, kiedy bylo wida¢ zalamanie na rynku i nic nie zapowiadalo poprawy svtuacji.
Pod koniec 2008 roku ORZEL S.A. zacze¢la pobieraé oplaty za opony przyjmowane do

utylizacji. Mamy nadziejg, ze w ten sposob znaczgco poprawimy rentownos¢ tego dziahu.
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Inwestyeje zrealizowane w 2008 roky

W 2008 roku ORZEL 5.A. dokonala emisji akcji serii B, z ktdrej pozyskala niespeina 3 min
zl na realizacje inwestycji rozwojowych.

Zgodnie z planem, w  roku 2008 rozpoczeto inwestycje: ,Nowoczesne centrum
motoryzacyjne”™. W sklad Centrum wchodza: serwis motoryzacyjny, magazyn wysokiego
skladowania oraz powierzchnie biurowe. Inwestycja ta zostala rozpoczeta w sierpniu 2008 i
jej oddanie do uzytkowania zaplanowano na 2009 rok. OpdZnienia w przyznaniu srodkow
dotacyjnych na ten cel opoznialy realizacjg prac budowlanych. Plan inwestycji byl dwu
wariantowy — z dotacja i bez dotacji. Dopiero 19 grudnia 2008 roku ORZEL 8.A. podpisala
umowe z Lubelska Agencjg Wspicrania Przedsigbiorczosci dzigki ktorej mielismy pewnosé
uzyskania dotacji a przez to mozliwodé kontynuowania budowy Centrum motoryzacyjnego.
Kosztorys inwestycji przygotowywany w 2007 roku zakladal wydatki na poziomie 3,75 min
zb w tym dotacje w wysokosci 2 min 2. O ile poziom wsparcia nie ulegl zmianie, o tyle
calkowity koszt realizacji inwestycji zwigkszyl si¢ o okoto 400 tys zl (inwestycja nie jest
jeszcze zakonczona).

Kolejnym celem wskazywanym w Dokumencie informacyjnym przed emisjg akcji bylo
finansowanie rozwoju e-handlu. Zgodnie z tym planami opracowalismy ,.Strategie rozwoju
e-commerce w ORZEL S.A.”. Dokoenalismy kolejnych usprawnien procesu obstugi klienta,
dgzac do maksymalnej automatyzacji tego procesu. Dzigki temu bylo mozliwe zwickszenie
przychodow o 225% przy wzroscie zatrudnienia o jedna osobe. Realizacja zadan
wskazanych w Strategii doprowadzi¢ ma do uzyskania niekwestionowanej pozycji gracza
numer dwa na rynku polskiej sprzedazy opon przez internet a w przyszlosci umozliwié
dalszy rozwaj.

Spadek rentownosei dzialu zbidrki opon do utylizacji spowodowal wstrzymanie zakupu
specjalistycznego samochodu ciezarowego do przewozu opon zuzytych, Zakup ten zostanie
erealizowany w 2000 roku, pdvi tak zaklada zakiualizowany harmonogram inwestycji
wskazany w Umowie dotacyjnej.

W 2008 roku Spolka podejmowala rownie? inne, nie wskazywane wczedniej projekty
inwestycyjne. Dokonano przebudowy Biura Obstugi Klienta w serwisie motoryzacyjnym w
Lublinie, aby pelniej zaspakajac¢ rosngce potrzeby klientow. Stworzono réwniez kolejne
stanowisko obstugi.
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Bardzo wainym wydarzeniem dla dzialalno$ci ORZEL S.A. bylo uzyskanie Certyfikatu
150 9001:2000. Przeprowadzony proces Certyfikacji byl okazja do ponownego
przeanalizowania procesow zachodzacych w Spolce. Wiele elementow realizowanych
wezesnie), bylo zgodne z Systemem Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001. Celem wdrozenia a
nastgpnie utrzymywania poziomu wskazanego w migdzynarodowych normach [SO jest stala
praca nad rozwojem Kultury Organizacyjnej ORZEL S.A.

Wickszos¢ dxialan inwestycyjnych podejmowanych przez Spolke jest wspierana dotacjami
z budzetu krajowego i budZetu Unii Europejskiej. Zarzad podejmuje starania aby
finansowanie rozwoju Spolki nastepowalo ze znacznym udzialem Kkapitalu zewnetrznego.
W roku 2008 pozyskano trzy dotacje na realizacjg projektow. Dwie z nich zgodnie z
Umowami zawartymi z Lubelska Apencja Wspierania Przedsicbiorczodci zostaly juz
rozliczone, ftrzeci projekt realizowany ze wsparciem dotacvjnym (2min zl) zostanie

grealizowany i rozliczony w 2009 roku.
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Sytuacja finansowa Spétki

W 2008 roku ORZEL S.A. rozpoczela dzialalnos¢ handlowa w oparciu o wniesione aportem
Przedsigbiorstwo Firma Orzel Halina Orzel. W sensie formalnym nie jest to nastepca
prawny wczesniejszej dzialalnosci dlatego podawane dane nie sg poréwnywane z
wezedniejszymi latami.

W roku 2008 ORZEL S A, zrealizowala przychody na poziomie 11 732 749,97 zt oraz stratg
netto w wysokosci 358 298,69 zl. Mimo iz osiagnieto przychody bardzo zblizone do
zakladanych, nie uzyskano zakltadanego zysku. Przyczyna takiej sytuacji jest:

- spadek rentownosci sprzedazy, szczegolnie dotkliwy w IVQ kiedy Spolka realizuje
40% swoich przychodow i historycznie zawsze w tym okresie budowala swoj zysk. Polowe
swoich przychodow Spoika realizuje w kanale e-handlu, ktéry jest bardzo wrazliwy
cenowo. Powoduje to koniecznosd statego dostosowywania si¢ do rynku.

- wzrost kursu euro w drugiej polowie roku. Wyzszy kurs spowodowal nieplanowany
wzrost cen zakupu. Opony zimowe zamawiane byly w miesigcach letnich natomiast
platnos¢ nastgpowala po znacznie wyzszym kursie zima.

- spadek ceny uzyskiwanej za Mg opon zuiytych. Zatamanie rynku opon ciezarowych
dotknglo Spolke podrednio przez mniejsze zapotrzebowanie Centrum Utylizacji Opon
Organizacja Odzysku S.A. na opony zuZyte.

- opdznienia w oddaniu do uzytkowania nowego serwisu motoryzacyjnego PREMIO.
Zakiadane uruchomienie serwisu przed sezonem zimowym poprawitoby przychody i
rentownosci dzialu (ustugi). jednak faktyczne otwarcie nastapi w 2009 roku.

= zatamanie rynku maszyn rolniczych. Zmniejszenie odbiorow kal w stosunku do
planéw. Kota zostaly zmontowane, Spolka poniosfa koszty, a ich odbior przesunigto na 1Q
2009,

- po stronie kosztowej nastapil wyzszy od planowanego wezrost kosztow wynagrodzen.
Majac ambitne plany rozwoju ORZEL S.A. kiadzie duzy nacisk na rozwdj wlasnego
zespolu  pracownikow, W 2008 przedefiniowano sposob  wyliczania wynagrodzen

pracownikom fizveznym 1 umystowym.

Zarzad ORZEL S.A. bedzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z roku
2008 w wysokosdci 3538 298,69 zi z kapitalu zapasowego,
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Plany rozwojowe QRZEL S.A.

W 2008 roku Zarzad ORZEL S.A. pracowal nad dalszymi planami rozwoju Spolki.
Okreslono cel jakim jest uzyskanie statusu ,.globalnego brokera oponiarskiego™. Realizacja
tego zadania nie bedzie mozliwa bez stalej pracy nad core biznesem, ale réwnie nad
budowaniem wartosci dla Akcjonariuszy. Naszym celem jest powigkszanie prowadzonego
biznesu w celu uzyskania efektu skali, przy jednoczesnym zwigkszaniu rynkowej wyceny
Spotki. W diugiej perspektywie planujemy:

- podjgcie proby rozwoju prowadzonego biznesu poza granice kraju;

- podjgcie proby inkorporowania innych przedsigbiorstw z branzy oponiarskiej;

- rozwdj w kierunku dzialalnosci zblizonych do obecnie prowadzonej w celu

uzyskiwania efektu synergii.

Od wielu lat bacznie obserwujemy rynek recyklingu opon w Polsce. W 2008 roku
podjelismy decyzje o podjeciu dzialan zmierzajacych do zaistnienia na tym rynku. ORZEL
S.A. przygotowala projekt inwestycyjny zakladajgcy budowg fabryki granulatu pumowego
pozyskiwanego z opon zuzytych. NawiazalisSmy kontakty z potencjalnymi dostawcami
know-how oraz odbiorcami produkowanego granulatu. Przeprowadzona przez nas analiza
finansowa projekiu wskazuje na jego oplacalnosé, w szczegolnosci po uzyskaniu 70%
zwrotu kosztow, Jesienig 2008 roku podpisaliSmy umowg¢ z firmg doradcza na
przygotowanie wnioskow o dotacje na realizacje powyzszego zadania. Finansowanie
powyzszego projektu bedzie pochodzilo z kredytu bankowego lub nowej emisji akcji.

Zarzad prowadzil rozmowy z podmiotami funkcjonujacymi w branzy dystrybucji opon, na
temat ewentualnej, mocniejsze] wspdlpracy w ramach jednego organizmu. Jednak ze
wzgledu na przygotowywany projekt fabryki granulatu gumowego, wszelkie rozmowy
zostaly wstrzymane. Zakladamy znaczacy wzrost wartosci Spolki w efekcie realizacji
wspomnianej fabryki oraz poprawy sytuacji na rynku akcji. Bedzie to réwniez odpowiedni
moment na przeniesienie waloréw Spotki na rynek regulowany GPW. Wymienione
argumenty w perspektywie kilku kwartaléw znaczaco wplyng na ewentualny parytet

wymiany akeji 2 innymi spolkami.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia ORZELS.A.

- Ryzyko zwigzane z przyjgeciem niewtasciwej strategii.

Minimalizacj¢ tego ryzyka, Zarzgd upatruje w fakcie prowadzenia $wiadomej
dywersyfikacji oferty, skoncentrowanej jednak wokot wiodacego produktu. Ponadto Zarzad
prowadzi biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszezegélnych

obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dzialania korygujace.

= Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna polegaja na zapewnianiu plynnych dostaw do
odbiorcow, zamawiajacych na biezgco dostawe towardw i uslug (zakupy w Kkanale
detalicznym, e-handlu i hurcie. uslugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabywajacych
towary | wyroby na bazie planowanych. cyklicznych zamowien (montaz kot dla
producentow maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub
swiadomego dzialania osob trzecich, skutkujgcego zniszczeniem lub utrata majatkuy, istnieje
ryzyko przejsciowych trudnosci w realizacji tychze dostaw, Zarzad ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie majgtku od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o
zblizonych parametrach do oferowanych przez ORZEL S.A., sg latwo dostepne na rynku, a
procesy produkcyjne czy realizacja uslug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego,
ktorego odiworzenie wigzaloby si¢ z dlugim czasem oczekiwania na dostawg maszyn i

urzadzen.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem wobec kluczowych dostawcow.
ORZEL §.A. posiada zdywersyfikowany portfel dostaweow i udzial najwigkszego z nich
nie przekracza 25%. W ocenie Zarzadu taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo.
Ponadto, konkurencja na swiatowym i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym

elementem minimalizujacym poziom tego ryzyka.

- Ryzyko zwiazane z wejSciem silnych branzowych podmiotéw, w tym
zagranicznych, nieobecnych na dzien dzisiejszy na polskim rynku.
Na polskim rynku funkcjonuje wigkszos¢ swiatowych koncernéw oponiarskich przez swoje

przedstawicielstwa lub oddzialy produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
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producentow, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym
przypadku nie mozna wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku,
poniewaz klienci nabywaja opony wraz z ,pakietem obslugowym®, co wymagalo by

zaangazowania znacznych srodkdw w infrastrukiure serwisows.

- Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i taczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje si¢ coraz bardziej nowoczesna, tvm
niemni¢j nie mozna wykluczyé lokalnych awarii  laczy  telekomunikacyjnych,
spowodowanych czynnikami  atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy
preerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przvezyn. Moze to skutkowad czasowymi
przerwami w dostgpie do sklepéw internetowych ORZEL S .A.. W miare wzrostu znaczenia
c-handlu w swojej ofercie. a takze w zwigzku ze stalym postgpem technologicznym, Zarzad
nie wyklucza wprowadzenia w przyszlosci alternatywnych (zapasowych) kanalow dostepu
do wilasnych sklepow internetowych, jak rowniez wrzadzen podtrzymujgeych zasilanie

serwerow 1 urzadzen dostgpowych o wydluzonym czasie dzialania.

= Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handiu.

Istnicje rvzvko wystapienia niekorzysinyeh czynmikow  spolecznyeh czy  drzialalnosci
przestepczej, ktorych efektem moze byé spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak
dywersyfikacja dzialalnosci, czgsciowo ogranicza wplyw tych czynnikéw na dzialalnosc

ORZEL S.A. 1 mozliwe pogorszenie w zwigzku z tym jego wynikdw finansowych.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. [stnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy {pazdziernik — listopad) | wyraznie slabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
Zwiazane z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z ..Jetnich™ na ..zimowe™ |
odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W
pozostalych miesigcach przychody ze sprzedazy spadaja, osiagajac w najstabszych
miesigcach wyniki na poziomie 15-20% miesigca z najwyzszymi przychodami. ORZEL
S.A. dokonuje minimalizacji tego ryzvka., poprzez wprowadzenie ushug i produktow w
postaci:

e zhiorki i selekeji opon zuzytych, sprzedawanych do utyliza{:ji, zgodnie 2 wymogami
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ustawy o oplacie produktowej, co pozwala na przedhuzenie czasu trwania kazdego
szezytu oponiarskiego o Kilka tygodni,

e montazu (produkcji) i dostawy kol kompletnych dla producentdéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktora to dzialalnos¢ nie wykazuje znaczacej
sczonowosci i umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobow ludzkich poza
sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia  funkcjonalnosci  serwisu  ogumienia, do  funkcji  serwisu

ngalnomechanicznego, o niewielkie) sezonowosci.

- Ryzyko nie pozyskania dotacji unijnych na zaplanowane zadania
inwestycyjne.

Strategia ORZEL S.A. opiera sig miedzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacji 2 Unii

Europejskiej na kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w trakcie

najblizszych 1-2 lat. Przekonanie Zarzgdu o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowej

historii ubiegania sie o bezzwrotne S$rodki pomocowe z rdznych programow unijnveh i

pezaunijnych 1 olbrzyvmiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu,

Ryzyko konkurencji.
ORZEL S.A. dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dzialan
konkurentow zmierzajagcych do pozyskania jego klientow lub oferowania lepszych
warunkow handlowych potencjalnym  klientom Emitenta. Zarzad nie ma wplywu na
dzialania podejmowane przez konkurentow, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie
konkurowaé i uzyskiwad przewage poprzez diugoletnia znajomosé branzy | wypracowane
kontakty, dywersyfikacje dzialalnosci, dzialalnos¢ niszowa oraz inwestycje zrealizowane
dzigki srodkom pozyskanym =z emisji prywatnej oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji

unijnyeh.

=- Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czgste zmiany w ustawodawstwie, glownie w zakresie polityki podatkowej narazaja
ORZEL S.A. na ryzyko wystapienia niekorzystnych wuregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przelozy¢ sig na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki. Zagrozeniem

dla dzialalnosci biznesowej jest niestabilnosé i brak spdéjnosci pr:rzepisﬁw prawnych oraz
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uznaniowos¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w lym prawa
podatkowego, spolek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych oraz regulacji
prawnych dotyczacveh funkcjonowania spilek publicznych moga zmierzaé w kierunku

negatywnie oddzialujacym na dziatalnos¢ ORZEL S.A..

- Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut.

Na dzien dzisicjszy ORZEL S.A. w znacznej wickszosci dokonuje rozliczen w walucic
polskiej z dostawcami i klientami, jednak nie wyklucza w przyszlosci docierania do
dostawcow 1/ lub klientéw spoza granic Rzeczypospolitej Polskiej, z ktdrymi rozrachunki
beda prowadzone w walutach obeych. W zwiazku z powyzszym Zarzad nie wyklucza
stosowania w przysztosci produktow finansowych minimalizujacych ryzyko walutowe, w
postaci kontraktow terminowych lub opeji walutowych, Z uwagi na fakt, iz znaczna czesc
towardw bedacveh w ofercie handlowej Spélki jest produkowana poza granicami kraju,
istnieje ryzyko wplywu zmiany kurséw walut obeych do PLN na koszty zakupu towarow,

jednak ORZEL 5. A, nie ma bezposredniego wplywu na poziom tych kosztow,

= Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie.
Zeodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust, 31 § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

o na wniosek Emitenta,

» jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

» jezeli Spolka narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okredlonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu zawiesza obrat instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz jeden miesigc.
§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, ze jesli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w niniejszym rozdziale, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

e upomnie¢ Spotke, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie

internetowej.

» zawiesi¢ Obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), nie stosuje S}é postanowienia § 11
SR R O %Lm %ﬁ%u 31 @iﬁﬁggﬁ
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ust. | (czas zawieszenia moze przekraczac 3 miesiace).
Jezeli informacje przekazane przez Spilke moga miec istotny wplyw na notowanie jego
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowié
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie,
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Svstemu Obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
e na wniosek Emilenta, z zastrzezeniern mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw.,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
¢ wskutek ogloszenia upadloici Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztdw postgpowania,
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
o w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala si¢ ograniczona,
o w przypadku zniesienia dematerializacji tvch instrumentow,
§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesic obrdt tvmi instrumentami fnansowwymi. Termin zawicszenia moze w takim

przyvpadku przekroczy¢ 3 miesigee.

= Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnosci akcji ORZEL S.A..

Ceny papieréw wartoéciowych oraz wolumen obrotu moga podlega¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ rowniez Swiadomos¢ ryzyka zwigzanego 2
ptvnnoscia waloréw podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mied
duze znaczenie w przypadku checi kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akeji. Nie

mozna takze wykluczyé ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchow cen
||II
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papierdw wartosciowych i ich sprzedazy po cenie nizszej, niz wyniosla cena ich zakupu.

CILONEK ZARZADL Y
Spraw&ﬁa @Hﬁﬁia]noﬁcm iﬂéﬁﬂ o izﬁgi%‘z&?& F’RHE§WM
' etie 2l o

Mogdalena Orzel mEr ing, Enﬂ}nhtnt%ﬂr i thng‘gﬂrzef el Gt

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona 85



Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2008 byl przelomowy w dotychczasowej historii. Przejscie w
strukture spilki akcyjnej, a nastgpnie publicznej otwiera kolejny rozdzial w realizacji
ambitnego zalozenia zapisanego w misji Organizacji: ,.,Aby Rados¢ w Nas byla i Radosé
Nasza byla Pelna™. Radoscia dla klienta jest zaspakajania przez nas jego potrzeb, Radoscia
pracownikow jest mozliwesé budowania wilasne) przysztodel w oparciu o pewny rozwij
Spotki. Radoscia Akcjonariuszy jest przekonanie o ponadprzecigtnym wzroscie wartosci
swoich inwestycji.

Mimo iz strata wskazana w rachunku wynikéw jest niezgodna z zakladanymi planami, caly
rok musimy oceni¢ jako krok w dobrym kierunku. Spélka realizuje planowane inwestycje,
rozwija potencjal zespolu wiasnych pracownikow, stale pracuje nad poprawa efektywnosci
zachodzyeych w niej procesdw oraz wytyeza sobie ambitne cele i dazy do ich realizacji.
Podsumowujac rok 2008, dzigkuje wszystkim Interesariuszom za wiarg w ORZEL S.A.:

- KLIENTOM za korzystanie z naszych uslug i pelnienie roli naszych najlepszych
ambasadorow na rynku;

- WSPOLPRACOWNIKOM za trud w codziennej pracy w Spoélee, dzigki wspdlnym
ambicjom i cigzkiej pracy jestesmy w tym miejscu na rynku;

- AKCIONARIUSZOM za pokladane nadzigje 1 inwestowane pienigdze.

Prezes Zarzadu
Jacek Orzel
CELONER LARZADU i CZt ONEK Zhuric ..
Sprawozdanie hi¥GaMosci O okres ?;IHEM -39, 6 OMICZNYC .DEE;E’ 17417
g I'|| 4 S-ZAREAE!U
LA iy \_ : - }“‘-‘-
Magdalena Orzel mgr ind: Ra o l};’ﬁ\{:\ Halinfi Orzel __d_____._--"'_____._':.i::____,

, devek Orzal

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona 86



Oswiadczenie Zarzadu Spolki dotyczace wyboru i bezstronnosci biegtego

rewidenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe za okres od
09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEt SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego
- GIEONER ARIAoU
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Oswiadczenie Zarzadu Spdétki dotyczace rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 09.10.2007r. do 31.12.2008r.

Zarzad ORZEL SA oswiadcza, Zze wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie 2z  przepisami
obowiazujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
ORZEL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.
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BIURO AUDYTORSKIE
Waojciech Sadowski

Biegly Rewident
20-016 Lublin, ul. Narutowicza 41/1
tel./ fax (0 81) 743 79 97 email,w.sadowski@post.pl

Podmict uprawniony de badaniz sprawozdadt finansowych wpisany na hste podmistéw uprawnionyeh pod numerem ewidencyinym 1723

OPINIA I RAPORT

bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego pn.
ORZEL Spolka Akcyjna
z siedziba w Cmilowie

za okres konczacy sie 31grudnia 2008r.

Lublin, maj 2000r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ORZEL
Spotka Akeyjna z siedziba w Cmilowie

Przeprowadzitem badanie sprawozdania finansowego ORZEL Spolka Akcyjna z

siedzibg w Cmilowie ul. Willowa 2-4 , 20-388 Lublin, oheimujgeego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow i

PASY WO WYKBEUIE SUIIY « covowusmn insssminsesmsiunsossssssitisssyssosigas visay 9.696.106,29 z
rachunek zvskow i strat za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy strate netto W WySOoKOSCl i ie s 358.298.69 zi
rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2007 r.
do 31 grudnia 2008r.. ktére wykazuje zmiane srodkow —
ZWieksZERIC W KWOCIE it s amiiseei i .J98.881.21 zl
zestawienie zmian w  Kapitale wlasnym  wykazujacym  zwiekszenie kapitatu
WEASRAEO W KWOCIE <. .. s cosicssinsnivs ssmsmsssansmisms v s rssmirsrcsah 1 1 .07 9,51 21

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami sprawozdania finansowego

odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Moim zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzitem zgodnie z :

a/ przepisami ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz U. ¢

2002r. Nr 76. poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

b/ normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowa

Rade Bieghveh Rewidentdw,
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Badanie zostalo przeprowadzone tak., aby uzyskad wystarczajacg pewnosé. ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw 1 przeoczen. Badanie
obejmowalo sprawdzenie (metoda wyrywkows) dowoddw i zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajga kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosé zastosowania przez Jednostke zasad rachunkowosci oraz ogdlng oceng
badanego sprawozdania.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powolane] wyzej] ustawie
zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z
obowiazujgcymi przepisami prawa i statutem Spotki i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego
dziatalnoici gospodarczej za okres od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r., jak

tez sytuacji majatkowej i finansowe) badanej Jednostki na dzien 3 1 grudnia 2008 r.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki sg zgodne z

informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Wajcieclf Sadowski Wojciech Sadowski
Biegly Rewident Biuro Audytorskie
nrewid, 3327/1411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Podmiot uprawniany do badania
sprawazdan finansowech wpisany
ra listg podmiotdw wprawnionych

pod nr ewidencyfmym I723

Lublin., 20 maja 200%r
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BIURO AUDYTORSKIE
Wojciech Sadowski

Biegly Rewident
20-016 Lublin, ul. Narutowicza 41/1
tel./ fax (0 81) 743 79 97 email:w.sadowski@post.pl

Podmiet uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na lisig podmiotéw uprawnionych pod numercm ewidencyjmym 1723

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008r.

ORZEEL Spélka Akcyjna

z siedzibg w Cmilowie

Lublin, maj 2009r.
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»ORZEL" Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupeiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

A Ogodlna charakterystyka Przedsigbiorstwa.

l. LORZEL" Spilka Akeyjna z siedziba w Cmitowie ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin dziala
na podstawic statutu Spotki  Akcyjnej] spisanej w Kancelarii Notarialnej w
dn. 9 pazdziernika 2007 r. Dnia 5 marca 2008 r, dokonano zmian w Statucie Spolki oraz
ustalono jednolity tekst Statutu Spélki, Dnia 3 styczmia 2008 r, postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spolka
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego do Rejestru Przedsichiorcow Nr KRS
0000296327.

Spolka powstala w wyniku przekszialcenia, w formie aportu, dzialalnosci gospodarcze)
prowadzonej przez Haling Orzel z siedziba w Cmilowie wpisanej do rejestru dziatalnoéci
gospodarczej Gminy Ghusk pod nr 198/90 dnia 1 wrzesnia 1990 r. Kapital powstalej
Spotki Akcyjnej zostal pokryty, w duZej mierze, poprzez wniesienie przedsigbiorstwa w
rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego tj. zorganizowanego zespolu skiadnikow
niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze).
Do wyceny wkladéw niepienigZznych wnoszonego przedsigbiorstwa przyjgto
zasade zaktualizowanej wartodci ksiggowej aktywow netto — przyjetej w sprawozdaniu

Zatozycieli Spotki.

2. Przedmiotem dzialania gospodarczego Spotki zg. z Krajowym Rejestrem Sadowym jest:

- uprawa zbodz, roélin straczkowych i roslin oleistych na nasiona, z wylaczeniem ryzu,

- uprawa warzyw, wlgczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych,

- produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wylgczeniem motocykli,

- dzialalnoé¢ zwigzana ze zbieractwem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow:;
odzysk surowcdw,

- handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow

samochodowych,

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL” Spotka Akeyjna z siedziba w Lublinie
Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

- handel hurtowy z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

- dzialalnosé zwigzana z obsluga rynku nieruchomosci.

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

- wynajem i dzierzawa.

Faktycznie Jednostka prowadzi handel hurtowy i detaliczny akcesoriami samochodowymi

szezegolnie ogumieniem, prowadzi montaz kot

3. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 5.065.000,00 z1 i jest podzielony na 5 065 000 akeji po
1,00 zI kazdy. Kapital zostal oplacony w formie aportu zorganizowanego przedsigbiorstwa
kwocie 3.675.000,00 2zt oraz w gotéwcee 1.390.000,00 zt. Akcje serii A w ilosci 3 800 000
sq uprzywilejowane w ten sposob, ze maja pierwszenstwo w podziale majatku
likwidacyjnego Spotki przed innymi akecjami, Akeje serii A sg akcjami imiennymi, Akcje
seriit B w ilosci 1 265 000 sg akcjami na okaziciela. Akcje serii B sa dopuszezone do
obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gieldg

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4, Przedsigbiorstwo jest platnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku od
towaréw i ustug - VAT, Spolka rozlicza sig we wlasciwym urzedzie skarbowym, gdzie

Spoétka jest zarejestrowana pod numerem identyfikacyjnym NIP 713-298-44-45.

5. Przedsiebiorstwo zostalo zarejestrowane w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki

narodowe] REGON i otrzymalo statystyczny numer identyfikacyjny 060313241,

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL" Spolka Akeyjna z siedziba w Lublinie

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres

od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

6. Do reprezentowania Spolki, w tym do skladania oswiadczen woli 1 podpisywania

w imieniu Spolki, uprawniony jest Prezes Zarzadu indywidualnie w przypadku zarzadu
jednoosobowego., W przepadku zarzadu wieloosobowego Spdlke reprezentuje Prezes
Zarzadu samodzielnie lub wymagane jest wspoldziatanie dwoch Czionkdw Zarzadu albo
jednego Czlonka Zarzadu tagcznie z prokurentem.

Zarzad stanowia :

- Jacek Orzet — Prezes Zarzadu,

- Halina Orzel - Czlonek Zarzadu,

- Magdalena Orzel — Czlonek Zarzadu,

- Radostaw Nowak - Czlonek zarzadu.

B. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

| .Badanie sprawozdania finansowego ..Orzel” Spotka Akeyjna 2 siedzibg w Cmilowie zostalo

przeprowadzone przez bieglego rewidenta Wojciecha Sadowskiego zam. w Lublinie, ul.
Chopina 24/4, wpisanego na listg i do rejestru bieglych rewidentow pod nr 3527/1411.

Podstawa do badania jest umowa zawarta dnia 21 paZdziernika 2008 r. pomigdzy
.Orzel” Spolka Akcyjna w Lublinie a Biurem Audytorskim Wojciech Sadowski w
Lublinie, wpisanym przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentow w Warszawie na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1723, o zbadanie
sprawozdania finansowego, sporzadzonego przez ‘Orzel” Spotka Akcyjna za okres
od 9 pazdziernika 2007r. do 31grudnia 2008r.

Badanie przeprowadzono w okresie od 28 kwietnia do 20 maja 2009 r. z przerwami,

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza uchwalg nr.2/KNO/2008 =z
dnia 11 wrzednia 2008 r.

Podmiot badajacy oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od
badanej Spolki w rozumieniu przepisow art. 66 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994r. o

rachunkowosci.
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2. Badany okres jest pierwszym rokiem dziatalnosci gospodarcze] Spotki powstalej 9
pazdziernika 2007 r. Badanie obejmuje okres od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia
2008 r., kiedy to zgodnie ze statutem Spotki konczy sie pierwszy rok obrotowy,

Faktyczng dzialalnodé gospodarcza Spotka rozpoczela 2 stycznia 2008 r.

3. Badaniem objgto :
o wprowadzenie do sprawozdania finansowego
» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
WYKATAE BUMIIV ovicii v o vasuias saubdesin msia i 4o oo i on s amndimsmiviticiissinsus s zase 0 90, LG 29 7]
« rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 9 pazdziernika 2008r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy strate Netto W WYSOKOSCh v iemrerrsiansmirernsssssssssressssssssrrseres 358.298.69 2t
o rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 9 paidziernika 2007 r.
do 31 grudnia 2008r., ktére wvkazuje zmiang srodkow —
Zwickszenie- W KWOCIS womiinin i s 98 AR 21 ‘74
s zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujagcym zwigkszenie
kapitalu wissnego W KWOCIE < scrmimasuimisitimin i iiinw s 17567981 A

» dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Sprawozdanie finansowe za okres od 9 pazdziernika 2008 r. do 31 grudnia 2008r
sporzadzone zostalo poprawnie pod wegledem formalnym i rachunkowym 2 zachowaniem
zasady ciaglosci, na wzorach podanych w ustawie o rachunkowosci.

Pozycje sprawozdan sy zgodne 2 saldami Kont analitveznych i syntetycznych.
5. Ewidencja ksiegowa za okres badany prowadzona przez podmiot do tego uprawniony na
komputerze typu PC, przy wykorzystaniu programu finansowo — Ksi¢gowego. obrotu

materialowego i sprzedazy.

6. Czas trivania Spolki jest nieograniczony.
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7. Zakres badania nie byl ograniczony.,

B. Zatrudnienie wg stanu na 31 grudnia 2008 r. wynosito 33 osoby.

9. Kierownik badanej jednostki udostgpnil zadane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia 1 o$wiadczenia niezbedne do formalno- prawnej | merytoryczne) oceny

sprawozdania finansowego za okres badany.

10. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowié
podstawe do wszezgcia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidlowosci, ktore mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowosci badanej Jednostki.
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C. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Ogolna analiza sprawozdania finansowego.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

Analiza ekonomiczna zostala przeprowadzona w oparciu o dane za jeden rok

dzialalnosci gospodarczej. Obejmuje okres od 2 styeznia do 31 grudnia 2008 r. Nie

przeprowadzano analizy pordwnawceze) dzialalnoscr Spolki.

Podstawowe dane finansowe

Ip tresc 02.01- uwagi
31.12.2008
tys. zl
1 2 3 4
2 suma bilansowa (aktywa) 9.696,1
3 kapitaly wiasne 6.175.7
4 sprzedaz w cenach biezacych 11.732,7
5 zysk / strata na sprzedazy 2.118.3
[V zysk / strata brutto | -466,6
7 zysk / strata netto [ -358.3

Wybrane wskaizniki finansowe
A. Wskazniki rentownosei.
Wskazniki rentownosci 1 zyskownosci — stuza do oceny zyskownosci sprzedazy,

kapitatow, majatku. Sa one podstawowe dla oceny realizacji strategicznego celu firmy,

jakim jest zwigkszenie je) wartosci.

tresc
0200 -31.12.2008 uwagi

rentownose sprzedazy wynik finansowy netio
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it = preychody ze spreedaiy 73 208
eSS winik finansowy netto W 4
L = aktywa =370
” " B wynik na spreedazy W g
et Zymkal - aktywa - zobowiazania % "
ogdlna rentownoscd wynik dzislalnosc gospodarese] +
& kosety finansowe %o -5.68
kapitatu keapitaly whasneFrezerwy
divgoterminowetzob dhigoterminowe
Rentownodd kapitafow wynik linansowy netto % 5:iid
e — = kapitaly wlazne d

W okresie od 2 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r. wskaZniki rentownosci wykazuja

wartosci ujemne. Dziatalnos¢ Spotki w tym okresie zamkneta sie strata.
B. Plynnos¢ finansowa.
Wskainiki plvnnosci finansowej sluza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego

regulowania zobowigzan krétkoterminowych ( biezacych ) tj. o okresie splaty nie

przekraczajgeym jednego roku.

resd .
02.00.-31.12.2008 wwagi
Plynnosé finansowa Aktywa cbrotowe
— Zobowigzania krothoterminowe ha3
szybka
Phmnosd finansowa Aktvwa ohrotowe - zapasy
. = Zobowigzania krdtkoterminowe 0,50
hiczaca '
Phynnoié finansowa Aktywa obrotowe — zapasy — naleimosci 0.27
i o Zobowigzania krikoterminowe
Pesvchody 2 sprzedady produktdw i towardw
Saybkodd obrotu Malernodci 2 tviulu dostaw i uslug*3635 s 4
= ) : £ s N i
T Preyehody 7o spraedazy towardw | produkidw
Szybkosé obrotu Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug*365 - -
m i : 1
bewigxah Kosa spreedanyeh towardw i produktdw
Savbkost obrot Stan zapasow = 363
Zapasow = Kosmy sprocdanyeh owardw | produkidw dni L
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Wskazniki ptynnosci informujace o zdolnosci firmy do regulowania wymagalnych

zobowigzan biezgcych przy pomocy uplynnienia aktywoéw obrotowych ksztaliuja sie na

poziomie oczekiwanym ( w literaturze zalecany jest przedzial [,3-2,0).

. Finansowanie dzialalnosci.

Wska#niki maja na celu ocen¢ zadluzenia krotko- i dlugoterminowego i mozliwosei jego

splaty oraz oceng ryzyka zwiazanego ze strukturg pasywow,

tresc

02,01 -31.12.2008

uwagi

—

zobowiazania i rezerwy na pobowiazania

Stopa zadluzenia = pPRSYWE %4 A
Wikainik zadiufenia kapitahn | zobowiazania | rezerwy na zobowiazania
Wihasnego : o 570
kapitaby wiasne
Pokrycie majatku trwvalego kapitaby wiasne s
kapitatem whasnym = aktywa trwale i ;
Savbkosc sphaty aktywa obrotowe — zapasy i
= ¥ ’
Zobowigzan zobowigzania krotkoterminowe
Trwatodd struktury kapital wlasny +rezerwy dhugot. + zobow. a i
= 1 " L
(e diugoterminowe
pasywa
Wskanik unieruchomienia aktywa trwale il &
i Yo r
srodkaw aktywa
Samofinansowanie majatku zobowigzania krdtkoterminowe % ol
obrotawego = aktywa obrotowe =
Wikasnik zdolnodci srodki pleniging
Py = zobowiazania krdtkoterminowe " 9
Plamiczej L
Wartodd ksiggowa aktywa nettofilosé emitowanyeh akeji zl 1,22
Spotki na | akeje -

Finansowanie majatku trwalego kapitalem wlasnym nie przekracza 100%. Majatek trwaly

nie jest sfinansowany w catosci z wlasnych srodkow.,

Trwalosé struktury finansowania przedstawia w jakim stopniu calkowity majatek

finansowy Spdlki jest finansowany przez kapitaly dlugoterminowe (w tym kapitaly

wlasne). Wyzszy poziom tego wskamika pokazuje, ze finansowanie jest coraz bardziej

stabilne.
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D.CZESC SZCZEGOLOWA.

I. System ksiggowosci.

I. Prawidlowosc¢ i rzetelnosc ksiag handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia
2008 r. jest prawidlowe pod wzglgdem formalnym i rachunkowym. Sprawozdanie
sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych i jest zgodne z obrotami zestawienia
obrotow i sald. Ksiggi prowadzone sg w systemie komputerowym. Ksiggowania dokonywane
53 w oparciu 0 dokumenty Zrodlowe, Operacje gospodarcze udokumentowane sa
wyslarczajgco.

Wedhug oswiadczenia Zarzadu nie wystgpuja istotne sprawy spomne i sadowe kierowane
przeciwko Jednostce.

Zasady rachunkowosci reguluje opracowana Zakladowa Polityvka Rachunkowosci
zatwierdzona przez Prezesa Zarzadu Spolki.

Zakladowy Plan Kont spelnia wymogi ustawy o rachunkowosei z dn. 29 wrzesnia
1994r, Przyjete zasady ewidencji na kontach syntetycznych odpowiadajg typowym zapisom
ksiggowym Wzorcowego Planu Kont autorstwa Mariana Palki, wydanego przez .EKSPERT”

we Wroctawiu z uwzgledmeniem vzupelnien 1 wylgezen wynikajageych 2 potrzeby Spotki,

Badanie kompletnosci opracowania polityki rachunkowosci wykazalo, ze spelnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i jest dostosowane do

zakresu dzialalnosci Spolki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono, e wynikajace z ustawy i polityki
rachunkowosci. zasady rachunkowodci sg przestrzegane przez Spolke. w tym potwierdzono:
- prawidlowos¢ otwarcia ksigg na poczatek roku obrotowego,

- zachowanie zasad cigglosci stosowanych metod wyceny i cigglosci bilansowej kont,
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— ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spelniajgcych wymogi
ustawy o rachunkowosci,

- zgodnos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksiggi glownej
i ksiag pomocniczych,

- kompletnosé danych dotvezaeveh roku ebrotowego,

- poprawnos¢ wyceny aklywow 1 pasywow na dzien bilansowy,

- prowadzenie ewidencji umozliwiajacej sporzadzenie okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,

- poprawnos¢  archiwizowania dokumentow, ksigg rachunkowych 1 sprawozdan

finansowych,

Whyniki badania ksigg rachunkowych i dowodow ksigegowych stanowigcych podstawe
zapisow w nich, pozwalajg uznac je za ogdlnie spelniajgee warunek rzetelnosci, bezblgdnosci

i sprawdzalnosci.

2 Inwentaryzacja.
Inwentaryzacja w ORZEL Spolka Akcyjna z siedziba w Cmilowie zostala, zgodnie z
Zarzadzeniem w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji skiadnikow majatku na dzien
31 grudnia 2008 r., przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawa o rachunkowosci a jej
wyniki ujeto w ksiegach rachunkowveh roku badanego. Dokumentacja inwentaryzacji nie

budzi zastrzezen.
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[I. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Aktywa
A. Aktywa trwale.
1. Wartosci niematerialne i prawne.
I.1.Na dzien 31.12.2008r wartoé¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosila
1.853,1 tys. ztotych i stanowila 19,1 % wartosci aktywow ogdtem.
1.2. Glowna pozycja wartosci niematerialnych 1 prawnych stanowil znak towarowy
LORZEL” wniesiony aportem do Spoltki,
2. Rzeczowe aktywa trwale.
2.1. Na dzien 31.12.2008r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych wynosila 4.575 3tys. 2l
i stanowila 47,2 % wartodci aktywow ogolem,
2.2.Glowna pozycje rzeczowych aktywow trwaltych stanowily $rodki trwate w budowie
1.645,7 tys. zl. (36,0 % rzeczowego majatku trwalego netto i 17,0 % aktywow),
budynki i budowle 1.395.5 tys. zb (30.5 % rzeczowego majatku trwalego netto
i 14.4% aktywow) oraz grunty 1.129,3 tys. zl. (24,7 % rzeczowego majatku trwalego
netto i 11,7 % aktywdw).

Podstawa do ujecia czedei aktywow trwatyveh do ewidencji rachunkowej Spotki byia
wartosc .aportowa” majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych

W Spitce wnorzenie bilansowe i podatkowe majatku rogni sig. Czesé amortyzacji nie
stanowi kosztow uzyskania przychodow w rozumieniu przepisow prawa podatkowego.

Spotka ma ograniczona mozliwod¢ dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi.
Stanowia one zabezpieczenia w formie hipoteki i zastawu 2z tytulu zaciagnigtveh

kredytéw bankowych.
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B. Aktywa obrotowe.
1. Zapasy.

I.1.Na dzien bilansowy wartos¢ zapasow wynosita 1.727,9 tys. zl i stanowila 17,8 %
sumy bilansowej.

1.2. Zapasy wykazane w sprawozdaniu zostaly wycenione zgodnie z przyjety polityka
rachunkowosci. Zapasy towardw w magazynie wyceniane sa wg cen zakupu.

2. Naleznosci krotkoterminowe.

2.1.Na dzien bilansowy 31.12.2008r. wartos¢ naleznosci krotkoterminowych wynosita
790,1 tys. 71, Stanowilo to 8,2 % wartosci aktywow ogdédem.

2.2. Podstawowy pozycja naleznosci krdtkoterminowych stanowily naleznosci z tywlu
dostaw i uslug, ktore wynosity 5823 1tys. zl (73,7 % ogolu naleznosci
krotkoterminowych).

2.3. Naleznosci krotkoterminowe wynikaja z sald analitycznych rozrachunkow. W toku

badania nie stwierdzono nalesnosci przeterminowanych.

3. Inwestycje krotkoterminowe.
3.1.Na dzien 31.12.2008r. wartos¢ inwestycji krdtkoterminowych — srodki pienigzne
wynosita 454,2 tys. zl co stanowilo 4,7 % wartosci bilansowej.
3.2, Inwestyeje krotkoterminowe wyceniono wg wartosci nominalnej.
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
4.1. Wartoi¢ rozliczen migdzyokresowych wynosi 187.1 tys. zl, co stanowi 1.9% aktywow
wg stanu na dzien 31.12.2008t.
4.2, Rozliczenia migdzyokresowe dotycza kosztow rozliczanych po dniu bilansowych, tj.

po 31.12.2008r.
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Pasywa
C. Kapitaly
1. Kapitaly wlasne.
1.1. Na dzien 31.12.2008r. kapital wilasny wynosil 6.175,7 tys. zl, co stanowilo 63.7%
sumy bilansowej.
1.2. Kapital podstawowy wynosi 5.065,0 tys. zl i jest zgodny ze statutem Spotki.
1.3. Kapital zapasowy powstal w wyniku nadwyzki wplaconego kapitalu ponad wartos¢
nominalng akeji serii B pomniejszone o koszty podwyZszenia kapitalu.

1.4. Kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej.

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania.

1. Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania nie wystapily.

2. Zobowiagzania dlugoterminowe na dzien 31.12.2008r, - wykazana kwota 1.030.2 tys.zl
(10,6% pasywow) stanowig zobowigzania z tytulu kredytu inwestycyjnego, ktdrego termin

splaty przypada po 31.12.2009r.

3. Zobowigzania krotkoterminowe.
3.1.Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan wynosita 2.365.8 tys. 2zl co stanowilo
24 A% wartosci pasywow ogdlem
3.2. Gléwna pozycje zobowiazan stanowily biezace zobowigzania z tytubu dostaw i ustug.
Wynosity one 2.151,7 tys. zl. co stanowilo 91,0 % ogélu zobowiazan
krétkoterminowych.

1.3. Zobowigzania wyceniono wg wartosci nominalnej.
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E. Rachunek zvskow i strat.

Rachunek zyskéw i strat zostal sporzadzony zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994r, o

rachunkowosci Rozdzial 4. Wycena poniesionych kosztow wedlug rzeczywistych cen ich

nabycia.

Przychody ze sprzedazy wyceniono wg cen umownych.,

Spolka przyjela zasade sporzadzania rachunku zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

1. Przychody i zyski.

I.1.Przychody netto ze sprzedazy dotycza podstawowego zakresu dziatania Spolki

i wyniosly ogolem 11.732.7 tys. 2f, w tym:

- przychody ze sprzedazy produktow

- przychody ze sprzedazy towardw | materialow
1.2. Pozostale przychody operacyjne
1.3. Przyvchody finansowe
1.4. Zyski nadzwyczajne

Razem przychody

2. Koszty i straty.

2.1. Koszty sprzedanych produktéw i materialow

2.2. Koszty sprzedazy

4684 tys. zl
11.264,3 tys. =
29,8 tys. zt
27,0 tys. 2i

0,0 tys. 21
11.789,6 tys. zl

9.614.4 tys. 2t
1.733,2 tys. zl

2.3. Koszty ogolnego zarzgdu 7837 tys.
2.4. Pozostale koszty operacyne 67,5 tys. zi
2.5. Koszty finansowe 574 tys, zi
2.6. Straty nadzwyczajne 0.0 tys. 2
Razem koszty 12.256,2 tys. 2t

3. Strata brutto 466.6 tys. zi

4. Podatek dochodowy bilansowy -108.3 tys. zi

5. Strata bilansowa netto 3583 tys. zl
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym koszty dotveza poniesionych wydatkow
zwiazanych z dzialalnoscig Spolki w okresie badanym,

Podczas weryfikacji informacji ujgtych w rachunku zyskéw i strat, w zakresie
dotyczacym przychodéw i kosztow nie stwierdzono nieprawidlowosci, ktore moglyby
zakwestionowa¢  zgodnos¢, kompletnos¢, zakwalifikowanie ich i  prezentacjg

w ewidencji oraz sprawozdaniu finansowym.

III. Informacja dodatkowa i objasnienia.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie =z danymi zawartymi
w Zalaczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawiera wprowadzenie do sprawozdania
finansowego obejmujace podstawowe dane o Spolce, informacje co de mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci, informacje dotyczace przyjetyeh zasad rachunkowosci, w tvm
metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,

Obejmuje rowniez podstawowe dodatkowe informacje i objasnienia zgodne z ustawa o
rachunkowosci.

Dane finansowe w informacji sq zgodne z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz

ksiggami handlowymi.

IV. Rachunek przeplywow pieniginych.

Spotka przyjela metode posrednig w rachunku przeplywow pienigznych.
Sprawozdanie podaje informacje o tym, jakimi srodkami dysponowala Spolka w okresie
badanym, z jakich Zrédel Srodki te pochodzity i jak te srodki byly wydatkowane.
Zmiana stanu Srodkow pienigznych - zwigkszenie wynosi 398,9 tys, zl
Informacje wynikajace z danych z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz z ewidencji

ksiggowej.

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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wORZEL” Spolka Akeyjna z siedzibg w Lublinie
Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym .
Sprawozdanie sporzadzono na podstawie ewidencji 1 obejmuje zwigkszenia i
zmniejszenia kapitalow z podzialem na poszczegolne tytuly zgodne z wymaganiami

sprawozdawczymi. Zestawienie wykazuje wzrost kapitatu o kwote 6.175,7 tys. 2L

VI. Prawidlowos¢ sporzgdzania sprawozdania z dzialalnosci Spotki.

Do sprawozdania finansowego zostalo dolaczone sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za rok badany. Informacje ujete w tym sprawozdaniu obejmujg zagadnienia okreslone w art.
49 ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe wykazane w tym sprawozdaniu sy zgodne z

danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym Spodki.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zgodnie z oswiadczeniem Spolki nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczace okresu obrotowego od 9 pazdziernika 2007r. do 31 grudnia 2008r., ktore nie

zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten okres.

D. Informacje koncowe

Zdaniem bieglego zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie, stosowanymi w sposdb ciagly na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Kierownika Jednostki. Oznacza to.
ze wzigl on odpowiedzialnosé za prawidlowosc rachunkowaosci, jak rowniez za stwierdzenie.
ze Jednostka w sposob prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycii sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylem si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie kiorych wnioskowalem o poprawnosci

badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalem roéwniez w

Woiciech Sadowski Biuro Audytorskie
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»ORZEL” Spolka Akcyjna z siedzibg w Lublinie

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres

od 9 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2008 r.

odniesieniu do rozrachunkow z budzetami, w zwigzku z czym mogg wyslapi¢ roéznice

pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda pelna.

Przedmiotem niniejszej opinii nie bylo badanie i wycena wartosci majatku wnoszonego
aportu. Biegly przyjal do badania wartosci skladnikow aktywow i pasywow wg wartosci
aportu przyjetej przez Zarzad Spotki Akevine.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly
stanowi¢ podstawg do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, kiore mogly wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelne i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowg Spolki na dzien 3 1grudnia 2008r., jak tez wynik finansowy
badanej Spotki za okres od 9 pazdziernika 2007r, do 31 grudnia 2008 roku.

Nieodlaczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe ORZEL Spotka
Akeyjna z siedzibgq w Cmilowie za okres koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
sumg bilansowa w kwocie 9.696.106,29 z1.

Niniejszy raport zawiera |7 kolejno ponumerowanych stron.

/;"
Wﬂjciec;k./ ﬂaduwski Wojcfeﬁh Sadowski
Bieghy Rewident Biuro Audytorskie
NWrewid. 35271411 Lublin, ul. Narutowicza 41/1

Fodmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na listg podmiotéw
Lublin, dnia 20 maja 2009 r. uprawnionych pod nrewid, 1723

Wojciech Sadowski Biuro Audytorskie
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6.2. Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2009r. — 31 pazdziernika 2009r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
na dejert 31. 10,2009,
ORZEL 5A
GO
UL WILLCA A 24
A)-388 LLIBLIN
R ]
Za okmug 3 okras
PV EZCZEGOLMNEENIE ahan na N1, 12 2000 ston na dzien 3110 205
L Prry:hn;?';:tlnz:hmml_z:_ | Zrowname & niml, w bym: 12076 31 T8 131 23 070,
. nosieh powazanh
|.Przychody nalis 2a s v Erodu ko 253 483 67 501 412 18]
IL.Zmigna sleny produkbiw (s - £ ot as; e = warkaki upemna) 343 631 B1 138 304, 53]
Il Kot watworzenia produbkdtow na seeasfe polizeby iedrosta
v Prrpchody natic 2o sproadady owaede i mabsialie 11 284 261,20 12 533 35328
B | p:;wg[ dzignincac operacyjne] 2 473 867,14 14 284 3524
! EACE 230 271,88 201 BS54 4
L. ZLEycie materialina | eneras 181 TOE 05 130 601,52
| Ushgi obca 1 146 BT 589 776 273, 28|
gm-m |d_.§a_1p 20 53800 12 188,78}
Mériagravizera A0 BE3.TT gaz 15w,00)
::iim'mMm£mmMna 154 527 .21 150 545,74
0205 ¥ roiEa 135 52121 SB T46 47
WL Wartnde spraedanych bt i m R B 514 43825 12 G52 BES, 77|
':- Zyek :::mn 2e sprredazy {A-8) -390 555,55 651 2821
0. Porostale proychody aperacyjne 28 783,41 A4 8314
| Zysk za zhvycia nis Smansowpch akbawiw inastech 178,28 14 665, i
0. Dhace
s il Inne pozostale preychady operacyne 9 6RO 12 AET 186,18
1 Pazostale kosly operas g 67 4591 67 34 30,03
L Strata zw zoycia nie inarsowych skpadw inanabeeh
Il Akiluafzacis wanoéd akhyrade rig mBrlg_mvm
lILinne goxaskale odsty SOerssyine GT 49157 34 841,03
F. Zysh gmgﬂ;n deialalnodcl operacype| {G+0-E} -436 28361 214 141,98
NS0 27 050,471 B ITaTT
L Dywilenidy | udrialy w zyskach
w By ol peanosiek powidzanych
Il Odsetki = 1B 618,77 A G78,57)
v by of janosiel powlgzanyeh
il Zp}rzzzhgniaurnnﬂg}
N Aktuakracjs warkoso i cf
W e B431,64 9 g
H.  Kosziy Igmﬁnw 5T 413,48 EH ﬁi%
ls et B4 2310 61 5684,
w tym od mdnosiek powigzanych
Il. Straka ze zbycia irwestys)
[ Aktualizaciy warioso imweshc)
(T8 ire 3 151,29 7 Bt an
. Zysk {sirata) x driafalnodci gospodarcaef {F=G-H) 466 546,59 -2T4 724 48
W Wihynik zdareed nadewyezajmech {J.L = JI1)
I Eyski nadzwypcrajna
L] Shaly nadoesreane
r_. Tysh E_:rﬁ&ﬂn il z Jj -45E 648,69 T4 TH.‘ISI
Podata Oy -108. 348 00 23 08B
M p by ofiowigzkowe Zmiejazena Fyaky (v straty) i
M. Zysk jstrata) notto (L) 350 298 12,1
* S poaioea I i 2007 ¥, 1 fokrpcang dsicininosr rEnecan 3 atverrm 2008 1
Sporzade: Kiarownik jadncsiki:
REZES ZAR ' CZEONEK ZARZADU
s MD?'T: CZLONER ZARZADU = PEFEONALNYCH
- 3 s EKONDMICZNYCH
Sacek .
Orzel Hali il Muagdaleno Orzef
g ; CZEDMEN
II Stromis | .D L 3—"1R2F"D“
|II T AkE= ﬁ*: ) : "
| oty Gk Hﬁé:-\j“!k Sy Nawn

Dokument Informacyjny Orzet S.A.

Strona 110



BILANS

na oz 31 102008 ¢

ORZEL 5.4,
CRILLW
L WWILLEMYE, 34
2{n388 LUBLIN
ARET YA San rn Btan na FASY WA Elan na Stanna
3112 2006 41.10.3008 il 3110 2006
A, atywa brwsle B 53 TERAT| 60 aI7 0 | usz] wias E175 a?s.ail £ ETR BEATE|
1 £ci reamal i 123 aq 6T 1EVEEI9.08] | Kapkal ffundiis B 0EA-000,00 OBE 000,00
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% Wt iy | i i g
i wtras e | T 1443 134,87 1 BT 1108 NI, Lz (4
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] eyt nm mtrg | s EE ] G4 408 81| WK Tysk ukala) retie -308 79354 286 5,15
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5 SR v w budoees 1845 T25.35 P
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- e capEn warizaooae. . Fohosiazania dugslermiscws 1430 208.28
il g o W o ittt eyt
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01.01.2009 = 31.10. 2005

GHIEL B.A,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

i, il Willowa 24 ORZEL 5.A.
B 0568 Lukdin CEMBE O
< el an (O] TS1B87 ) s e 204
IEON 050513241 F0-388 LUBLIN
Za okres Za okras
0.00 101 A0 1l:|zm=.l1
. Prze Ao kidvr inych z dziatalnoscl operacyjnej
I. Zysk (sirata) netlo 358 208 60 206 812, ;ﬂ|
Il Korekly razem -T2 653,07 1966 073,
1, Amuortyzacia 230 271,68 201 854 43
2. Zyski tskraty) 2 tytulu rdenic kursowych
3. Odsetid i udziaty w ryskach (dywidendy) 54 262,10 61 369,56
4. Zysk [slrgla) ¢ driakinosc imwestyoyine] -113.28 -14 BES.00
5. Zmiang sianu rezeny
6, Zmiana stanu zapasow -1 050 55866 a2 114 366,
T. Zmiana stanu nelemodc =537 073,95 -1 (130 50,04
8, Zmiana stanu znhnnﬁgzm krétkoteminowych. 2 wyjatkiem poryczek | kred 1313 641,90 4 BOG 550,17
9. Zmiana stany rolicoen migdzyokresowyeh 187 11031 -12 503,07
10. Enne Korekly 104 77,45 =25 186 98
Il Freephwy pienigine netlo * deiafinodcl operacyine] (| +- I} 430.051,78 1 650 260 8
B. Przophywy Srodkow pienigznych z deiatalnodel inwestyevine]
1. W phyay 14 500,00 23 494.36
1. byt warlodo Hisrmatenalmch | prawnysh o reectowych skiywow 14 500,00 23 498 36}
2. Sy inwestycjl w nisnuichomodel oraz waroéo niemeleriaine | prawne
3. £ aklywdw finansowych, w iym: 0,00}
o) w jpdnostkech powiazanych
b w pozostalych jednosikach 0,00
- zhyrcie Bkbywing finansowych
- dywisendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych podyczek diugatemminowych
- odsetki
- nne wplywy Z akivwivw ngnsowpch
4 inrm wphewy inweshioyine
1. \Whydatii 2B5 518 32 4 265 870,85
1. Manycie waroso nigmaleraimych | prewnych oz raetromych SKiwi g 285 518 .32 4 2685 70,85
2. Inweestycie w ninruchomodol oraz warlosc niematerialng | prawne
3. Ma aklywa finansowe, w hm: 0,04
@) w jednostkach powiazanych If
b} w pozostalych fednastkach o,
- nabycie skiysow finansowych
- udzieione podyceki diugolenminowe
& Inne wiydatki imsastycyjne
| Ill. Preephywy pienisine nefio 2 deiakilnosd inwastoyne] (| - 1) -271 18,32 4 242 472 48
C. Preephywy Srodkéw pleniginych x deialalnotci finansowe]
I, Wphnwy 1 3050 000,00 & D48 560,
1. Wphpwry netio  wydania udeialiw femisji akjl) |innych insirameantow
kapitalowych oraz ., doplat do kapialu 1 380 000,00
2. Kredyty | pocyczki 2 458 800,00|
3, Emisia dhuznych papierow waroscinwyth
4 Inne wpbywy finansowe 2 548 7a0, 05
I8, Wydatki 289 148,71 2 109 086,26
1. Mabycie udzisliw (akoi] wiasnych
2 Dywidendy | inne wyplaty na rece wiaseiceii
3. Inne, nid veyplaty na recs wiadcicieli, wydatki z tybulu podzialu zysky
4. Splata kredyiow | podyeeek &34 885,61 2 D47 726,70
5, Wykup disriveh papieninw warlcsciowych
& Z tyluts innyeh sobowiazan finansowych
7. Plainosa robowigzan z tytuly Basingu finansoweqo
1, Odsetki 54 282,10 61 369,56
8. Inr weypdatki finansowe
| Preephwy pieniedne nello « deiatalnosd fnansowej (1-11) 1100 851,29 2 939 474 B0
0. pienigna nette, rmzem (A0 +- B+ S 454 323 20 355 263,00
E. Bilansowa zmiana stanu rodkiw plenletayeh, w pm; 454 33,20 355 263.0%
- ziTHana sland Aok penisimypch z tybubu rd#nie kursowych
F. Srodki pie plenigine na poczatel okresu 454 223,20
3. Srodki planigine na koniec okresu (F +- D), w tym. 454 223,20 B09 486,29
- gogranicrong) moliwescl dysponwania
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7. ZALACZNIKI.

7.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

CODa LU/30.12/29/2009 Operator: sznmﬂ EwWa
ODGZIAL CENTRALME] INFORMALCTL
KRAIDWEGD REJESTRL SADOWEGD
ul. Garbarska 20
Luiblin
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 30.12.2009 godz. 11:35:06
Numer KRS: 0000296327
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRL FEZEDSIE!IDII‘.C&H

SAD REJONGWY W LUBLINIE, %] WYDZIAL GOSPODARCTY MRAJOWEGD REJESTRLI
| SADCWEGD:

Dzal 1

: kraj POLSKA, wo). LUBELSKIE, powiat LUBELSKI, gmina GEUSK, miejsc, CPILOW
|k, WILLOWA, 1 24, lok. -, mijsc. CMILOW, kod 20-388, poczta LUBLIN, kraj POLSKA

- 05, 10,2007, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL KUNICKIEGD 1804 W LIBLINIE ,
NOTARIUST TERESA MASLAK, REP, A NR 3531/2007;
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CoDo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona2z7

05,03, 2008R;, NOTARIUSZ TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE PREY UL.
KUNICKTEGD 180 A, REP, A NR 10062008 - ZMIENIONC § 6, § 7 USTER 1, § 7 USTEP 2. 69, §
ISUSTER 1, § 15 USTEP 2, § IS USTEP 5, § 22 USTEP 4, § 24, 525 USTEP 2, § 27 USTEP 4, §
35 ORAZ 28,00, 20088, NOTARTUSZ TERESA MASLAK, KANCELARLA NCITARTALMA W LUBLINIE
PRZY UL KUNICKIEGO 180 &, REP, & NR 1268/2008 - ZMIENIOND § 7 LUSTEP 1
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CODo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona 3z 7

MATATKU LIKWIDACY INEGD SPOEKT PRIED INNYMI AKCIAML,

ZARZAD

- W RAZIE POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO SPOLKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE LUB DWOCH CZEONKOW ZARZADL LACZNIE ALBO JEDIEN CZLONEK ZARZADU
LACINIE 2 PROKLIRENTEM,

+ W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SPOLKE REPREZENTLIE JEDNOCSOBOWD
PRIEZES ZARIADU.

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona 115



CODo LU/30.12/29/2009 Operator: STACON EWA Strona 4z 7
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CoDo LU/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona 527

; ODEYSK SURCWCOW

38, , , DZIALALNOSE ZWIAZANA ZE ZHIERANIEM, PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLIWIANIEM
DOPADCW;

5, , , MANDEL HURTOWY 1 DETALICZNY POIAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLL POIAZDAMI SAMOCHODOWYMI

47, , , HANDEL DETALICZNY,  WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGD POIAZDAMI

09, 10,2007 - 31.12.2008

09.10.2007 - 31,12,2008

08.10.2007 - 31.12.2008

09.10.2007 - 31.12.2008
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CODo Lb/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona6z7

Dziat 4
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CoDo LL/30.12/29/2009 Operator: SZACON EWA Strona7z7

arak s |

Lublin, 30.12.2009 godz: 11:35:06
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7.2. Statut Emitenta.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
TEKST JEDNOLITY

Postanowienia ogdélne
§1. Stawiajacy oswiadczaja, ze zawigzujg spotke akcyjna, zwang dalej Spotka. Stawiajacy sa zatozycielami
Spotki.
§2. Spdtka dziata pod firmg ORZEL Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu ORZEL
S.A

§3. Siedziba Spétki jest Cmitéw, gmina Gtusk.

§4. 1. Spdétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spotka moze tworzy¢ na terenie kraju i za granica swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spétkach i innych podmiotach gospodarczych.

§5.Czas trwania Spdiki nie jest oznaczony.

Przedmiot dziatalnosci spoftki

§6. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1. Uprawa zbdéz, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytgczeniem ryzu — 01.11.Z,

2. Uprawa warzyw witgczajgc melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych — 01.13.Z,

3. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytaczeniem motocykli — Dziat 29,

4. Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk surowcéw
— Dziat 38,

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych — Dziat 45,
6. Handel hurtowy, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi — Dziat 46,

7. Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — Dziat 47,

8. Dziatalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci — Dziat 68,

9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — Dziat 73,

10. Wynajem i dzierzawa — Dziat 77.

Kapitat zaktadowy i akcje

§7. 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.065.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw szescdziesiat piec tysiecy
ziotych) i dzieli sie na:

a) 3800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 ziotych
(stownie: jeden ztotych) kazda,

b) 1.265.000 (jeden milion dwiescie szescdziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 ztotych (stownie: jeden ztotych) kazda.

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposéb, ze akcje zatozycielskie optacone
beda nastepujaco:

1) Halina Orzet wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55' k.c.,
ti. zorganizowany zesp6t skfadnikdw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet — Halina Orzel z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrze$nia 1990 roku do rejestru ewidencji
dziatalnosci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o
wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szesc¢set siedemdziesiat piec tysiecy ztotych) wedtug operatu
wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Joézef Stawomir Orzet pokryje akcje wkladem gotéwkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

§8. Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

§9. 1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg akcjami imiennymi i majg oznaczenie seria: ,A” oraz sg
ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).
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2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze akcje te majg pierwszenstwo w
podziale majatku likwidacyjnego Spétki przed innymi akcjami.

3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujacy sposéb:

a) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony szes$¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy) o numerach od 1
(jeden) do 3 675 000 (trzy miliony szesc¢set siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote 3.675.000,00 zt (trzy
miliony szes¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych),

b) Jézef Stawomir Orzel w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001 (trzy
miliony szescset siedemdziesiat pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) na kwote
125.000,00 zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych).

4. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 10. Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emisji jest rowna ich wartosci nominalne;.

§11. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany uprzywilejowanie
wygasa.

§12.1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Akcjonariusz zgtasza na pismie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spotki, okre$lajac liczbe i cene
oferowanych akcji oraz osobe nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7 (siedem) dni zgtoszenie Radzie
Nadzorczej.

3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego nabywce sposrod
akcjonariuszy Spétki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przedtozenia zgtoszenia Zarzadowi. W razie sporu
co do ceny nabycia akcji, cene te ustala Zarzad na podstawie ostatniego bilansu Spoétki. Od dnia
rozpoczecia notowan akcji Spotki na rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie $redniego
kursu zamknigcia z ostatnich dwoch miesiecy.

4. Brak uchwaty Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rbwnoznaczny z wyrazeniem zgody
na zbycie akcji.

§ 13. 1. Akcje moga by¢ umorzone. Umorzenie moze by¢ dobrowolne lub przymusowe.
2. O umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniac:

1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,

2) popetnienie przestepstwa na szkode Spéiki,

3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych swiadczeh na rzecz Spétki zwigzanych z
akcja lub osobg akcjonariusza,

4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki,

5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie $mierci akcjonariusza,

6) inne okolicznosci uniemozliwiajace wykonywanie przez akcjonariusza praw i obowigzkow
wynikajacych ze Statutu Spofki.

4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepisdw o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi przystuguje
ekwiwalent w wysokos$ci okreslonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz warto$¢ bilansowa akgiji.

Umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane nieodptatnie.

Organy Spoftki
§14. Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
§15. 1. Zarzad Spotki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (pie¢) oséb: Prezesa Zarzadu i Cztonkoéw Zarzadu.

2. Czlonkdéw Zarzadu wybiera na wspélng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza Spétki.
Odwotanie cztonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajacych z umowy o prace lub innego stosunku
prawnego.

3. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.

4, Kadencja oraz mandaty Cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

§ 16.1. Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do kompetencji innych
organow Spotki
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3. Zarzad zobowiazany jest zarzgdza¢ majatkiem i sprawami Spétki z nalezytg starannoscia wymagang w
obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorczg w granicach ich kompetencji.

§17. 1. W razie powotania zarzadu wieloosobowego, Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu samodzielnie
lub dwdch Czionkéw Zarzadu tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

W przypadku zarzadu jednoosobowego Spotke reprezentuje jednoosobowo Prezes Zarzadu.

2. Zarzad Spoétki moze ustanawia¢ prokurentow. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
Cztonkow Zarzadu, odwotac prokure moze kazdy Cztonek Zarzadu.

§ 18.W umowach miedzy Spétka, a Czionkami Zarzadu, jak réwniez w sporach miedzy nimi Spoétke
reprezentuje Rada Nadzorcza Iub petnomocnik ustanowiony uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

§ 19. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek organdw.

§20. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

§ 21. 1. Rada Nadzorcza spétki sktada sie z 3 (trzy) do 7 (siedem) 0sdb, wybieranych na wspélng kadencje
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

3. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

4, Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani.

5. W przypadku ustgpienia cztionka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji, sktad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby czionkéw przez samg Rade Nadzorcza, pod
warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

§ 22.1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego na swoim pierwszym
posiedzeniu w gtosowaniu tajnym, bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw
Rady Nadzorczej

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki tylko osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, aw razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na p6t roku lub w miare potrzeby
czesciej.

4, Posiedzenie Rady moze by¢ zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzadu albo co najmniej dwoch
cztonkow Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w
ciagu 10 (dziesie¢) dni od dnia zgtoszenia zadania.

§ 23.1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoscig gtoséw czionkéw Rady obecnych na
posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W razie rownosci gtoséw przewaza
gtos przewodniczacego posiedzenia.

3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady oraz
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkow.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane rowniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdéw bezposredniego porozumienia sie na odlegtosc.

§24. Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczeg6towo jej organizacje i sposob dziatania.

§ 25.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.

2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw lub
pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych przez
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Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

wybor biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spofki,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki,

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw i akcji w innej Spoice, oraz na utworzenie Spéiki,
ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, lub uzytkowania
wieczystego.

O© 00 ~NO O~
—_—_ =

§26.Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ wustala Walne
Zgromadzenie

§ 27. 1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy sg zwotywane w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyC sie nie pozniej niz w sze$S¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy badz na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 (jeden tamane przez dziesiec)
czes¢ kapitatu zakiadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno byé zwotane w ciggu 14
(czternascie) dni od przedstawienia zadania wraz z projektami porzgdku obrad i wnioskowanych uchwat.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym co najmniej
na 21 (dwadzie$cia jeden) dni przed wyznaczonym terminem.

5. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Lublinie lub w Warszawie.

§ 28.Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:-
1) gdy Zarzad Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.
2) jezeli pomimo ztozenia przez Rade Nadzorcza wniosku, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie.

§ 29. Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu.

§ 30.Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat, bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepiséw kodeksu spétek handlowych przewidujacych
wiekszos¢ kwalifikowana.

§ 31. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gtoséw oddanych, o ile
przepisy Kodeksu spoétek handlowych lub niniejszego statutu nie stanowig inacze;.

§32.1. Glosowanie jest jawne.

2. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw lub
likwidatorow spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych;
ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek choc¢by jednego z obecnych Akcjonariuszy.

§33. 1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie sposréd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajac szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W przedmiotach nie
objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat
zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

§34. Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na
pismie petnomocnika.

§ 35. 1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkow rozwoju Spétki oraz programow jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,

3) decydowanie o sposobie podziatu zyskoéw lub o sposobie pokrycia strat,

4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkow,

5) wybor i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

6) zmiana statutu Spéfki,

7) zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,
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8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

9) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

13) wyrazanie zgody na zbycie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a takze na
zbycie lub wydzierzawienie innych srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent)
kapitatu zaktadowego,

14) ustalanie wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej,

15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo

przediozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub Akcjonariuszy.

2. Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rachunkowos¢ spofki
§ 36. 1. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 r.
§ 37.1. Spodtka poza kapitatem akcyjnym tworzy kapitat zapasowy.

2. Na mocy uchwatly Walnego Zgromadzenia mogg byé tworzone inne kapitaty rezerwowe. Zasady
tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitatow okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, przy
uwzglednieniu obowiazujacych przepisow.

§38.1. Kapitat zapasowy Spétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie, z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powstaé w zwigzku z dziatalnoscig Spétki.

2. Wysokos¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz
8% (osiem procent ).

3. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy sg dokonywane do momentu zgromadzenia kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 (jeden famane przez trzy) kapitatu zaktadowego.

§39. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) dywidende dla Akcjonariuszy,

2) odpisy na kapitat zapasowy,

3) odpisy na kapitaty rezerwowe tworzone w Spoice,

4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 40.1. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akcji.

2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie wyptat nie moze jednak
nastapi¢ pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

3. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od kornca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje witasne.

4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wyptate.

Przepisy koncowe

§ 41.Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki
z dodatkiem ,w likwidacji”.

§ 42. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

§ 43. Spotka bedzie zamieszczac ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
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ZMIANY W STATUCIE SPOLKI NIE UWZGLEDNIONE AKTUALNIE W KRS:

Uchwata nr 1/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.
w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii C z prawem poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu:

§2
Dokonuje si¢ zmiany Statutu Spétki, w ten sposéb, ze w § 7 ustgp 1 Statutu Spétki otrzymuje nastgpujace
brzmienie:
,»§ 7 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wigcej niz 6.753.333 zt (stownie: sze$¢ milionéw siedemset
pigcdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci trzy ztote).i dzieli si¢ na:
a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysigcy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalne;j
1,00 ztotych (stownie: jeden ztotych) kazda,
b) 1.265.000 (jeden milion dwiescie szes¢dziesiat pigc tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wartoS$ci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) kazda,
c) nie wigcej niz 1.688.333 (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta
trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela Serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt ( stownie:
jeden ztoty) kazda.

§3
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejsza uchwata.

§4

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjegcia.

Uchwata nr 5/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.
w_sprawie: podwyzZszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego w celu przyznania
praw do objecia akcji przez pracownikow Spétki w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego,
upowaznienia Zarzadu Spélki do pozbawienia akcjonariuszy w_calosci prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego,
dematerializacji_akcji, wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji_do
Alternatywnego Systemy Obrotu na rynku NEW CONNECT prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 444 i art. 447 kodeksu spdtek handlowych, uwzgledniajac
postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z p6zn. zm.) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki uchwala, co nastgpuje.

§1
W Statucie Spétki dodaje si¢ § 7a o tresci nastepujacej:
»$7a
1. W terminie do 31 grudnia 2012 r. Zarzqd Spotki upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 335.000 zt (trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych) poprzez
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emisje nie wiecej niz 335.000 (trzysta trzydziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (kapitat docelowy).

2. Zarzqd moze wykona¢ udzielone mu w ust. 1 upowaznienie do podwyzszenia kapitatu po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, przy czym pierwsze podwyzszenie
kapitatu zaktadowego moze nastqpic nie wczesniej niz w roku obrotowym 2010.

3. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta zgodnie z ust. 2, zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

4. Zarzad moze wyda¢ akcje jedynie w zamian za wktady pieniezne.

5. Cena emisyjna akcji rowna bedzie wartosci nominalnej akcji.

6. Zarzad, za zgodq Rady Nadzorczej, moze wytqczy¢ prawo poboru dotyczqce kazdego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyiszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego bedq oferowane Cztonkom Zarzadu Spéiki, kluczowej kadrze menadzerskiej Spotki oraz
innym pracownikom o istotnym znaczeniu dla Spétki zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego
przyjetym uchwatq Rady Nadzorczej.”.

§2

1. Akcje wyemitowane przez Zarzad w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego beda oferowane do objgcia w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

2. Akcje wyemitowane przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego zostana przydzielone osobom —
Cztonkom Zarzadu Spotki, kluczowej kadrze menadzerskiej Spétki oraz innym pracownikom o istotnym
znaczeniu dla Spétki wskazanym przez Rade Nadzorcza w uchwale podjetej w zwiazku z realizacja
Regulaminu Programu Motywacyjnego, przyjetego zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego
okreslonymi Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 4/1I/2009 z dnia 18 grudnia 2009 r.
Przydziat akcji poszczegdlnym pracownikom nastapi w ilosci i terminie okre§lonym w/w uchwata Rady
Nadzorczej podjgta w zwiazku z realizacja Regulaminu Programu Motywacyjnego.

§3

1. Akcje Spoétki emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego podlegaja dematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

2. Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu
docelowego beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz.
1538 z pézn. zm.). W zwiazku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na
ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kazdego z
podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§$4

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan oraz czynnos$ci faktycznych i prawnych
niezbednych do:

a) przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz
akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w tym zlozenia odpowiednich wnioskéw, dokumentéw i
zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,

b) dematerializacji akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A.
w Warszawie umowy o rejestracje¢ praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§5
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Opinia Zarzadu w sprawie: motywéw podjgcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, upowaznienia Zarzadu do wylaczenia w catosci akcjonariuszom prawa poboru akcji
wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§6
Upowaznia si¢ Radg¢ Nadzorcza do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z zastrzezeniem, iz zmiana Statutu nastgpuje z chwila
zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Uchwata nr 6/11/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzel S.A. z siedziba w Cmilowie
z dnia 18 grudnia 2009 r.

w sprawie: zmian statutu

§1
Na podstawie art. 430 ksh Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nastgpujace zmiany Statutu
Spotki.
1) Zmienia si¢ § 1 Statutu Spétki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»$ 1 Spoéika dziala pod firma ORZEL Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu
ORZEL S.A..

2) Zmienia si¢ § 2 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»$ 2. Zatozycielami Spétki sa:

a) Halina Orzet,

b) J6zef Stawomir Orzet.”.

3) Dotychczasowy § 8 otrzymuje oznaczenie ,,§ 8 ust. 17 oraz w Statucie Spétki dodaje sig ustgp 2, w
nastgpujacym brzmieniu:

»2. Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem

pierwszenstwa objgcia akcji.

4) Zmienia si¢ § 27 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»$ 27 1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne badZz nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
wilaSciwymi przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w inny
sposéb przewidziany, stosownie do czasu i okoliczno$ci, we wlasciwych przepisach prawa.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziesécia sze$¢) dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najp6zniej w terminie sze$ciu (6) miesigcy
po uptywie kazdego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy albo
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spoéiki, w terminie 14 (czternastu) dni od zgloszenia takiego
wniosku. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia powinien by¢ zlozony
Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia
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oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione
podmioty, powinny by¢ uzasadnione.

5. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej
polowe ogétu glos6w w Spélce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

6. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki, w Lublinie lub w Warszawie.”.

5) Zmienia si¢ § 28 Statutu Spoiki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»$ 28 Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
terminie okreslonym w § 27 ust. 3, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane.”.

6) Zmienia sig § 33 Statutu Spoiki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,»$ 33. 1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zosta¢ ztoZzone w postaci elektronicznej.

3. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastgpnie sposréd osdb uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ przewodniczacego.

5. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajac szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objgte porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objgtych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjgte pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powzigcia
uchwaty.”.

7) Zmienia si¢ § 34 Statutu Spéiki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»$ 34. 1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

2. Pelnomocnictwo do uczestniczenia oraz wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
posiadajacej status spotki publicznej, wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.”.

8) W ustgpie 1 § 35 Statutu Spoétki, dodaje si¢ punkt 16 w nastgpujacym brzmieniu:

,,16) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa.”.

9) Zmienia sig § 43 Statutu Spoiki, ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,»$ 43. Ogtoszenia i informacje wymagane prawem Spoétka zamieszcza na swojej stronie internetowej, o ile
jest to przewidziane w przepisach prawa lub podaje do wiadomosci w inny sposdb okreslony w przepisach
prawa.”.

§2
Upowaznia si¢ Radg Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z zastrzezeniem, iz zmiana Statutu nast¢puje z chwilg
zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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7.3.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
Obrotu, NewConnect

System

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

E-handel, e-sprzedaz, e-sklep

Emitent
GPW
KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spotek handlowych, ksh,
KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akcji

PLN, zi, ztoty
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w
Koncentracji

Sprawie

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Stownik pojec i skrotow.

3.800.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A.
1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Do 1.688.333 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartos$ci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1/11/2009 NWZA z dnia 18 grudnia
2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje Serii C beda
przedmiotem oferty zamknigtej i s3 przedmiotem ubiegania si¢
o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze
odpowiedzialno$cia

Spdétka z ograniczona

Niniejszy dokument

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona za posrednictwem sklepow
internetowych

Orzet Spétka Akcyjna z siedziba w Cmitowie
Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spétek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majatkowe, majace posta¢ papieru
warto$ciowego, bedace Swiadectwem posiadania uprawnien do
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Krajowym
Rejestrze Sadowym

Prawny Srodek Phatniczy Rzeczypospolitej Polskie;

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwala nr  147/2007 Zarzadu  Gietdy  Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pdzniejszymi zmianami

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)
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Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr
184 poz. 1539)

Ustawa o obrocie instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538 z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b

od os6b fizycznych fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14, poz. 176, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

od os6b prawnych 0sob prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci Ustawa z dnia 9 wrzeSsnia 2000r. o czynno$ciach

cywilnoprawnych cywilnoprawnych  (tekst ujednolicony opracowany na
podstawie: Dz. U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169 poz. 1418 i
Nr 143 poz. 1199)

Ustawa o rachunkowoSci Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.)
Ustawa produktowa Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obowiazkach przedsigbiorcéw

w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o
optacie produktowej i optacie depozytowej (Dz.U. z 2001 Nr
63 poz. 639)

WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy

Zarzad Zarzad Emitenta
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