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1. Wstep.

1.1. Tytul

Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

1.2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta.
Firma: ORZEL S.A.

Siedziba: Cmitéw

Adres: ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Nr. telefonu: +48 (081) 7518087

Nr. faksu: +48 (081) 7518087

E-Mail: jorzel@salon-opon.com

Adres internetowy: www.orzelsa.com

W imieniu Emitenta dziala:
Jacek Orzel - Prezes Zadu

1.3. Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.
Dokument informacyjny bedzie dos¢pny w biurze Autoryzowanego Doradcy.
Firma: M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82

Nr. telefonu: +48 (022) 661-54-02/03
Nr. faksu: +48 (022) 661-54-02

E-Mail: mjagodzinski@mm-dg.pl
E-Mail: mszukalski@mm-dg.pl
Adres internetowy: www.mm-dg.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Mariusz Jagodaski - Prezes Zasdu
Michat Szukalski - Wiceprezes Zadu

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie.

- do 1.125.555 akcji zwyktych na okaziciela seriovartgci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda.
- 6.753.333 Praw Poboru akcji serii D.
- do 1.125.555 Praw Do Akcji serii D o wastbnominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda.
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1.5. Wskazanie miejsca udostepnienia.

1.5.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub

instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe.

Dokument informacyjny Orzet SA spadzony na potrzeby wprowadzenia Praw Poboru akeji €g
Praw do Akcji serii C oraz akcji serii C do obrata rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez GietdPapierow Wartéciowych w Warszawie SA spamdzony 2 lutego 2010 roku
jest opublikowany na stronach Organizatora Altgnwatgo Systemuwwww.newconnect.pli Emitenta
www.orzelsa.com.

1.5.2.  Okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi
Emitenta przepisami.
Emitent obowdzany jest publikowa swoje raporty okresowe (roczne i kwartalne) zgednipar. 5

Zalcznika do Uchwaty Nr 363/2009 Zadu Gietdy Papierow Wargsiowych w Warszawie SA z dnia 27
lipca 2009r. Informacje Bigce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Raporty okresowe publikowane sa stronach Organizatora Alternatywnego Systemw.newconnect.pl
i Emitentawww.orzelsa.com.
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2. Czynniki ryzyka.
21. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta.

2.1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii.

Minimalizacg tego ryzyka, Zarmd upatruje w fakcie prowadzeniwiadomej dywersyfikacji oferty,
skoncentrowanej jednak wokoét wigmkgo produktu. Ponadto Zadz prowadzi bigacy monitoring

Zaawansowania realizacji strategii w poszczegolnylobzarach, wprowadzaj w razie takiej potrzeby
dziatania korygujce.

21.2.  Ryzyko zwiazane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalna&¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegajia zapewnianiu ptynnych dostaw do odbiorcow,
zamawiagcych na bigeaco dostaw towarow i ustug (zakupy w kanale detalicznym, edia i hurcie,
ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabyaaih towary i wyroby na bazie planowanych,
cyklicznych zamowig (monta két dla producentdw maszyn rolniczych). W przypadkaistnienia
zdarzenia losowego lukwiadomego dziatania osoOb trzecich, skuikego zniszczeniem lub utgat
majatku, istnieje ryzyko przégiowych trudnéci w realizacji tyclie dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko
poprzez ubezpieczenie mt§u od tego typu zdar#e Ponadto towary identyczne lub o zbliych
parametrach do oferowanych przez Emitentatabvo dosgpne na rynku, a procesy produkcyjne czy
realizacja ustug serwisowych nie wymaggarku maszynowego, ktérego odtworzeniaaatoby s¢ z
diugim czasem oczekiwania na dostanaszyn i urgdzen.

2.1.3.  Ryzyko zwiazane z utrata zaufania do witryn internetowych Emitenta.

Prowadzenie sprzed za pdrednictwem sklepow internetowych, prowadzonych prgenitenta, wize
si¢ z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadkdylgy:
» jakoi¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikowheicznych (bidy oprogramowania,
jakos¢ polaczen, wydajna¢ serwera),
» $wiadomego dziatania 0séb trzecich, polagefjo na nadszarpgiu wiarygodndci (wpisywanie
negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych tkaijiga

Emitent ponosi znagze nakltady na informatgk w celu zapewnienia niegtinego bezpiecistwa
systeméw i sprgu.

21.4. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Spoétki wobec kluczowych dostawcow.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawéawlziat najwikszego z nich nie przekracza 30%. W
ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewempieczéstwo. Ponadto, konkurencja gaiatowym

i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym elementemmimalizupcym poziom tego ryzyka. Po
uruchomieniu serwisu ogélnomechanicznego w ramadi Bremio, pojawito giryzyko uzalenienia od
kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu fuokglnym, a nie mierzonym wolumenem
zakupdw), jednak pozycja rynkowa og&ndatowego franszyzodawcy marki Premio (koncern Geod)
minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.

215. Ryzyko zwiazane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,

nieobecnych aktualnie na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wksza¢ $wiatowych koncernéw oponiarskich przez swoje
przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Mobi@nesowy stosowany przez producentéw, jak do tej
pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczdgdnak w tym przypadku nie oma wykluczy
minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynboniewa klienci nabywaj opony wraz z ,pakietem
obstugowym”, co wymagato by zaarigavania znacznyckrodkdw w infrastruktug serwisova.
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2.1.6. Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu i Iaczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje soraz bardzie] nowoczesna, tym niemniej niezmao
wykluczy¢ lokalnych awarii 4czy telekomunikacyjnych, spowodowanych czynnikammasferycznymi,
uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w korkaeji wynikajacymi z innych przyczyn. Mee to
skutkowa& czasowymi przerwami w dagtie do sklepéw internetowych Emitenta. Analogicpneyczyny
mog powodowa przerwy po stronie sklepdw internetowych Emiterda.miare wzrostu znaczenia e-
handlu w swojej ofercie, a tai w zwhzku ze statym pogpem technologicznym, Emitent nie wyklucza
wprowadzenia w przyszoi alternatywnych (zapasowych) kanatéw dpst do wiasnych sklepéw
internetowych, jak réwnie urzadzea podtrzymujcych zasilanie serwerdw i uidzen dostpowych o
wydtuzonym czasie dziatania.

2.1.7. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znacej sezonowii. Istniep dwa szczyty w sezonie: jesienno — zimowy
(pazdziernik — listopad) i wyrznie stabszy wiosenny (marzec-kwiegieco jest zwizane z cyklem zmian
opon samochodowych przez ddecieli z ,letnich” na ,zimowe” i odwrotnie, co g¢sto jest powizane ze
zmiara posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostatgiesacach przychody ze sprzega
spadaj, oshgajac W najstabszych miegiach wyniki na poziomie 10-15% miesa z najwygszymi
przychodami. Emitent dokonuje minimalizacji tegozyla, poprzez wprowadzenie (dokonane lub
planowane) ustug i produktow w postaci:

e zhidrki i selekcji opon ziytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wyanmg ustawy
produktowej, co pozwala na przeglunie czasu trwania kdego szczytu oponiarskiego o kilka
tygodni,

» montau (produkcji) i dostawy kot kompletnych dla prodot@v maszyn rolniczych i przyczepek
samochodowych, ktora to dziataiido nie wykazuje znaerej sezonows&ri i umazliwia
optymalizacg wykorzystania zasobow ludzkich poza sezonem opskira,

e rozszerzenia funkcjonalc serwisu ogumienia, do funkcji serwisu ogolnonstbznego, o
niewielkiej sezonow&zi,

* budowy fabryki zajmujcej st odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgyranulatu gumowego.

2.1.8. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Troje z czterech Czlonkéw Zaidu Emitenta jest jednocg@e jego znacymi akcjonariuszami, przez co
ryzyko ich odejcia jest znacznie m6ze nk w przypadku pracownikdéw nie poagianych wiécicielsko z
Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta, szczeagolkierownicy Dziatdw, s zatrudnieni na
atrakcyjnych warunkach. W bezpednim otoczeniu geograficznym siedziby Emitentazédmigcia
Lublina), brak jest konkurencyjnych podmiotéw, mogch zaoferowa zatrudnienie dla kluczowych
pracownikéw Emitenta, o podobnym profilu, lecz leygh warunkach zatrudnienia. Na podstawie uchwaty
nr 5/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniazjdkariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spoétka
wyemituje do 335.000 akcji nowej emisji, ktoredh przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powirdedatkowo zwjzat wskazane osoby ze Spatk
zmotywowa je do zorientowania ha dziatania m@@ na celu podnoszenie efektywoioi rentowndci
dziatalngci Emitenta w latach 2010-2012.

2.19. Ryzyko zwiazane z terminowa realizacja projektu budowy fabryki zajmujacej sie

odzyskiwaniem surowcow z opon i produkcja granulatu gumowego.

Plany Emitenta przewidsy ze uruchomiony w Il kwartale 2010r. proces realizgmpjektu budowy
fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkgjranulatu gumowego zostanie
zamknity w | kwartale 2011r. Aktualnie, Spétka nabyta odpedni dzialke inwestycyjn, wraz z
budynkiem biurowo-produkcyjnym oraz rozpetez prace remontowych i przygotowawcze oraz podpisat
umowe na zakup kompletnej linii technologicznej do pwatzania zaytych opon. Dziki pozyskaniu w
marcu br.srodkéw z emisji akcji Serii C w wysokoi 2,95 min zt oraz z tytutu emisji obligacji sefio
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wartasci 7,26 min zi, Emitent d&zie w stanie zrealizowainwestycg. Poniewa zaméwiona przez
Emitenta linia wykonywanaddlzie na specjalne zamowienie przez podmiot zagrayitc poza granicami
Polski, a proces jej wytwarzania ngstwat kgdzie proporcjonalnie do dokonanych przez emitenta
ptatnagci, nie mana wykluczy wystpienia opénien w realizacji zataonego harmonogramu dziata
ktorych przyczyny nie dda zaleene od Emitenta, a dotyczybeda tempa prac budowlanych oraz
wykonawcy linii produkcyjnej, procesu jej moataw obiektach Spotki oraz rozruchu technologicznego
Majac na uwadzeze wykonawa linii jest podmiot, ktéry posiada da dawiadczenie w realizacji tego
typu projektow, a okres niezthny do wykonania zaméwienia bytzjyprzez strony konsultowany i zostat
uwzgkdniony w planach ORZEL S.A. dotygz/ch terminu uruchomienia fabryki, w opinii Emitantv
aktualnej sytuacji, wyspienie istotnych optnien w realizacji inwestycji z przyczyn 1ecych po stronie
Spoiki lub wykonawcy linii naley uzna za stosunkowo niewielkie.

2.1.10. Ryzyko zwiazane z nieterminowym przekazywaniem przez PARP przyznanych
Emitentowi srodkow z funduszy unijnych na budowe fabryki zajmujacej sie
odzyskiwaniem surowcow z opon i produkcja granulatu gumowego.

Na budow fabryki zajmujcej st odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgranulatu gumowego,
Emitent uzyskat dotagjw wysokdaci 17,44 min ztSrodki z tytutu tej dotacji &da wyptacane Spéice przez
Polsla Agenci Rozwoju Przedsgbiorczaci (PARP). Zaliczki na poczet dotacji winny wplyévaa konto
Emitenta w oparciu o przgty harmonogram ptatioi, ktory jest skorelowany z terminami wykonania
przez Emitenta poszczegolinych etapdw inwestycjinddza to,ze Spétka sktada w PARP wniosek o
ptatna¢ kolejnych rat przyznanej kwoty dotacji po zreahzmiu okrélonych prac. Z dotychczasowych
doswiadczéh Emitenta w zakresie wykorzystywania przyznanychadio z srodkéw Unii Europejskiej
wynika, ze wyptatasrodkéw przez PARP nagiuje zwykle po okoto 60 dniach od momentuzeloia przez
przedstbiorstwo wspomnianego wniosku o ptattoZdarzag sic jednak przypadkize ze wzgidow
formalnych, okres ten ulega znacemu wydtdeniu. Mapc na uwadze midiwos¢ wystpienia takich
sytuacji, Emitent przygotowsg plany realizacji inwestycji, a zwlaszcza przewidye przeplywy
pienizne zwhzane z jej finansowaniem, uwzdhit pewne rezerwy czasowe na wypadek wapyienia
op&nien w przekazywanisrodkéw finansowych przez PARP. Jednak]ij8podtka lzdzie otrzymywa
przyznane jej dotacje z dym op&nieniem w stosunku do zakladanych termindw, to mezna
wykluczye, ze wystpia okresowe utrudnienia w realizacji inwestycji i #Boona nie zostazamknéeta w
przewidywanym okresie.

2.1.11. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta.

Wiascicielami wszystkich akcji serii A Emitenta (w ligiz 3.800.000 szt., ktére nie zostalty wprowadzone
do obrotu na NewConnect) BPaistwo J6zef Orzet, Halina Orzet, Jacek Orzet i Méga Orzet pomidzy
ktorymi istniep powiazania rodzinne.

Aktualnie, udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zatkbwym z tytutu posiadanych akcji serii A wynosi
56,27% i daje prawo 56,27% gtoséw na WZA co oznamzpraktyce,ze od ich decyzji zale¢ beda
kierunki dalszego rozwoju Spotki nawet w przypadigdyby okazato si ze nie obgli zadnej akcji w
trakcie przeprowadzonej w fdeierniku 2010r. subskrypcji akcji serii D (wowczaslzina Pastwa Orzel,
dysponugc wylacznie 3.800.000 akcji serii A posiadataby udziakapitale zaktadowym na poziomie
48,23% oraz 48,23% gtoséw na WZA Spoiki).

Nalezy wskaz#, ze ww. osoby byly zwizane przez kilkarsaie lat z podmiotem ,Firma Orzel — Halina
Orzel” — kedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stahitioi swiadczy o pro-rozwojowym
nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej dinakci gospodarcze;.

Poza 3.800.000 akcjami serii A, awo Jozef Orzel, Halina Orzel, Jacek Orzet i Maga Orzet
posiadaj tacznie 302.649 akcji serii B i C (z czego Pan J&2efel posiada 264.649 akcji, a Pan Jacek
Orzet 38.000 akcji), ktore zostaty wprowadzone dootu na rynku NewConnectddznie stanowi 4,48%
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz gdpfawo do 4,48% gtoséw na WZA, w zaku z czym, obecnie
rodzina Pastwa Orzet posiadaadznie akcje stanowte 60,75% kapitalu zaktadowego oraz 60,75%
gtosow na WZA Spoiki.
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2.1.12. Ryzyko zwiazane z istnieniem powiazan rodzinnych pomiedzy czlonkami Zarzadu i

czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

W zwiazku z wczéniejszym rodzinnym charakterem Emitenta istpnippwiazania pongdzy czlonkami
jego organdw statutowych przedstawione pepi

Pan Jozef Orzet — Przewodnicy Rady Nadzorczej Emitenta jestiam Pani Haliny Orzet oraz ojcem
Jacka Orzel, Kamila Orzet i Agnieszki Orzet.

Pani Halina Orzet — Czlonek Zadu Emitenta jestona Pana Jézefa Orzet oraz matBacka Orzet,
Kamila Orzet i Agnieszki Orzel.

Pan Jacek Orzel — Prezes Zalz Emitenta jest synem istwa Jozefa i Haliny Orzet, gpem Magdaleny
Orzel oraz bratem. Kamila Orzet i Agnieszki Orzel.

Pani Magdalena Orzet — Czionek Zgta Emitenta jestona Pana Jacka Orzel i syngWwaistwa Jozefa i
Haliny Orzel.

Pan Kamil Orzel — Czlonek Rady Nadzorczej jest symanstwa Jozefa i Haliny Orzet oraz bratem Pana
Jacka Orzet i Pani Agnieszki Orzet.

Pani Agnieszka Orzet — Wiceprzewodnica Rady Nadzorczej jest carPaistwa Jozefa i Haliny Orzet
oraz siostt Jacka Orzel i Kamila Orzet.

W zwiazku z réwnymi uprawnieniami akcji dotychczasowycehigi, z wyjatkiem uprzywilejowania akcji
serii A wskazanego w punkcie 4.4.1. Dokumentu Imf@cyjnego, nie istnieje przestanka do dziatania ww.
osbb w interesie nie uwzglniajpcym interesu akcjonariuszy serii B, C i D.

2.1.13. Ryzyko zwiazane z podpisaniem listu intencyjnego na zakup 78% akcji w spoélce Fleet

Service S.A. oraz przeprowadzanej emisji akcji serii D w celu sfinansowania transakgji.

W dniu 14. lipca 2010r., Emitent podpisat list imtgjny, na podstawie ktérego ORZEL S.A. ndhie 78

% akcji w nowo powotanej spoéice Fleet Service Sdxiatapcej w brary oponiarskiej. Strony ustality
cere sprzeday 78% akcji posiadanych przez Akcjonariuszy spplisiejmowanej na rzecz ORZEL S.A. na
1,68 min zt. Ptatn& za akcje nagpi w trzech ratach w terminie od 30.09.2010 do 22012.
Przejmowana spoitka zostanie utworzona poprzez wiatie zorganizowanej exi przedsgbiorstwa
sprzedajcego i zajmuje si obstug flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Rocgreychody
wydzielonej cgsci przedstbiorstwa w 2009 roku wyniosty 8 min zt. Podpisahgu intencyjnego jest
elementem realizacji strategii ORZEL S.A. w zakeesdbzwoju biznesu Brokera Oponiarskiego m.in.
poprzez przejmowanie pakietéw kontrolnych w firmactiziatalndci zbieznej z dziatalnécia Emitenta.

Srodki na sfinansowanie ww. transakcji, Spotka zamsigpozyska w wyniku przeprowadzanego procesu
emisji akcji serii D. W sytuacji, gdy emisja aksgrii D nie dojdzie do skutku lub gdy ets zostanie tylko
czes¢ z oferowanych akcji serii D, a w zgwku z tym, Emitent nie pozyska spodziewanyobdkéw na
sfinansowanie transakcji zakupu 78% akcji w spditeet Service S.A., wowczas Spoétka podejmie
dziatania w celu przeprowadzenia nowej emisji aidjira bytaby skierowana do podmiotu sprzeckejo
przedmiotowe akcje na rzecz ORZEL S.A. Widlkewentualnej nowej emisji akcji oldlena kxdzie na
poziomie kapitatu, ktory bytby niezdny (brakujcy - w przypadku gdyby nie odip wszystkich
oferowanych akcji serii D) dla sfinalizowania traksji w ustalonej cenie.

2.2. Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dzialalnos¢.

2.2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziala na silnie konkurencyjnych rynkaclgdsistnieje ryzyko dziaka konkurentow Spoiki
zmierzajcych do pozyskania jego klientéw lub oferowaniastamh warunkéw handlowych potencjalnym
klientom Emitenta. Podmiot nie ma wptywu na dzigdapodejmowane przez konkurentow, jedrealest
w stanie z nimi skutecznie konkurofva uzyskiwa& przewag poprzez diugoletni znajomd¢ brarzy i
wypracowane kontakty, dywersyfikacpziatalngci, dziatalnég¢ niszows oraz inwestycje zrealizowane
dzigki srodkom pozyskanym z emisji akcji oraz z pozyskanyehzwrotnych dotacji unijnych.
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2.2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, giéwnie w zakresiatylol podatkowej narzaja Emitenta na ryzyko
wystapienia niekorzystnych uregulowarawnych, co w konsekwencji m® przetay¢ sie na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta. Zagemiem dla dziatalniwi Emitenta jest niestabildé i brak spojnéci
przepiséw prawnych oraz uznanio&ointerpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawatym
prawa podatkowego, spotek handlowych, prawa pratyezpiecze spotecznych oraz regulacji prawnych
dotyczcych funkcjonowania spotek publicznych magnierza w kierunku negatywnie oddzialgym na
dziatalng¢ Emitenta.

2.2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyplat z funduszy pomocowych Unii
Europejskie;j.

Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograrécta wyptat z funduszy unijnych, wynikag z
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecanyd&tore mae mie€ wplyw na ograniczenie
wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowamilanowanych zadainwestycyjnych.
Emitent nie ma wplywu na zdarzenia powagdej wysapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie
czasu przewidzianym do zrealizowania planowanydadjio zdarzenia takie nie wyglia. W przypadku
ziszczenia sitego czynnika ryzyka, Emitent stdioy przed koniecznizia odroczenia w czasie przysztych
inwestyciji, ktérych sfinansowanie jest planowandrpelkow pozyskanych z dotacji lub ich sfinansowania
za pomog srodkéw wiasnych i / lub obcych. W kieowym przypadku, mogtoby dd@j do koniecznéci
poniesienia dodatkowych kosztow zwganych z uruchomieniem i obstufinansowania obcego, nagjch
wplyw na przejciowe zmniejszenie rentowfm Emitenta.

2.24. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia kursow walut.

Emitent jest narmny na ryzyko zmiany kursow walut. & przychoddéw Spoéitki jest agjana ze
sprzeday towaréw na rynkach zagranicznychai ane wyraane w Euro. W tym samym okresie Emitent
nabywa towary od podmiotéw zagranicznych po ceneatbpatrzeniowych wyianych take w Euro.
Wielkos¢ obrotéw w tych obydwu obszarach dziatdlcinajduje si na bardzo zblionym poziomie, s
ryzyko poniesienia przez Spélistrat kursowych jest stosunkowo niewielkie i niewvnno w sposéb
istotny wptyw& na wyniki przedsibiorstwa.

W zwiazku z uzyskaniem dotacji Zeodkow Unii Europejskiej, Emitent zamierza zrealizo znaczaca
inwestycg w zakresie budowy fabryki zajmagej sk odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkcj
granulatu gumowego. W zw#iku z tym, koniecznymduolzie zakup kompletnej linii technologicznej, ktérej
cena wyniesie kilka milionéw Euro. Strumigtatngci za przedmiotow lini¢ roztozony kxdzie w czasie i
obejmie okres ponad 1 roku. W a@ku z tym, w przypadku znagzego wzrostu kursu Euro wobec PLN
w tym okresie, Emitent ni®@ by¢ narazony na poniesienie wgzych kosztéw inwestycji od pierwotnie
zakfadanych.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkow dostepnosci sieci Internet.

Istnieje ryzyko wystpienia niekorzystnych czynnikéw technologicznychy qaolitycznych, ktérych
efektem mae by pogorszenie jakmi dostpu do sieci, zarowno dla Emitenta (szerzej dla gotiw
prowadacych e-handel) jak i dla jego klientdbw. W ocenie itemta, istnieje niewielkie ryzyko takich
wydarzed w dapcej st przewidzi€ przyszigci, jednak dywersyfikacja dziataldd, czsciowo ogranicza
ich wptyw na dziatalng Emitenta i maliwe pogorszenie w zwrku z tym jego wynikow finansowych.

2.2.6. Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-handlu.

Istnieje ryzyko wyspienia niekorzystnych czynnikdéw spotecznych czyati#ndgci przes¢pczej, ktérych
efektem mae by spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak zorierztioie dziata na state zwikszanie
poziomu dywersyfikacji prowadzonej dziatafeg czsciowo ogranicza wptyw tych czynnikdw na
dziatalng¢ Emitenta i maliwe w zwiazku z tym znacge pogorszenie jego wynikéw finansowych.
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2.3  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym.

2.3.1. Ryzyko zwiazane z plynnoscia obrotu oraz przyszlym kursem akcji.

Na zachowania inwestorow mayvptyw rozmaite czynniki, tate niezwihzane bezpgednio z sytuag
finansowa Emitenta, takie jak sytuacja na rynkaskiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.
Plynnai¢ akcji, a take kurs instrumentow finansowych notowanych na Newi@ot zaley od ilosci oraz
wielkosci zlecar kupna/sprzedsy sktadanych przez inwestoréw. Poniewamitent nie jest w stanie
przewidzi€ poziomu podzy i popytu emitowanych przez siebie instrumentomafisowych, dlatego nie
ma pewnéci, ze osoba posiadgja wprowadzane do Alternatywnego Systemu ObrotyeAkerii D, jak
réwniez posiadajca wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotjeakczeniejszej emisji Spotki
(. Akcje serii B i C) ledzie mogta je zbyw dowolnym terminie i po satysfakcjomaugj cenie

2.3.2. Ryzyko zwiazane z obrotem prawem poboru.

Prawa Poboru Akcji Serii D Emitentsgda przedmiotem obrotu na NewConnectsaisle okrelonym
terminie — tj. od dnia wyznaczonego w uchwale ZawzGPW na wniosek Emitenta (nie wézej jednak
niz nastpnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa pybarpo raz ostatni na sesji odbyugj sk
czwartego dnia sesyjnego przed dniem Aakenia przyjmowania zapisow na Akcje Serii D.

Inwestorzy szczegdblnie powinni ndéi@a uwadze na faktz po zak@czeniu notowa Praw Poboru nieduola
mieli mazliwosci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect. Inwestozgla mogli obpé Akcje Serii D w
ramach wykonania posiadanych praw poboru w Termitiawa Poboru, jaki zostanie ooy w
ogtoszeniu opublikowanym przez Emitenta w Monitogdowym i Gospodarczym oraz przekazanym do
publicznej wiadoméci w postaci raportu bigcego (raport &dzie dostpny na stronie internetowej
NewConnectwww.newconnect.pl Objgcie Akcji Serii D poprzez zteenie zapisu na akcje ygac Sig
bedzie z koniecznixia ich petnego optacenia. Prawa poboru niewykonaberminie ulega wygasnigciu.

2.3.3. Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA.

Emitent szacuje,zipod warunkiem zarejestrowania PDA w depozycie pidonym przez KDPW oraz
uzyskania stosownej zgody organizatora AlternatgeneSystemu Obrotu, obrét PDA na rynku
NewConnect rozpocznieesiw terminie okoto tygodnia lub dwoéch od dnia przgdiz Akcji Serii D i
zakaczy po zarejestrowaniu podwszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji AK@riSD przez
wiasciwy sad. W przypadku, gdy asl rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi Stege;ji
podwyzszenia kapitatu Emitenta, wilziciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi mg emisyjnej i
liczby posiadanych PDA. W przypadku nabycia PDArmaku NewConnect po cenie wgzej od ceny
emisyjnej Akcji Serii D, inwestorzy ponigstraty na inwestycji.

2.34. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect.

GPW mae zawiest obrot instrumentami finansowymi Emitenta na oldegrzech miescy w przypadku

gdy:

a) Emitent narusza przepisy obamijace w alternatywnym systemie,

b) wymaga tego bezpieamwo i interes uczestnikdw obrotu, lub

¢) na wniosek Emitenta.

Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASQselie Emitent nie wykonuje obowzkow okre&lonych w

Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalen.in.:

- obowhzek przestrzegania zasad i przepisow ohpwacych w systemie (par. 14 Regulaminu ASO),

- obowhzek niezwlocznego informowania GPW o planachazamych z emitowaniem instrumentow
finansowych (8 15 Regulaminu ASO),

- obowhzek niezwtocznego spardzania i przekazania nadanie Organizatora ASO kopii dokumentow
oraz do udzielania pisemnych wétigen w zakresie dotyegym jego instrumentdéw finansowych, jak
réwniez dotyczcym dziatalnéci emitenta, jego organdw lub ich cztonkéw (8§ 15Baminu ASO),

- obownzki informacyjne (8 17 Regulaminu ASO),
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wowczas GPW mie:

a) upomnié Emitenta, a informagjo upomnieniu opublikowana swojej stronie internetowej,

b) zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alteéymanym systemie.

Ponadto, zgodnie z w art. 78 ust. 2-4 ustawy o@béro

a) W przypadku gdy wymaga tego bezpiésteo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lukx jes
zagra@ony interes inwestorow, firma inwestycyjna orgajiza alternatywny system obrotu, padanie
Komisji nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadeenstrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozgore obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie diszy niz 10 dni.

b) W przypadku gdy obrét okilenymi instrumentami finansowymi jest dokonywanyokoliczngciach
wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnegdesysi obrotu lub
bezpieczéstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym sysgeabrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, nazadanie Komisji, firma inwestycyjna organiagp alternatywny system obrotu zawiesza
obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres riiezdzy niz mieshc.

c) Nazadanie Komisji, firma inwestycyjna organiagp alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komigjinstrumenty finansowe, w przypadku gdy obr6t niragraa w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systevhtotu lub bezpieczstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powodwgeuszenie intereséw inwestoréw.”

2.3.5. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

Organizator Alternatywnego Systemu iaavykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastreeiem maliwosci uzalenienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikow obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadtd emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o ogtoszenie
upadiéci z powodu brakérodkow w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstwania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseaty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach oké®nych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalndg¢ tych instrumentéw statagsbgraniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tychrimsientéw.

d) po uptywie 6 miegcy od dnia uprawomocnieniagspostanowienia 0 ogtoszeniu upagtioemitenta,
obejmupcej likwidacg jego majtku, lub postanowienia o oddaleniu przag svniosku o ogloszenie tej
upadtdci z powodu brakdrodkéw w majtku emitenta na zaspokojenie kosztow ppstvania.

Przed podjciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowyzlobrotu GPW maze zawiesi obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO zeleEmitent nie wykonuje obowtkow okré&lonych w
Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktorych rmalem.in. obowizek przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujacych w systemie obowzek niezwilocznego informowania GPW o planachazamych z
emitowaniem instrumentow finansowych (8 15 RegutamASO) oraz obowgki informacyjne (8 17
Regulaminu ASO), wowczas GPW #eo wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

2.3.6. Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku

niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow.

Spotki notowane na rynku NewConneat spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocy
zwiazku z powyszym, KNF posiada kompetendjo naktadania na emitentow kar administracyjnyah z
niewykonywanie obowazkdéw wynikapcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Weyao Obrocie
(Dziat VIlI art. 165-167 oraz 171-176).
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym.

3.1. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym.

Dzialajac w imieniu Orzet SA 7 siedzibg w Cmitowie, mimgjsrym oéwiadczam, 7o zgodnie © mojy
najlepszn wicdza | prev dotozeniu naleisvie] sturanmosct, by eapewnié taki stan, nformacje ziwarte w
nimpeEzym Dokumencie infomacyinvm sg prawdzowe, reeteloe @ zgedne ze stanem lkiyeayvm omz 22 nie
pominieto niczego, co mogtoby wphvwaé na ich mmaczenie,
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3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy.

Dzialajgc w imieniv M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z o. o, z siedzibg w Warszawie niniejszym
ofwiadczam, Ze ninigjszy dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p&in. zm.), oraz ie
wedlug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktyeznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktore moghyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a tak2e Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Fa
|
;jf e “M 1 M Doradriwo Gospodarcze” sp.zo.0.
L l'..t-y- ! D0-844 Warszawa
A !
L} 1 / ul. Graybowska 80/82
R i v o e R REGON: 140173808, NIP; 527-24-T7-201

Michat Szu k’eﬁski - Wiceprezes Zarzadu
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

41. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczeglélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.

41.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect.

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane s

1. Akcje Serii D- akcje zwykte na okaziciela serii D w liczbie #1d25.555, o wartei nominalnej 1,00 zt
(jeden zioty) kada i o hcznej wartéci nominalnej 1.125.555,00 zt. Akcje te nigwg jakikolwiek sposdob
uprzywilejowane ani nie istnigzadne ograniczenia co do przenoszenia praw z niekciami serii D nie
jest zwnzany jakikolwiek obowdzek swiadczér dodatkowych. Akcje serii D nie stanewprzedmiotu
zabezpieczenia ani nig sbchzone innymi prawami 0sob trzecich.

2. Prawa do Akcji (PDA) Prawa do Akcji serii D w liczbie do 1.125.555wartasci nominalnej 1,00 zi
(jeden ztoty) kada i o hcznej wartéci nominalnej 1.125.555,00 zt. PDA nie mpayartcici nominalnej.
PDA s papierami wartéciowymi w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy orobie. PDA leda przyznane
subskrybentom Akcji Serii D, ktérym przydzielono é& Serii D i zostag zarejestrowane na rachunkach
papierbw wartéciowych ich posiadaczy. Po zarejestrowaniu przedl $odwyszenia Kkapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Seripbsiadacze PDA otrzymaujAkcje Serii D w liczbie
réwnej ilosci PDA zapisanych na ich rachunkach papieréw waibavych. PDA nie g w jakikolwiek
spos6b uprzywilejowane ani nie istnigjadne ograniczenia co do przenoszenia praw z nidPDZ nie
jest zwhzany jakikolwiek obowizek s$wiadczéd dodatkowych. PDA nie stanoavi przedmiotu
zabezpieczenia ani nig ebcihzone innymi prawami 0sob trzecich

3. Prawa Pobory- Prawa poboru akcji serii D w liczbie 6.753.388awa Poboru nie mgjwartdci
nominalnej. Prawo Poboru jest papierem wanitbvym w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a) Ustawy o obie,
uprawniajcym jego posiadacza do zenia w terminie przyjmowania zapisow na Akcje s&iiKazde
sz&¢ Praw Poboru uprawnia do otrzymania jednej Akcjiiide. Po uptywie terminu przyjmowania
zapisow na Akcje Serii D, Prawo Poboru wygasa

4.1.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsundentna przedsbiorcow, ktérzy deklaraj zamiar
koncentracji w przypadku, gdwdzny obrét na terytorium Polski przeelsiorcow uczestnicecych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedgajm rok zgtoszenia, przekracza réwnowétt®0.000.000
EURO, (dla 4cznegoswiatowego obrotu przedgdiorcow réwnowart& 1.000.000.000 EURO) natono
obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji PrezesowgtlirZOchrony Konkurencji i Konsumentow. Przy
badaniu wysokii obrotu brany jest pod uwagobrét zarbwno przeddiiorcow bezpérednio
uczestnicacych w koncentracji, jak i pozostatych przettédbrcow naleacych do grup kapitatowych, do
ktorych nalea przedstbiorcy bezpérednio uczestniery w koncentracji. Warke EURO podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kurstedniego walut obcych ogltoszonego przez NarodowykBRolski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzeglzego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji. Jak wayrik
art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i kamentoéw obowizek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) pokczenia dwdch lub wicej samodzielnych przedbiorcow,
2) przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papierow waroiowych, udziatow, cakei lub
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cze$ci maptku lub w jakikolwiek inny sposob - bezfredniej lub péredniej kontroli nad catym albo
czscia jednego lub wicej przedsibiorcow przez jednego lub wiej przedsibiorcow,

3) utworzenia przez przedgbiorcoOw wspolnego przeddiiorcy,

4) nabycia przez przedsiorce czesci mienia innego przedsiiorcy (catéci lub czsci przedstbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkobki z dwoch lat obrotowych poprzedmajch
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczyposephbliskiej rownowart@ 10.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji dn&gumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji:

1) jezeli obrét przedsbiorcy, nad ktérym ma nagli¢ przegcie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzgich zgtoszenie réwnowasci
10.000.000 EURO,

2) polegaicej na czasowym nabyciu lub ebju przez instytugj finansove akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedzy, jezeli przedmiotem dziatalrfoi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone raswy lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialpy@hm przedsibiorcow, pod warunkiemze
odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lubemlif, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjialidziatéw, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataci lub czsci przedsgbiorstwa,
jego magtku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebju przez przedsbiorce akcji lub udziatdbw w celu
zabezpieczenia wierzytelém, pod warunkiemze nie ledzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wyhczeniem prawa do ich sprzesia

4) nastpujacej w toku posfpowania upadkxiowego, z wyiczeniem przypadkow, gdy zamierazy
przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitatowej, do ktérej nale konkurenci
przedstbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcéw naleacych do tej samej grupy kapitatowe;.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokaquj

1) wspolnie 4czacy sk przedsgbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 utpkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

2) przedsibiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 BktUstawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,

3) wspolnie wszyscy przedsiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspoélnego przegsorcy - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ociedkonkurenciji i konsumentow,

4) przedsibiorca nabywajcy cz:$¢ mienia innego przedgiiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumdw. W przypadku gdy koncentracji dokonuje
przedsgbiorca dominujcy za pdérednictwem co najmniej dwéch przegsiorcow zalenych, zgtoszenia
zamiaru tej koncentracji dokonuje przefisbrca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji nkamentéw pogpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno dyakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego
wszczcia. Do czasu wydania decyzji przez PrezesadirzZOchrony Konkurencji i Konsumentdéw lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zastaydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentraciji
podlega zgtoszeniugbowizani do wstrzymania gsiod dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie db. 48-19 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w dredlecyzji, zgoe na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurengja rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegOlnéci przez powstanie lub umocnienie pozycji domige] na rynku. Wydag zgod na
dokonanie koncentracji, Prezes kitm Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwe zobowizat
przedstbiorce lub przedsibiorcow zamierzagcych dokona koncentracji do spetnienia okienych
warunkow lub przyj¢ ich zobowazanie, w szczegdldoi do:

1) zbycia catéci lub czsci majatku jednego lub kilku przeddiiorcéw,
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2) wyzbycia st kontroli nad okrdonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegoélioi przez
zbycie okrélonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotaniéunkcji cztonka organu zagdzapcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedbiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie koekcji i konsumentow Prezes du Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okék w decyzji termin spetnienia warunkow oraz naktah przedsbiorcg
lub przedsibiorcow obowizek skltadania, w wyznaczonym terminie, informacji realizacji tych
warunkoéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody nademtracg wygasaa, jezeli w terminie 2 lat od dnia
ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.eBrérzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze natay¢ na przedsgbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w wysokaci nie wigkszej nz 10%
przychodu osignictego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok nalaenia kary, jeeli przedsgbiorca
ten cha@by nieumylnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgoByezes Urgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow nie réwniez natazy¢ na przedsbiorce w drodze decyzji karpienkzna w
wysokdaci stanowacej rownowarté¢ do 50.000.000 EURO, ridzy innymi, jeeli, chaby nieumylinie,
we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Oclieddonkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu
zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. &redrzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze réwniez natazy¢ na przedsbiorcg w drodze decyzji kar pienkzna w wysokdci stanowacej
réwnowarté¢ do 10.000 EURO za kdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie KonkcdjienKonsumentéw lub wyrokéw sslowych w
sprawach z zakresu koncentracji. PrezesedlirzZOchrony Konkurencji i Konsumentéw iy w drodze
decyzji, natay¢ na osob petnigca funkcje kierownicz lub wchodaca w sklad organu zagdzapcego
przedstbiorcy lub zwhzku przedsibiorcow kae pienizna w wysokaci do picdzieskciokrotngci
przecttnego wynagrodzenia, w szczegd@loiow przypadku, jeeli osoba ta umynie albo nieumginie nie
zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji Whprzypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Ufdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow &g w drodze decyzji, okékajac
termin jej wykonania na warunkach olanych w decyzji, nakazaw szczegollngci zbycie akcji
zapewniajcych kontrot nad przedsbiorca lub przedsibiorcami, lub rozwizanie spotki, nad ktér
przedsgbiorcy sprawuj wspolm kontrok. Decyzja taka nie me zostéd wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonaniaydp, Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw mze, w drodze decyzji, dokotgodziatu przedsbiorcy. Do podziatu spétki stosujeesi
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowketln Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystugup kompetencje organdw spotek uczestagyzh w podziale. Prezes Wdu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentéw nmie ponadto wyapi¢ do sidu o uniewanienie umowy lub podgie innych
srodkdw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy asialwysokéci kar
pienkznych, Prezes Uerlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwgdhia w szczegolrii okres,
stopier oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

4.1.3. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsigebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ogranieza swobodny obrét akcjami, wynilkatakze z

regulacji zawartych w Rozpaydzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowatotyczice tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wic obejmujcych przedsbiorstwa i powizane z nimi podmioty, ktore przekracgaj
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przeddbiorstw posiada wymiar wspdolnotowy w ngatijacych przypadkach:

a) gdy hczny swiatowy obrot wszystkich przeddiiorstw uczestnicgeych w koncentracji, wynosi wiej
niz 5 000 000 000 EURO, oraz

b) gdy hczny obrét przypadagy na Wspélnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 250 000 000 EURO, chyba, zezke z przedsgbiorstw
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uczestnicacych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoichatznych obrotow, przypadgjych
na Wspdlnag, w jednym i tym samym giatwie cztonkowskim.

Koncentracja przeddbiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowriev przypadku, gdy:

a) kczny swiatowy obrot wszystkich przeddiiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi weej niz 2
500 000 000 EURO,

b) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO,

c) w kadym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, z czeggckny obrét co najmniej
dwdch przedsbiorstw uczestniceych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 0Q0R©, oraz

d) taczny obrét, przypadagy na Wspdlnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwéch przeglsiorstw
uczestnicacych w koncentracji wynosi wtej niz 100 000 000 EURO, chyba kazde z przedsbiorstw
uczestnicacych w koncentracji uzyskuje wiej niz dwie trzecie swoichakznych obrotéw przypadgjych
na Wspélnat w jednym i tym samym pigstwie cztonkowskim.

Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wo#nie koncentracje prowagtz do trwalej zmiany
struktury wtasnéciowej w przedsibiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegagtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,:a po

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przegciu wiekszaciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rmzadzenia w Sprawie Koncentracji mma
réwniez dokond& w przypadku, gdy przedsiiorstwa posiadaj wstpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentraggpdlnotowa wymaga zgody Komisiji.

4.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki pubtiegz podlega rémowi przewidzianemu dla takich
spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowym

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fisawymi okréla, jakie podmioty obowazane g do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie zspanowieniami tego artykutuasto m. in. osoby
posiadajce informacg poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posi@dan akcji
spoiki, lub w zwizku z dosipem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wyplwania zawodu, a
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawngqgudobnym charakterze.

Sq to w szczegolndi:

e czlonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEmta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby poapse z tym Emitentem lub wystawow
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o poglm charakterze, lub

» akcjonariusze spétki publicznej, lub
* maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami fisawymi zobowizuje osoby wymienione powgj do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzeta rekomendacji lub naklaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbydrestrumentéw finansowych, ktorych dotyczyta
informacja.

Zgodnie z art. 159 ustawy o obrocie, osoby wymieaio art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie napgv czasie
trwania okresu zamketiego, nabywé lub zbywa na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji entéde
praw pochodnych dotygeych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch z nimi powazanych
albo dokonywd, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innychnezyci prawnych powoduagych lub
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mogcych powodowé rozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Ponadto, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. lalnie mog, w czasie trwania okresu zamé@go,
dziatapc jako organ osoby prawnej, podejma@veaynndci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przezetosole prawry, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji enti, praw pochodnych
dotyczicych akcji emitenta oraz innych instrumentow firamgch z nimi powazanych albo podejmowa
czynnaci powodugcych lub mogcych powodowé rozporzdzenie takimi instrumentami finansowymi
przez t osole prawrs, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Osoby wchodace w sktad organéw nadzorczych lub zdzapcych Emitenta albodalace prokurentami,
inne osoby petace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjedwenicze, ktére posiadaptaty dostp

do informacji poufnych dotyezych bezpé&rednio lub pérednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywier@jch wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia
dziatalngci gospodarczej,asobowizane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowedormaciji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z niowipzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy 0
obrocie instrumentami finansowymi, na wkasny ra@knransakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyazych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finamgch powazanych z tymi
papierami wartéciowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku reguloymariub kgdacych przedmiotem
ubiegania s 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Wsteo obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajace z przepisébw wydanych na podstawie art. 160 histmap zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocietimsientami finansowymi tj. do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systebrotu na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

4.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznejzdga
a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 881/50%, 75% albo 90% ogosInej
liczby gtoséw w spéice publicznej,

b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%8%3331%, 50%, 75% albo 90% ogoslnej
liczby gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszeméyo udziatu oagnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby ghsd

¢) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udpiahad 33% ogolnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowazany zawiadondi o tym Komisg Nadzoru Finansowego oraz sppik terminie 4 dni od dnia
zmiany udziatu w ogolnej liczbie glosow albo odalniv ktorym dowiedziat sio takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalg/tej staranngci mogt st o niej dowiedzié.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powgj zawiera informacije o:
a) dacie i rodzaju zdarzenia powodcggo zmiag udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
b) liczbie akcji posiadanych przed zmiamdziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakdlarym
spotki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich pemtowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procenyawudziale w kapitale zakladowym spéiki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym tale w ogdlnej liczbie gtosow;

d) informacje dotycace zamiaréw dalszego zstészania udziatu w ogoélnej liczbie gloséw w okresie
12 miesgcy od zi@enia zawiadomienia oraz celu zkgzania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest skladane w zwku z osagnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby
gtosow;

e) podmiotach zalmych od akcjonariusza dokonoggo zawiadomienia, posiadeych akcje spotki;
f) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt lit.
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W przypadku, gdy podmiot zobogziany jest do dokonania zawiadomienia posiada akejeego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawigrdakze informacje okrdone powyej w pkt b) i c), odtbnie dla akcji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie mze by sporadzone w ¢zyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych raow ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest obaxény
niezwtocznie, nie pfiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pomiowa o tym Komisg

oraz t spotk.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczmmadwniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okrdony prég ogolnej liczby gtoséw w zadku z:

a) zajsciem innego i czynna¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowychkiorych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowizek nabycia ja wyemitowanych akcji spétki publicznej,

c) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
W przypadku, o ktbrym mowa w pkt b), zawiadomiea@yiera réwnig informacje o:

a) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogolrieglhie gtoséw jak posiadacz instrumentu
finansowego oggnie w wyniku nabycia akciji,

b) dacie lub terminie, w ktérym nagt nabycie akcji,
c) dacie wyganiecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajrowniez w przypadku gdy prawa gtosa gwiazane z papierami
wartasciowymi stanowacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytugdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykafyprawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu iavak za naleace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Akcjonariusz nie mee wykonyw& prawa glosu z akcji spoétki publicznejedacych przedmiotem

czynnaci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powatkgo osignigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw, feli osiagniecie lub przekroczenie tego progu rg@db z naruszeniem

obowiazkéw okralonych w art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej okxaki okreslone powyej spoczywaj rowniez na:

a) podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okrdony w ustawie prég ogoélnej liczby gloséw w zzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawch w zwizku z akcjami spotki publicznej,

b) funduszu inwestycyjnym — taéx w przypadku, gdy agjniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okrélonego w tych przepisach nagtije w zwazku z posiadaniem akcidznie przez:

* inne fundusze inwestycyjne zadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycy,

* inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytoriRzeczypospolitej Polskiej, zadzane
przez ten sam podmiot,

¢) podmiocie, w przypadku ktérego aginiccie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczlys@w
okreslonego w tych przepisach nestije w zwizku z posiadaniem akcji:

* przez osob trzeck w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzeegot podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyeno ktérych mowa w art. 69 ust 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

 w ramach wykonywania czynikd, polegajcych na zargdzaniu portfelami, w sklad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie zepigzami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy oduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzcych w skiad zargdzanych portfeli papieréw wagciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zaradzapcy, maze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaprawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona2l



* przez osob trzech, z ktém ten podmiot zawart umaoyy ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

d) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowanigjalariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowaniony do wykonywania prawo gtosu z akcji spotki peinej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e) wszystkich podmiotacladznie, ktéredczy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub prowadzeiaatej polityki wobec spéiki, chocihy tylko jeden z
tych podmiotow podj lub zamierzat podg czynnaci powodujce powstanie tych obowzkow,

f) podmiotach, ktére zawiergporozumienie, o ktérym mowa w pkt €), posiadajkcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajcej facznie osigniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczbys@w
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obgelii mog by¢ wykonywane przez jednze stron
porozumienia, wskazanprzez strony porozumienia. Istnienie porozumiewigtorym mowa w pkt e)
domniemywa s w przypadku posiadania akcji spétki publicznejgaz

* makonkow, ich wstpnych, zstpnych i rodzéstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwnig osoby pozostage w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli,

* 0soby pozostafge we wspoinym gospodarstwie domowym,

* mocodawe lub jego peinomocnika, nie ¢tacego firmy inwestycyjra, upowanionego do
dokonywania na rachunku papierow waciowych czynnéci zbycia lub nabycia papierow
wartasciowych,

* jednostki powazane w rozumieniu ustawy o rachunkadgio

Ponadto obowizki wskazane wiej powstag rowniez w przypadku, gdy prawa gtosa Bwiazane z:

» papierami wartéciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podeiego ktorymi mae on
dysponowa wedtug wkasnego uznania.

Do liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie wylicgoh wyzej obowazkdéw:

* po stronie podmiotu domimgego — wlicza si liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

* po stronie petnomocnika, ktory zostat upaniany do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87
ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej— wliczae diczbe gloséw z akcji olgtych
petnomocnictwem,

wlicza sk liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawetzgdi wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosujc sk do postanowige art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz maze wykonywa prawa
gtosu z akcji spotki publicznejedacych przedmiotem czyndoi prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujcego osigniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczlms@w, jezeli oshgnigcie lub
przekroczenie tego progu ng@ito z naruszeniem obowdkow wskazanych w art. 69 przedmiotowej
Ustawy.

Majac na uwadze ust. 3 art. 89 Ustawy o ofercie pubéfzw przypadku naruszenia zakazu, o ktorym
mowa powyej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publiczné fest uwzgtdniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwalvalnego zgromadzenia, z zastteriem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publi¢gzpezedmiotem obrotu nie mady¢ akcje obcizone
zastawem, do chwili jego wy§aiccia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji ppsje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenianBoavego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finanséwiaz. U. nr 91, poz. 871).
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4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu na rynku NewConnect.

W zwiazku z art. 7 ust. 3 pkt 6) oraz ust. 3b Ustawy era@é publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systeitmotu oraz o spétkach publicznych, nie jest
wymagane - sposglzenie, zatwierdzenie oraz udgstienie do publicznej wiadondoi prospektu
emisyjnego/memorandum informacyjnego dotgego emisji akcji serii D ORZEL S.A. z Prawem Pabor
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 312 NZWA Orzet S.A. z dnia 24
sierpnia 2010 roku, w sprawie: podiggenia kapitatu zakladowego poprzez egrédicji serii D z prawem
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w spramieany Statutu.

Ponizej zaprezentowano #&& uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akajosay Spoiki
Orzet SA odbytego w dniu 24 sierpnia 2010r., nayktopodgte zostaly uchwaty dotygze emisji akciji
serii D z prawem poboru dotychczasowych akcjonayiuayrazajace zgod na dopuszczenie ich do obrotu
w ASO NewConnect, udzielenia upamienia Zarzdowi Spoétki do przeprowadzenia czyrsob
zwiazanych z emigj akcji, ich dematerializagji wprowadzeniem do alternatywnego systemu obratu n
rynku NewConnect.

Uchwata nr 3/11/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni®rzet S.A. z siedzila w Cmitowie
z dnia 24 sierpnia 2010r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisiakcii serii D z prawem poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiangtatutu:

§1
Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 8 1i § 2 pitR2 i 435 § 3 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromaigze
Spotki Orzet Spoétka Akcyjna uchwala, co rngmtje:
1. Kapitat zaktadowy Orzet Spotka Akcyjna zostaje pgdszony o kwat nie wyzsz niz 1.125.555

(stownie: jeden milion sto dwadZi@a piec¢ tysiecy pic¢set pecdziesit pie¢ ztotych) do kwoty nie
wyzszej ni 7.878.888 zt (stownie: siedem miliondw osiemsetdesimdziesit osiem tysicy
osiemset osiemdziegiosiem ziote).

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spoiki, o ktérym mowasti1, zostanie dokonane poprzez
emisg nie wkcej niz 1.125.555 (stownie: jeden milion sto dwadzia pi¢ tysiecy piecset
pie¢dziesit pie¢) akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wafth nominalnej 1 zt (jeden zloty)
kazda.

3. Objecie akcji serii D nagpi w drodze zaoferowania akcji z zachowaniem prgvadooru
przystugupcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki stosowdoe art. 433 § 1 k.s.h.
(subskrypcja zamkagia).

4. Kazde 6 (stownie: sz8) akcji Spotki serii A, B i C, uprawnéabedzie do objcia 1 (stownie:
jednej) akcji serii D.

5. Dzien Prawa Poboru akcji serii D, czyli daiewedtug ktérego ok&a sk akcjonariuszy, ktérym
przystuguje prawo poboru nowych akcji ustakare 10 wrzénia 2010r.

6. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 2,30 zt (stowrdeva 30/100 ziote).

7. Akcje serii D uczestniczybeda w dywidendzie pocavszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy 2010ydaacy sk 31 grudnia 2010r.

8. Akcje serii D zostanpokryte wkladami piegiznymi.

9. Akcjom serii D nie lpda przyznane szczegdlne uprawnienia.

10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upamia Zarad Spotki do:

a. okreslenia szczegotowych warunkéw przeprowadzenia ofpriilicznej akcji serii D, w
szczegOlnéci zasad, termindw oraz przydziatu akcji Serii D,
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b. zlozenia dwiadczenia o wysokai objetego kapitatu zakltadowego celem dostosowania
wysokdaici kapitatu zakltadowego w Statucie Spotki stosowdetreci art. 310 8 21 § 4
k.s.h. wzw. z art. 431 § 7 k.s.h.

§2
Dokonuje st zmiany Statutu Spotki, w ten sposab,w 8 7 us{p 1 Statutu Spotki otrzymuje napujace
brzmienie:
»8 7 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nieqeej niz 7.878.888 zt (stownie: siedem milionéw osiemset
siedemdziesi osiem tysicy osiemset osiemdziasiosiem zlote).i dzieli gina:

a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysi) akcji imiennych serii A o warfgi nominalnej
1,00 zilotych (stownie: jeden ziotych)ida,

b) 1.265.000 (jeden milion dwdeie sz&cdziesht pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B 0 wakto
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ziotych)Ha,

c) 1.688.333 (stownie: jeden milion $Zeet osiemdziesi osiem tysicy trzysta trzydzigci trzy)
akcji zwyktych na okaziciela Serii C o waftb nominalnej 1,00 zt ( stownie: jeden zioty)zkia.

d) nie wiecej niz 1.125.555 (stownie: jeden milion sto dwadzia pkc¢ tysiecy piecset pecdziesit
pie¢) akcji zwyklych na okaziciela Serii D o waéth nhominalnej 1,00 zt ( stownie: jeden zioty)
kazda.

§3
Upowaznia st Rad; Nadzorcz do przyjgcia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwadhiapcego zmiany
wprowadzone niniejszuchwa.

§4
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podjcia.

Uchwata nr 4/11/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni®rzet S.A. z siedzila w Cmitowie
Z dnia 24 sierpnia 2010r.

W sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie sio wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
organizowaneqo przez Gietd Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (NEVWCONNECT) praw
poboru akcji serii D, praw do akciji serii D oraz akcji serii D oraz dematerializacji praw poboru akcji

serii D, praw do akciji serii D oraz akcji serii D

81
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet SpdNkayjna wyraa zgod na ubieganie gio
wprowadzenie praw poboru akcji serii D, praw do jakBDA) serii D oraz akcji serii D do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obroturyrsku NEWCONNECT prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. zgodnie z ustarvdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538¥n. zm.).

§2
Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie insemtami finansowymi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Orzet Spotka Akcyjna wyaazgod na dematerializagjpraw poboru akcji serii D,
praw do akcji serii D oraz akcji serii D oraz navaacie z Krajowym Depozytem Papieréw Wddiowych
SA. umowy o rejestragjakcji serii D, umowy o rejestracpraw do akcji serii D, umowy o rejestragjiraw
poboru akgcji serii D.
W przypadku wydania akcji serii D Nadzwyczajne Zgeaizenie Akcjonariuszy Spotki wyira zgod na
zlozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez dvglj Depozyt Papierow Warciowych w
Warszawie.

8§83
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podcia.
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Uchwata nr 5/11/2010 ]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni®rzet S.A. z siedzilg w Cmitowie
Z dnia 24 sierpnia 2010r.

W sprawie: udzielenia upowanienia Zarzadowi

81
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spétki do podicia wszelkich czynriei
prawnych i organizacyjnych, ktérexdn zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzenia praw polakcji
serii D, praw do akcji (PDA) serii D oraz akcji sdd do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NEWCONNECT prowadzonymeprgield Papieréw Wartéciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z ustaw dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentfinansowymi (Dz. U.
nr 183, poz. 1538 z pd. zm.).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upavia Zarad Spétki do podicia wszelkich czynriei
prawnych i organizacyjnych, naych na celu dokonanie dematerializacji praw polakeji serii D, praw
do akcji (PDA) serii D oraz akcji serii D, w tym wzczegolnéci zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartéciowych S.A. w Warszawie umow dotye/ch rejestracji praw poboru akcji serii D, praw
do akcji serii D oraz akcji serii D w depozycie papw wartgciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. famg/ z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U1&3, poz. 1538 z @gd. zm.).
W przypadku wydania akcji serii D Nadzwyczajne Weafgromadzenie Spotki upowrdia Zarad Spotki
do zlazenia tych akcji do depozytu prowadzonego przezdwgjDepozyt Papierow Waroiowych S.A.
w Warszawie.

§2
Uchwata wchodzi wycie z dniem podycia.

Tres¢ ogtoszenia w Monitorze gowym i Gospodarczym, dotygzego zapisow na akcje serii D Orzet
S.A. (ogtoszenie ukazatoesiv MSIiG nr 172./2010 z dnia 3 wriga 2010r.)

Poz. 10938. ORZEL SPOLKA AKCYJNA wmitowie. KRS 0000296327. AD REJONOWY W
LUBLINIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRUSADOWEGO, wpis do
rejestru: 3 stycznia 2008r.

Na podstawie art. 434 i 436 k.s.h. ZatzOrzet S.A. z siedzipw Cmitowie, wpisanej do Rejestru
Przedstbiorcéw pod nr 0000296327, dalej zwanej Spptkiniejszym oferuje obgie 1.125.555 akcji serii
D na zasadach subskrypcji zamitaj.

1. Uchwata o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejiiD zostata podia przez
Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 sierpnia 2010r.

2. Kapitat zakladowy ma hypodwyzszony o kwaot nie wyzsz niz 1.125.555,00 (jeden milion sto
dwadzidcia pk¢ tysiecy pieéset pecdziesit pie¢) ztotych.

3. Prawu poboru podlega 1.125.555 (jeden milion stadbigcia pie¢ tysiecy pie¢set pecdziesit
pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wagth nominalnej rownej 1,00 zt (stownie: jeden
zloty) kazda.

4. Cena emisyjna jednej akcji serii D wynosi 2,30cdxvé ztote i 30 groszy).

5. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki  przystugujedne prawo poboru za ke
dotychczasow akcjg Spéiki. Przydziat akcji serii D nagti na podstawie praw poboru, w liczbie
jednej akcji serii D na kale sz&¢ praw poboru.

6. Zapisy na akcje serii Deba przyjmowane od 7 do 14 pdziernika 2010r. w domach maklerskich
prowadacych rachunki papieréw wagciowych, na ktérych gzarejestrowane prawa poboru lub
w domach maklerskich wskazanych przez depozytariyedi prawa poboru gzarejestrowane na
rachunkach papieréw wakiowych prowadzonych przez depozytariuszy.

Akcjonariusz, ktéremu prawo poboru przystuguje ity posiadania akcji w dniu prawa poboru
(10 wrzénia 2010r.) mee w terminie przyjmowania zapisow dokdérjadnoczénie dodatkowego
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zapisu na akcje w liczbie nie gliszej nz 1.125.555, w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy.
Woptiaty na akcje serii D powinny bydokonywane gotowkw wysokdaci 2,30 zt za kada akci
wraz ze ziaeniem zapisu. Skutkiem niezinia zapisu lub niedokonania wptaty na akcje $rii
bedzie wygdnigcie prawa poboru, przy czym dokonanie wptaty ngeakglko w czsci bedzie
podstaw przydziatu akcji w liczbie, ktérej odpowiada wri@sa wptata.

7. Zapisupcy sk na akcje przestajby¢ zapisem zwizani, jeeli emisja akcji serii D nie dulzie
zgtoszona do zarejestrowania do dnia 30 listop&dar2

8. Informacja o przydziale akcji serii D zostanie podaprzez Spok nie pé&niej niz do 30
pazdziernika 2010r.

4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie.

Wprowadzane do obrotu akcje serii B ®wne w prawach do dywidendy izgame w prawach do
dywidendy z akcjami jz notowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu (tjakcjami serii B i C), jak
réwniez z akcjami serii A, ktore nie zostaty dotychczagevpadzone do obrotu.

Strata za lata ubiegte oraz rok obrotowy 2009 pekepstaly z kapitatu zapasowego na mocy Uchwaly nr
6/1/2010 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjamszy ORZEtL S.A. z dnia 30 czerwca 2010r.

Akcje serii D, podobnie jak akcje wcreejszych emisji (tj. A, B i C) &da uczestniczy w dywidendzie
poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczoregdbie do podziatu za rok obrotowy rozpoczyegj s

w dniu 1 stycznia 2010r.

4.4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji.

4.4.1. Prawa majatkowe.

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywilendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maj prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozddin@ansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony p¥¥aine Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spoétce publicznej akcjonariusze, ktorym
przystugiwaly akcje w dniu dywidendy. D#iedywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy nandzobwaty, albo w okresie kolejnych trzech miegi
liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszaistwa do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji ju posiadanych, tj. prawo
poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maj prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanykhjia

W interesie spotki Walne Zgromadzenie zmopozbawd akcjonariuszy prawa poboru w csgo lub w
czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymagaksizaci co najmniej 4/5 (czterechgbych) glosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcjizennasipi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszas¢ 4/5 glosOw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

* uchwata o podwiszeniu kapitatu stanowize nowe akcje majby¢ objgte w caldci przez
instytucg finansow, (subemitenta) z obowzkiem oferowania ich naginie akcjonariuszom celem
umazliwienia im wykonania prawa poboru na warunkachedliinych w uchwale,

* uchwata stanowi,ze nowe akcje maj by¢ objte przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym sty prawo poboru, nie obepnczsci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udziatu w maptku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpiczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta.
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Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale atkaj Emitenta w przypadku rozwdania lub
likwidacji, z tym, ze prawo pierwszestwa w zaspokojeniu mgjwiasciciele akcji imiennych serii A do
momentu ich zamiany na akcje na okaziciela. Wazli z powyszym, Akcjonariusz uczestniczy w
podziale majtku Emitenta, w przypadku jego rozania lub likwidacji, w nagpujacy sposéb:

* proporcjonalnie do posiadanego udziatu w kapitaldadowym w czsci za ktén wyemitowano
akcje na okaziciela, o ile akcje imienne serii A nostaly zamienione w akcje na okaziciela, z tym,
ze uczestniczenie to napuje z majtku pozostatego po zaspokojeniu akcjonariuszy plagieych
akcje imienne;

e proporcjonalnie do posiadanego udziatlu w kapitaldadowym, po zamianie akcji imiennych na
akcje na okaziciela

Prawo do zbywania akcji Emitenta.
Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okalacs zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziela.

Na zadanie akcjonariusza mliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na obiekh, z zastrzesniem
bezwzgtdnie obowizujacych przepiséw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na akcjach ( art. 340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spoiki publicznej, na ktorygtanowiono zastaw lulbzytkowanie, § zapisane na
rachunku papierow warfoiowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgedmi przepisami 0
obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosuchtgakcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 KSH).

Akcje Emitenta bdace przedmiotem wprowadzenia do obrotu na rynku New@ct w postaci akcji serii
D nie g uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (Organizacyjne).

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen(art. 399 § 3 KSH)

Akcjonariusze reprezentgy co najmniej potow kapitatu zakladowego lub co najmniej polowgdtu
gtosow w spotce meg zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze nagzaj
przewodniczcego tego zgromadzenia.

Prawo do ziazenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgmadzenia oraz do ziéenia
wniosku o umieszczenie w poeglku obrad poszczegolnych spraw (art. 400-401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedsn dwudziesi kapitatu zaktadowego mag
zadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia iesmizenia oki&onych spraw w poegku
obrad tego zgromadzenia; statut z@oupowani¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezesqty¢h mniej nk jedry dwudziesi kapitatu zaktadowegdadanie
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzeniazpal#ozy¢ zarzadowi na pimie lub w postaci
elektronicznej. Jeeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawiemidania zargdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotané, rejestrowy mee upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wpsifacych z tymzadaniem. §d wyznacza przewodnigeego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedsn dwudziesi kapitatu zaktadowego mag
zadaé umieszczenia okénych spraw w porglku obrad najbfiszego walnego zgromadzeniZadanie
powinno zosté zgtoszone zardowi nie pé&niej niz na czterngcie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W spoice publicznej termin ten wyrmbvsadzigcia jeden dniZadanie powinno zawieta
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotycej proponowanego punktu padku obradZadanie mae zosta
zlozone w postaci elektronicznej. Zadzjest obowizany niezwtocznie, jednak nie pidej niz na cztery
dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzewgtost zmiany w porzdku obrad,
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wprowadzone nazadanie akcjonariuszy. W spoélce publicznej termin tepnosi osiemngie dni.
Ogtoszenie nagpuje w sposob wikziwy dla zwotania walnego zgromadzenia. Akcjonsziulub
akcjonariusze spéiki publicznej reprezentyj co najmniej jeds dwudziest kapitatu zakladowego mag
przed terminem walnego zgromadzenia zglasgpdtce na pgimie lub przy wykorzystaniwsrodkow
komunikaciji elektronicznej projekty uchwat dotyce spraw wprowadzonych do patku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore mapsta& wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwiocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej. A z akcjonariuszy m@ podczas walnego zgromadzenia
zgtasza projekty uchwat dotycrce spraw wprowadzonych do padku obrad. Statut nie upowani¢ do
zadania umieszczenia oktenych spraw w portku obrad najbliszego walnego zgromadzenia oraz do
zgtaszania spoétce naspiie lub przy wykorzystanigrodkédw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotycacych spraw wprowadzonych do petdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdérea maj
zost& wprowadzone do pogdku obrad, akcjonariuszy reprezentyjch mniej nt jedma dwudziesi
kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z 8§ 20 ust. 5 Statutu Emitenta, Akcjonarilud akcjonariusze reprezerity co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego magzadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, riakniez
umieszczenia okionych spraw w pordku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonarius (art. 406, 406 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spaklipznej mag tylko osoby kdace akcjonariuszami
spotki na szesraie dni przed dat walnego zgromadzenia (daigejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Akcjonariusz spdiki publicznej nie przenosi akcje w okresie muzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakaenia walnego zgromadzenia.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 41, 4111, 4112, 4113 KSH).
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgrareadl.

Akcjonariusz spétki publicznej nie odda gtos na walnym zgromadzeniu deokprespondencyp jezel
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Akajiusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci
prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu. Glodang korespondencyjnie i jednak zosta
odwotany przez swiadczenie ztoone spéice. @viadczenie o odwotaniu jest skutecznegjedoszio do
spotki nie péniej niz w chwili zaradzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz mae gtosowa odmiennie z kadej z posiadanych akgcji.

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu orawykonywania prawa gtosu osolsicie lub
przez petnomocnika (art. 412, 4121, 413)

Akcjonariusz mae uczestniczy w walnym zgromadzeniu oraz wykonyévarawo gtosu osokcie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniezenwalnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem nigmaaci w odniesieniu do spotki publicznej
petnomocnictwo wymaga udzielenia narpie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pehommictwa w
postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpigm podpisem elektronicznym weryfikowanym
przy pomocy wanego kwalifikowanego certyfikatu

Akcjonariusz spotki publicznej posiaday akcje zapisane na geej niz jednym rachunku papierow
wartasciowych mae ustanowd oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw zjekapisanych na
kazdym z rachunkow.

Akcjonariusz nie mge ani osoldicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnitej osoby gtosowa
przy powzgciu uchwat dotyczcych jego odpowiedzial$oi wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobeménia wobec spétki oraz sporu pediy nim a spot
Jednake Akcjonariusz spotki publicznej me glosowd jako petnomocnik przy powgiu uchwat
dotyczcych jego osoby, o ktérych mowa w zdaniu peejy Przepisy art. 412(2) 8 3 i 4 KSH stosuje si
odpowiednio.

Prawo do zaskazania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statbigein dobrymi obyczajami i godza w interes

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona28



Spoétki lub majca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,zendy¢ zaskarona w drodze wytoczonego
przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwatywerdo wytyczenia powodztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje Zatawi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlinym czionkgch
organéw lub akcjonariuszowi, ktory:

» gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powedu zaadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
glosowania nie dotyczy akcji niemej),

» zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu wyNefgromadzeniu,

* nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy WalneoAwdzenie zwotane zostato w sposéb
wadliwy lub podgto uchwa¢ w sprawie nieolagej porzidkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresiew sposob okr&lony przepisami prawa (art. 428
§ 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia athijest zobowizany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego
zadanie, informacji dotyccych Spéiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyetdpjporadkiem
obrad. Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienigdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokala prawo do zienia wniosku doalu rejestrowego

0 zobowizanie Zarzdu do udzielenia informaciji, o ktérych mowa w @28 8§ 1 KSH (art. 429 § 1 KSH)
lub o zobowazanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonyatemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 42&&H (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wHz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie migzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrtzapcego szkoe, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej sjuinny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale atkj, mae wnigé pozew o naprawienie szkody wydzonej
Emitentowi, a osoby obowzane do naprawienia szkody nie mgmpwoltywa sie na uchwa Walnego
Zgromadzenia udzielgga im absolutorium ani na dokonane przez Emitent@menie § roszczé o
odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosoania oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentyjch co najmniej jedn piata kapitatu zakladowego, wybdér Rady
Nadzorczej powinien ldy dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamawet gdy Statut
przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do zadania, aby spétka handlowa, daca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na
pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zeinosci w rozumieniu art. 4 81 pkt. 4 KSH
wobec okrelonej spotki handlowej lub spotdzielni, lkdacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 841 85
KSH).

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zaidu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwirée@ do spotki
handlowej zzadaniem udzielenia informacji naspiie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu powyszych przepisow KSH, wobec oklenej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej réwniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolni#pnek zarzdu albo rady nadzorczej
Emitenta mae zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Wah Zgromadzeniu
Emitenta, jakie ta spétka handlowa posiada, w tgkie jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie
porozumi& z innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powirimy¢ ztozone na
pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacy Emitenta:
» prawo do przegdania ksigi akcyjnej izadania wydania odpisu kgji akcyjnej (art. 341 KSH),

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Z@wzz dziatalnéci Emitenta i sprawozdania
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finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeproraz opinii biegtego rewidenta
(art.395 KSH), oraz odpisow wnioskow w sprawachetyich poradkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (407 § 2 KSH),

e prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu Spotki, prawo dalania sporgdzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Wamy.gromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskow w sprawachetjgh poradkiem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusz spotki publicznej mzadad przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocat elektroniczia, podajc adres, na ktéry lista powinna dyystana. (art.407
KSH),

* prawo do wystpienia z wnioskiem przez akcjonariuszy posiacigh jedn dziesita kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgroemadz o sprawdzenie listy obecweo
przez wybraa w tym celu komisj, ztozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy drajawo
wyboru jednego cztonka komisji (410 § 2 KSH),

» prawo do przegdania kstgi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszgzoprawo do
otrzymania péwiadczonych przez Zagd odpisow uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegbania dokumentow zwtanych z palczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

4.4.3. Prawa do Akgcji (PDA)

Jedynym prawem z papieru waitowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitentahwili rejestracji
akcji w KDPW. PDA jest zbywalne i me by przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

4.4.4. Prawo Poboru

Prawo Poboru jest papierem wadimwym, ktory powstaje na koniec Dnia Prawa Pobpoprzez
rejestraci dokonywam w KDPW. W jej efekcie na rachunku papierow wéctowych kadego
akcjonariusza Spoiki pojawiagsiyle Praw Poboru ile posiadat akcji na koniec DRfawa Poboru. Prawo
Poboru jest zbywalne i me by przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

4.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
przysztosci.

Zgodnie z postanowieniami art. 395 Kodeksu spoétekdiowych widciwym organem do powaztia
uchwaly o podziale zysku oraz o wyptacie dywidejeht zwyczajne walne zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ sie w terminie 6 miesicy po uptywie kadego roku obrotowego. W rélyart. 348 81 Kodeksu
spotek handlowych kwota przeznaczona do podziakdry akcjonariuszy nie me przekraczazysku za
ostatni rok obrotowy, powkszonego o niepodzielne zyski z lat ubiegtych avalzwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdbw zapasowego i rezeryabw ktére mog by¢é przeznaczone na wypéat
dywidendy. Kwot te naley pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwotgré&tzgodnie z
ustavg lub statutem powinny kiyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy péitddazapasowy lub
rezerwowy. Zgodnie z 83 tego samego artykutu zwyezavalne zgromadzenie ustala dzeywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dziedywidendy mae by wyznaczony na dzfepowzicia uchwaty,
albo w okresie kolejnych trzech miesy, liczac od tego dnia. Stosownie do art. 414 Kodeksu &pote
handlowych, uchwaly walnego zgromadzenia zapadegwzgédna wickszdcia gtoséw, jeeli przepisy
niniejszego dziatu lub statut nie stanewiaczej.

Zgodnie z 8124 ust. 1 Szczegotowych Zasad Dziat&nggowego Depozytu Papierow Wastiowych,
Emitent jest zobowizany poinformowa KDPW o wysokéci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okrélonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jakizigr dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z 8124 ust. 2c&gotowych Zasad Dziatania KDPW, galzy
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dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypttwidendy musi uptywé& co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy &dzie nasipowa za pdrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystuguicej akcjonariuszom posiadaym zdematerializowane akcje spotki publicznej
zgodnie z 8130 Szczegotowych Zasad Dziatania KDR&88gpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta
do dyspozycji KDPWsrodkow na realizagj prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW racthunk
pienieznym lub rachunku bankowym, a ngstie rozdzielenie przez KDPWrodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy spsie przekaa je na poszczegoélne rachunki
akcjonariuszy.

Ustalenie termindw wyptaty dywidendy oraz operagjgptaty dywidendy bda przeprowadzane zgodnie z
regulaciami KDPW (8124-8132 Szczegoétowe zasady talzim Krajowego Depozytu Papierow
Wartcsciowych Zahcznik do uchwaty Zaegdu KDPW SA nr 176/09 z dnia 15 maja 20009r.).

Zgodnie z 815 Regulaminu Alternatywnego Systemuo@biUchwata Nr 147/2007 Zaydu Gietldy
Papierébw Wartéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 znp@m.) emitenci instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnysystemie zobowrani & informowa
niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systenplamach zwizanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamaig sig ubieg& lub wykonywaniem praw z
instrumentow ju notowanych, jak rownie o podgtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadria
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje akresie, w ktérym mag mie¢ wplyw na
organizaci i sposob dokonywania obrotu w alternatywnym sygem

Majac na uwadzeze w roku obrotowym 2009 Spotka poniosta straetto w wysokeéci (-391.871,90)
zlotych, ktéra na mocy uchwaly Walnego ZgromadzeXkajonariuszy nr 6/1/2010 z dnia 30 czerwca
2010r. pokryta zostata, wraz ze siratlat ubiegtych, z kapitalu zapasowego.

Zarzmd Emitenta zamierza wnioskowao Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, aby caherwalnie
wypracowany zysk za rok obrotowy 2010 zostat w &&lprzeznaczony na kapitat zapasowy. Intgncj
Zarzmdu Emitenta jest, aby w kolejnych 3 latach obrotolwytj. za okres lat 2010-2012) wypracowane
zyski byly reinwestowane w bigca dziatalnd¢ oraz realizagj takich projektow rozwojowych, ktore
przynios Emitentowi stop zwrotu z zainwestowanego kapitatu przesaapca oczekiwane stopy zwrotu
z innych dosipnych na rynku mgiwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym ryzyku.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku.

4.6.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizyclanyrzychodéw z tytutu dywidendy odbywa si
wedlug nasipujacych zasad, okéonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowytn osob
fizycznych (Ustawa pdof):

1) podstaw opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tyaywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy niedzy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadachstimgch w
art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,
4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptagay dywidend, czyli podmiot prowadgy rachunek papierow
wartasciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dgemda.

4.6.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne.

Zgodnie z art. 22 Ustawy pdop podatek dochodowgiaxhodow (przychodow) z tytutu udziatu w zyskach
osbéb prawnych magych siedzib lub zarad na terytorium Polski, w tym z dywidend, ustala &
wysokasci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy pdop spoétkirekiokonuy wyptat nalenosci z tytutu przychodéw z
dywidend g obowhzane jako platnicy pobietaw dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
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dochodowy od tych wyptat. Jedr@k zastosowanie stawki podatku wyniagj z wigciwej umowy

w sprawie zapobienia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie fhodegodnie z takumows jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedpibgtatnika do celow podatkowych uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

4.6.3. Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych ze zbycia akcji.

Przedmiotem opodatkowania jestaaldochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podadat sam podatnik
(nie jest to podatek pairany uzrédia).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochodysidampe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z
odptatnego zbycia papieréw wajtowych podlegaj podatkowi dochodowemu w wysala 19% od
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa wB@h.ust. 1 Ustawy pdof, jestadica migdzy suma
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycipigraw wartéciowych a okrélonymi przez ustaw
kosztami uzyskania przychodow.

Po zakaczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcjiskape w roku podatkowym podatnik jest
obowigzany wykazé w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45 liatpkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie oblicz§ nalery podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

W przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby zagrae nalgy mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wkkiwych uméw w sprawie unikania podwoéjnego opodatkoia. Zgodnie z art. 30b ust.
3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wgjaitej z umow zapobieggych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastos@mygpod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez vdavy organ administracji podatkowe;j.

Powyzsze informacje nie dotygzprzypadkéw, gdy odptatne zbycie papieréw warimwvych oraz
realizacja praw z nich wynikajych nastpuje w ramach prowadzonej dziatadnbgospodarczej.

4.6.4. Opodatkowanie dochodéw osob prawnych ze zbycia akcji.

Zgodnie z Ustaw pdop przedmiotem opodatkowania jestzeakiochdd ze zbycia akcji stanagy rdznice
pomicdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Platmikiego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potrcany uzrodfa). Dochdd uzyskany ze zbycia akejcdy sk z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

4.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc).

Zasady opodatkowania czyrioo cywilnoprawnych okréda Ustawa z dnia 9 wreia 2000 roku (Dz. U. z
2010r. nr 101 poz. 649) o podatku od czymaywilnoprawnych. Zgodnie art. 9 pkt 9 przedmiwe)
Ustawy, sprzedapraw magtkowych, kzdacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmomvastycyjnym,
b) dokonywana za goednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznycimfiinwestycyjnych,
¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przanyfilnwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jeeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramalsiotu zorganizowanego,

jest czynnécia zwolniom z podatku od czynroi cywilnoprawnych

Ponadto, podatkiem od czymwo cywilnoprawnym nie podlegaj takze czynndci prawne, jeeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonaniacjnnaci, jest opodatkowana podatkiem od towarow i
ustug lub zwolniona z tego podatku.

W sytuacji, gdy sprzedeobligacji nie lgdzie dotyczytazadnego z ww. przypadkéwedizie ona wéwczas
podlegata opodatkowaniu podatkiem od czyehoywilnoprawnych, ktérego stawka wynosi 1 % wéeto
dokonanej transakcji.
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5. Dane o Emitencie.

5.1. Podstawowe informacje.

nazwa (firma) : Orzel Spotka Akcyjna (nazwa sknda: Orzet SA)

forma prawna : spotka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Cmitoéw

adres : ul. Willowa 2-4, Gm. Gtusk., 20-388 Lubli

telefon : (81) 751 80 87

faks : (81) 751 80 87

adres poczty elektronicznej : info@salon-opon.com

adres gtébwnej strony internetowej : www.orzelsa.com

identyfikator wedtug wigciwej klasyfikacji statystycznej : REGON 060313241
numer wedtug wigciwej identyfikaciji podatkowe;j : NIP 713-298-44-45

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony.

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent.

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa potgkieEmitent zostat utworzony na podstawie
przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych oraz postano®tatutu Spotki.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a
w przypadku, gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przisicow Krajowego RejestruaBowego prowadzonym
przez @d Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajego Rejestru flowego pod numerem
KRS 0000296327.

Dziatalncg¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.

5.5. Krotki opis historii Emitenta.

Emitent kontynuuje dziataldé gospodarcz zatazycieli spéiki akcyjnej, zarejestrowaruprzednio - od
roku 1984 - pod nazy,Firma Orzel - Halina Orzel”.

Emitent zostat zalmny 19 grudnia 2007r., na mocy aktu notarialnegp. ReNr 5179/2007 zawartego w
Kancelarii Notarialnej Notariusza Teresy §&k w Lublinie przed notariuszem TesedMaslak.
Zatozycielami Emitenta byli Halina Orzet i J6zef Stawer@irzet. Na mocy niniejszego aktu notarialnego
dokonano wniesienia do nowopowstaj spotki aportu w postaci dziatakw gospodarczej osoby
fizycznej ,Firma Orzel — Halina Orzef”.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przebigircow Krajowego Rejestru aBowego na mocy
postanowienia &lu Rejonowego w Lublinie z dnia 3 stycznia 2008r.
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Historia dziatalnéci przedstbiorstwa ,Firma Orzet - Halina Orzel’ oraz ngsty prawnego ORZEL S.A.

1984 Rozpoogie dziatalndci przedsgbiorstwa.

1996 Wejcie w brari¢g motoryzacyjia — uruchomienie stacji autogazu.

1999 Rozpooxie dziatalnéci oponiarskiej — uruchomienie pierwszego
serwisu ogumienia.

2000 Rozpoogie hurtowej sprzeds ogumienia.
Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Seribica.

2002 Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowaneggrwisu Grupy
Goodyear.
Rozpoczcie dzialalndéci utylizacyjnej — rozpoaxie wspétpracy z
Centrum Utylizacji Opon — Organizacja Odzysku S.A.

2004 Opracowanie misji przegbiorstwa i dlugookresowej strategii.

2006 Uruchomienie sprzedaopon przez Internet.

2007 Rozpoogie dzialalngci polegajcej na montau kompletnych két i ich

dostawie do producentéw maszyn rolniczych.

Decyzja o przeksztaiceniu formy prowadzonej dziekadi w spotie
akcyjm i poszukiwaniu zewgtrznego kapitatu udziatowego.

2008 Emisja prywatna 1.265.000 akcji zwyklych naazikiela serii B z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayifmarzec
2009r.). Cena emisyjna jednej akcji wynosita 2,30 Wprowadzenie
akcji Emitenta (serii B) do obrotu na rynku NewCeath— 04'20009r.

2009 Uruchomienie serwisu motoryzacyjnego pod ma@REMIO (Il kw.
2009r.) — rozpocxie swiadczenia ustug szybkich napraw, praegiwv
rejestracyjnych myjni samochodowe;j.

Rozpoczcie eksportu do krajow Europy Wschodnie;.

Rozliczenie pozyskanej dotacji z UE w wységio2 min zt na budow
nowoczesnego centrum motoryzacyjnego.

W dniu 18 grudnia 2009r. NWZA ORZEL S.A. peldj uchwat o emisji
do 1.688.333 akcji serii C z prawem poboru dla doetgasowych
akcjonariuszy. Emisja akcji serii C zygana jest z planami Emitenta
dotyczicymi budowy fabryki zajmuicej sk odzyskiwaniem surowcéw z
opon i produkgj granulatu gumowego pod warunkiem uzyskania dotacji
z srodkow Unii Europejskiej w wysokaei 17,5 min zi, na realizagjtego
przeds¢wziecia.

Styczeh 2010 Przyznanie przez Podsk Agencg Rozwoju Przedgbiorczgci
dofinansowania na realizacjprojektu budowy fabryki zajmagej sk
odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgranulatu gumowego w
wysokasci 17.440.000 zi.

Marzec 2010 Subskrypcja 1.688.333 akcji zwykiychakaziciela serii C z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cenagnaisiedne] akcji
wynosita 1,75 zi.

Kwiecien 2010 Emisja 7.260 obligacji serii A o waito nominalnej 1.000 zt Kala.
Pozyskandrodki w wysokdci 7,26 min zt orazrodki z emisji akcji serii
C w wysokdci 2,95 miIn zt przeznaczone zostaty na realizgcpjektu
budowy fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem surowcOw z opon i
produkch granulatu gumowego.

Lipiec 2010 Podpisanie listu intencyjnego w spramadycia przez ORZEL S.A. 78 %

akcji w nowo powotanej spotce Fleet Service S.Aialhjacej w brary
oponiarskiej. Ustalona cena transakcji to 1,68 zhin
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Sierpier 2010 W dniu 24 sierpnia 2010r. NWZA ORZEL S.A. mal uchwat o emisji
do 1.125.555 akcji serii D z prawem poboru dla dbtzasowych
akcjonariuszy. Celem emisji akcji serii D jest pskagnie srodkédw na

sfinansowanie transakcji nabycia 78% akcji w spéieet Service S.A.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia.

Na kapitat wtasny Emitenta skladagic:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spoétka mae tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na mocy uchwaty WalnegooAwadzenia Akcjonariuszy w
ramach obowizujacych przepisow.

Kapital zapasowy Spoétka tworzy z corocznych odpisbvezystego zysku wskazanego w bilansie z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wggokorocznych odpiséw na kapitat zapasowy z
czystego zysku rocznego nie meoby¢ nizsza nk 8%, dopdki kapitat ten nie agjnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu396 81 kodeksu spotek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowane sadwyki srodkdw pozyskanych z emisji akcji @bjch w drodze
emisji ponad ich wartg nominaln,.

Tabela 1. Kapitaty wlasne Emitenta.

Dzieri bilansowy 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010
[Z] [] [Z]
KAPITAL WEASNY 6.175.679,81 5.313.340,41 8.282.285,46
Kapitat podstawowy 5.065.000,00 5.065.000,00 6.753.333,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy 1.468.978,50 1.110.679,81 1.516.189,88
Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -470.467,50 0,00
Zysk (strata) netto -358.298,69 -391.815,15 12.762,58
Odpisy z zysku netto z ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

Zrodio: Emitent

Aktualnie, na kapitat Spotki skiadagsB.800.000 akcji imiennych serii A, 1.265.000 akajryktych na

okaziciela serii B oraz 1.688.333 akcji zwyktycholaziciela serii C.

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 6.753.333,00 PLMNizieli sie na 6.753.333 akcji 0 waloi

nominalnej 1,00 PLN kala.

5.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego.

Kapitat zakladowy Emitenta jest w petni optacony.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akgji,
ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgji.

Spoétka nie emitowata obligacji zamiennych ani oftigz prawem pierwsastwa do olgcia akcji nowych
emisji. Emitent nie dokonywat warunkowego podazenia kapitatu zaktadowego.
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5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony
kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o
ktore w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie.

Nie dotyczy.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe.

Od dnia 10 kwietnia 2008r. w Alternatywnym Syster@rotu NewConnect prowadzonym przez Ggetd
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. notowang isastpujace instrumenty finansowe Emitenta:
« 1.265.000 (milion dwigcie szécédziesat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kada.
Ponadto, od dnia 30 marca 2010r. (do dnia 13 cze®@@d10r. notowane jako PDA) w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez GiPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A.
notowane g nastpujace instrumenty finansowe Emitenta:
e 1.688.333 (milion szZéset osiemdziesi osiem tysicy trzysta trzydzigci trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warfoi nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda.

Od dnia 6 lipca 2010r. w Alternatywnym Systemie @brna rynku Catalyst notowanych jest 7.260 sztuk
2-letnich obligacji serii A Emitenta o wasém nominalnej 1.000,00 zt kda. Kupon obligacji ptatny jest
kwartalnie i wynosi 15% w skali roku. Wykup obligiawastpi w dniu 27 kwietnia 2012r.

5.11. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej
z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie
glosow.

Najwigkszymi akcjonariuszami Emitenta Baistwo Halina i J6zef Orzet, ktorzy snakzenstwem.

Pani Halina Orzel, petni funkgjCzionka Zarzdu i posiada 1.520.000 akcji serii A (instrumenfg n
wprowadzone do obrotu na NewConnect), ktore stan@®2i51% udzialu w kapitale zakladowym oraz
daja prawo do 22,51% glosow na WZA. Pan Jozef Orzehipey funkcg Przewodniczcego Rady
Nadzorczej Emitenta, posiada 1.520.000 akcji sArii ktére stanowd 22,51% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz dajprawo do 22,51% gtosow na WZA.

Paistwo Halina i J6zef Orzel posiaddhcznie 3.040.000 akcji serii A, ktére stangwii5,01% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz dgprawo do 45,01% gtoséw na WZA.

Ponadto, Pan J6zef Orzet posiada 264.649 akcjiBerC (notowanych na NewConnect), ktére stanpwi
3,92% udziatu w kapitale zaktadowym orazadajawo do 3,92% gtoséw na WZA.

Syn Pastwa Haliny i J6zefa Orzel, Pan Jacek Orzel, peinfunkci Prezesa Zasrdu Emitenta, posiada
380.000 akcji serii A, ktore stanawb,63% udziatu w kapitale zaktadowym orazadpiawo do 5,63%
glosow na WZA.Zona Pana Jacka Orta, Pani Magdalena Orzel, qoainiunkcg Cztonka Zarzdu
Emitenta, posiada 380.000 akcji serii A, ktore stein 5,63% udziatu w kapitale zakladowym orazadaj
prawo do 5,63% gtoséw na WZA.
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Paistwo Magdalena i Jacek Orzel posiadagznie 760.000 akcji serii A, ktore stanawtil,25% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz dgprawo do 11,25% gtoséw na WZA.

Ponadto, Pan Jacek Orzel posiada 38.000 akcjiBariC (notowanych na NewConnect), ktore starowi
0,56% udziatu w kapitale zaktadowym orazadajawo do 0,56% gtoséw na WZA.

Paistwo Halina i J6zef Orzet oraz iwo Magdalena i Jacek Orzet posiadajcznie 4.102.649 akcji
(serii A, B i C) Emitenta, ktore stanawb0,75% udziatlu w kapitale zaktadowym orazadpjawo do
60,75% gtoséw na WZA.

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent zawart umgowowotania spoétki zalamej pod firny Centrum
Technologii ESTUDO Sp. z 0.0. w ktorej ORZEL S.Ajg 92% udziatow.Spoétka zostata powotana w
celuswiadczenia ustug badawczych i konstruktorskichptizemystu na rynku globalnym.

Glownym zadaniem spoiki ebzie stworzenie profesjonalnego zespotu konstrdktor projektantow
korzystagcych z nowoczesnego parku badawczego. Spotka CTUBESTubiegé sig¢ bedzie o pozyskanie
dotacji na zakup niezbnych srodkéw trwatych. Zawizanie spétki ma na celu zdywersyfikowanie
przychodéw Emitenta co zekszy bezpieczestwo finansowe funkcjonowania ORZEL S.A. Istotnym
elementem jest réwniewykorzystanie kompetenciji w pozyskiwaniu finansov@az dotacji europejskich.
Kapitat spotki wynosi 5.000 zt i dzielisha 100 rownych udziatéw po 50 ztkly z czego 92 przypada na
Emitenta. Do dnia spogdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, spo&& ESTUDO nie
rozpoczta prowadzenia dziataldoi operacyjnej.

Autoryzowany Doradca posiada 1.900 sztuk akcji Emd, co stanowi 0,028% udzialu w kapitale
zakltadowym Emitenta i daje prawo do 0,028% gtos@w\fZA.

Nie wyskpuja inne powizania magtkowe, organizacyjne i personalne pedsy Autoryzowanym
Dorada a Emitentem, osobami wchedymi w sktad organdéw Emitenta oraz gidwnymi akcjimszami
Emitenta.

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem
poszczegblnych grup produktéow, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegbélnych produktow, towarow i uslug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci.

5.12.1. Dzialalno$¢ Emitenta.

Wiodaca dziatalné¢ Emitenta zwazana jest z dystrybucppon nowych i regenerowanych.

Dziatalng¢ dystrybucyjna prowadzona jest zaréwno w stosunku odbiorcow detalicznych, jak i
hurtowych.

Klienci detaliczni sa obstugiwani przez dwa kanaty:

e tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktGpedoz prostej sprzedwa opon do klientow —
uzytkownikéw samochoddéw oferajustugi charakterystyczne do tego typu dziat&thow postaci
zmiany opon, wywazania, napraw, wulkanizacji, przechowywania pozaosem. Klientami
serwisOw, z uwagi na ich lokalizacjsa gtdwnie mieszkacy potudniowej czsci Lublina oraz
gminy Glusk (na potudnie od Lublina) oraz osobye(kivcy) czsto poruszaice st drog krajowa
Lublin — Przemyl. Jaka¢ swiadczonych ustug pozwolita na uzyskanie przez serstatusu
Autoryzowanego Serwisuddica (2000), a nagbnie Autoryzowanego Serwisu Grupy Goodyear
(2002). Efektem diugoletniej wspélpracy z jednym @eiatowych potentatow na tym polu
spowodowato podfie decyzji o przyapieniu Emitenta (jednego z serwiséw) do franczyjowe
sieci warsztatéw ogdélnomechanicznych Premio prosaezprzez Goodyeafwiadczenie, od |I
kwartatu 2009r., ustug serwisu ogolnomechanicznego formule fast-fit” (szybkich,
powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak: zamialeju, filtrow, swiec, klockéw i tarcz
hamulcowych, elementéw uktadu wydechowego) jestnszana pozyskiwanie dodatkowych
klientow, wygtadzenie sezonowm, charakterystycznej dla branoponiarskiej oraz zaoferowanie
im szerszej palety ustug.
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» poprzez Internet, zarébwno za spednictwem wiasnych sklepoéw internetowychvwiv.salon-
opon.com www.realmoto.pl, jak réwnie za pdrednictwem serwisu aukcyjnego Allegro.pl.
Sprzeda za pdrednictwem Internetu jest prowadzona od 2006 rokus ch& traktowana
pocatkowo jako niszowe uzupelnienie kanatéw dystrybugjmitenta — w trzecim roku
funkcjonowania generuje ponad polpwwrzychodoéw ze sprzesdp Powodzenie w tym kanale
sprzeday jest wypadkow niskiej ceny oferowanych towaréw oraz jékobobstugi, mierzonej
zadowoleniem klientow, wybanej poprzez system komentarzy — ocen wystawiaryaez
klientdw po zrealizowaniu transakcji zakupu opomitént jest w stanie zaoferowaiskie ceny,
na poziomie akceptowalnym przez klientéw, poprzmtysmonitoring cen w ofercie rynkowych
konkurentéw, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepternetowego Emitenta, w ofercie
najpopularniejszych porownywarek cenowyghwv.skapiec.plwww.ceneo.gli — w razie takiej
potrzeby — korygowanie cen. Dlugoletnia znajéébrarzy pozwala Emitentowi na dokonywanie
zakupow na warunkach urmoviajacych oferowanie atrakcyjnych cen odbiorcomdémwym.
Dotychczasowa ocena jadad zakupdw, wyraona komentarzami dotychczasowych klientéw, jest
bardzo wysoka, co pozwala oczekéwpozyskania nowych klientdw oraz realizadjolejnych
transakcji przez osoby, ktorezjdokonaty zakupu. Klienci tego kanatu sprzadsy mieszkacami
calej Polski, bez wkszej koncentracji geograficznej. Pozyskanagajednostkowych klientow z
innych krajéw europejskich, co jest obecnie traktow przez Emitenta jako zdarzenia
incydentalne. Uruchomienie sprawnej i konkurendyjoenowo obstugi logistycznej — me
spowodowad powstanie nowego, istotnego kanatu sprzgda przyszigci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spoéitki i polega na rabiei zaméwig i
dostarczaniu opon w iciach hurtowych.

Emitent wskazuje, zi dziataln@¢ podstawowa obarczona jest znagzrsezonowscia. Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i ustugilabe w ofercie Emitenta przypada na miesi
pazdziernik — listopad. Drugi, znaczniezezy szczyt to okres marzec — kwigciéSezonowg jest
spowodowana potrzebamizytkownikbw samochodéw zwianymi ze zmiaj opon z ,letnich” na
.Zimowe” i odwrotnie. Czynniki pogodowe — diugoi intensywnéé¢ sezonu zimowego determiquj
moment rozpocgia i intensywnéci szczytu jesiennego i wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi,adej dodatkowe korzgi, Spotka prowadzizbiorke
zuzytych opon do utylizacji. W tym celu Emitent wspétpracuje z liderami rynkuitym obszarze. Zbiorka
prowadzona przez Sp@kpolega na odptatnym odbiorze zgtych opon od serwiséw ogumienia i
dostarczaniu do miejsc utylizacji. Emitent rozpgaiziatania zmierzajce do sortowania zytych opon,
przed ich oddaniem do utylizacji, na takie ktoredaja sie do regeneracji oraz nie naalzg Sk.
Wyodrebnienie opon nadagych s¢ do zregenerowania, pozwala Spotce na wygeneroveamdatkowych
marz na tej dziatalnéci ubocznej (sprzedado podmiotow prowadzych regeneragjopon), jak rownig
zapewnia Spéitce preferencyjny dgstdo towaru w okresach szczytu sezonu oponiarskidi® bez
znaczenia jest réwnieprzesurgcie czasowe, wzgtlem podstawowej dziatalda, sezonowsgci realizacji
tej ustugi, co zapewnia bardziej efektymalokacg zasobdw rzeczowych i osobowych Emitenta.

Kolejna pozych w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe wgaroraz pozwala na wykorzystanie mocy
przerobowych w okresach poza sezonem na podstawsWgi Emitenta, jesprodukcja (montaz) i
dostawa kompletnych két dla producentéw maszymolniczych i przyczepek samochodowych. Jest to
stosunkowo nowa aktywKlé biznesowa Emitenta, rozpata wiosra 2007r, jednak dynamika wzrostu, a
przede wszystkim podwykonawstwo dla najgzego polskiego producenta maszyn rolniczych,|skieg
spotki Sipma S.A., pozwalgj na upatrywanie w tym produkcie silnego punktu tyfeEmitenta,
umazliwiajacego zréwnowzenie finansowe i operacyjne okreséw poza sezonamiagskim. Dowodem
uznania znaczenia i oceny jakotej wspoétpracy przez Sipma S.A., jest scedowaidieEmitenta funkcji
przygotowania prototypu két do konkretnych typéwsayn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty
producenta.

Do koaca 2007r. poprzednik prawny Emitenta prowadzikéaktact paliw, ktora posiadata w ofercie olej
napgdowy i autogaz. Poniewasprzeda oleju nagdowego jest dziatalrioia koncesjonowaq a koncesja
posiadana przez poprzednika Emitenta, tj. ,Firmaebr Halina Orzel” nie jest przenaszalna, Emitent
zlikwidowat ten segment dziatalé@, gdyz sprzeda jedynie autogazu generowata ujepmareg na tej
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dziatalndgci.

Poniewa ORZEL SA funkcjonuje od stycznia 2008 roku, w celaprezentowania skali dziatania i
dynamiki rozwoju, w poriszych tabelach zostaty przedstawione dane podmiétma Orzel — Halina
Orzel” za lata 2006-2007.

Tabela 2. lléciowa i wartdciowa struktura sprzedwp w latach 2006-2009 i po 6 migsach 2010r.

Segment / kanat

llo$¢ sprzeday

2009

6 m. 2010

dystrybucji

2007

2008

Serwisy detaliczne [szt.] 2687 6493 15606 23826 15 059
Sprzeda przez internet [szt.] 5081 17210 39630 56785 30 202
Hurtownia [szt.] 12754 14954 11172 8206 10 575
Sprzeda opon - razem [szt.] 20522 38657 66408 88817 55 836
Zbiorka do utylizaciji [t] 1354 2264 2045 187 48
Montaz kot [szt.] 0 2477 5435 5157 2795
Stacja paliw [1] 552 577 0 0 0

Wartas¢ przychodow [tys. PLN]

Segment / kanat

dystrybucji 2006 2007 2008 2009 6 m. 2010
Serwisy detaliczne tys. PLN 611 1173 2539 4332 2 662
Sprzeda przez internet tys. PLN 506 2284 5118 8959 5252
Hurtownia tys. PLN 1587 1541 1121 1220 1503
Sprzeda opon - razem [tys. PLN] 2794 4998 8778 14511 9417
Zbibrka do utylizacji tys. PLN 254 389 349 32 8
Montaz kot tys. PLN 0 884 2243 1934 1563
Stacja paliw tys. PLN 1498 1522 0 0 0

Suma 4546 7792 11370 16477 10 988

Segment / kanat Udziat w strukturze (wg warfoi)

dystrybucji jm 2006 2007 2008 2009 6 m. 2010
Serwisy detaliczne w % 13% 15% 22% 26% 24%
Sprzeda przez internet W% 13% 29% 45% 54% 48%
Hurtownia w % 35% 20% 10% 7% 14%
Sprzedaopon - razem w % 61% 64% 77% 88% 86%
Zbibrka do utylizacji W % 6% 5% 3% 0% 0%
Montaz kot w % 0% 11% 20% 12% 14%
Stacja paliw w % 33% 20% 0% 0% 00%

Zrodio: Emitent.

Realizowany projekt — fabryka granulatu gumowego Dzigki przyznaniu dotacji Zrodkéw unijnych w
kwocie 17,44 min zt oraz pozyskanitodkéw finansowych z emisji akcji serii C (w wysdko2,95 min
zb) i emisji obligacji serii A na kwat7,26 min zt, Spétka rozpoea w Il kwartale 2010r. budogvfabryki
zajmupcej sk odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkcgranulatu gumowego. Uruchomienie
wspomnianej fabryki (co powinno napi¢ najp&niej w | kwartale 2011r.) pozwoli Emitentowi na
znacace zwkkszenie skali prowadzonej dziatafco oraz dalsz dywersyfikacg zrédet przychodéw, co
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bardzo korzystnie wptynie na umocnienie staldithdunkcjonowania przeddbiorstwa.
Inwestycja polegama na wdreeniu innowacyjnej technologii odzysku (granulatumguvego, stali, frakcji
tekstylnej) ledacej wynikiem przeprowadzonych analiz dgstych technologii, kontaktow z
potencjalnymi dostawcami technologii oraz wymiamgwdadcze i pozyskania wiedzy o stanie techniki
od pracownikow naukowych Politechniki Lubelskiejanpr dziatalnéci jako cztonek stowarzysée
brarzowych.
Emitent ztayt zamdwienie i zawart w dniu 2 sierpnia 2010r. mma producentem (WIL AG z Austrii) na
zakup kompletnej linii technologicznej, ktoradzie wykonana i dostarczona zgodnie z indywidualnym
zamowieniem i specyfikagispotki.
Takze w dniu 2 sierpnia 2010r. Emitent zawart ung@WwIL AG podpisat umow dotyczca posrednictwa
oraz sprzedsy granulatu gumowego wytwarzanego w budowanej p@RZEL S.A. fabryce granulatu.
Umowa zostata zawarta na okres 4 lat od momenfpoogzcia produkcji z maliwoscia przedtzenia na
kolejne lata. Umowa gwarantuje sprzedaanulatu w catym okresie w wysakd 39 000 ton o szacowanej
wartasci 28 min PLN. Skutkiem nie wywkania s¢ z warunkdw umow ze stron, tj. ze stronysigalnika
brak odbioru ustalonej ifoi granulatu, natomiast ze strony Emitenta brakoededniej wyprodukowane;j
ilosci granulatu g przewidziane kary umowne
Produkowany przez Orzet S.A. granulat gumowy chargkowat s¢ bedzie unikalnymi i najwyszymi w
Polsce parametrami technologicznymi, tj.:

- wysoki stopi@é czystdci - zanieczyszczenie pamj 1%,

- niespotykane na rynku wymiary granulatu aazki gumowej (od 0 do 2,0 mm — gtéwny nacisk

potozony kedzie na uzyskanie guzki gumowej dGrednicy ziarna do 0,6 mm).

Granulat gumowy (pozyskiwany €0 z importu) wykorzystywany jest w Polsce do pragji: kotek do
pojemnikdw nasmieci, konstrukcji sportowych, bezpiecznych matéria przemystowych, konstrukcji
drogowych, wytwarzania ezci samochodowych, w przerig chemicznym.

Szersze informacje dotygze przedmiotowego projektu przedstawione zostatpzdz. 5.12.3 oraz 5.12.4.
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Nowy projekt — zakup wigkszasciowego pakietu akcji w spoétce Fleet Service S.AW dniu 14 lipca
2010r. Zarzd Emitenta podpisat list intencyjny, na podstawigr&go Spotka najolzie 78 % akcji w nowo
powotanej spétce Fleet Service S.A., dzigdaj w brary oponiarskiej. Strony ustality cersprzeday
78% akcji posiadanych przez Akcjonariuszy spotkiggmowanej na rzecz ORZEL S.A. na 1,68 min zi
Platng¢ za akcje nagpi w trzech ratach w terminie od 30.09.2010 do 22012. Przejmowana spotka
Zostanie utworzona poprzez wydzielenie zorganizeyvarsci przedsgbiorstwa sprzedagego i zajmuje
sie obslug flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Rocpneychody wydzielonej &Zci
przedsgbiorstwa w 2009 roku wyniosty 8 min zt. Podpisahgtu intencyjnego jest elementem realizaciji
strategii ORZEL S.A. w zakresie rozwoju biznesu Kgn@ Oponiarskiego m.in. poprzez przejmowanie
pakietow kontrolnych w firmach o dziataw zbienej z dziatalnécia ORZEL S.A. Srodki na
sfinansowanie tej transakcji Emitent zamierza pkaysv wyniku realizowanego obecnie procesu emis;ji
akciji serii D z prawem poboru dla dotychczasowyktj@nariuszy.

5.12.2. Zatrudnienie.

Tabela 3. Struktura zatrudnienia Emitenta wg dmiakfy stanu na dzie30 czerwca 2010r.

Dziat llos¢ oséb

Zarzd 4
Serwisy detaliczne 13
Sprzeda przez Internet 9
Handel m¢dzynarodowy 1
Logistyka 8
Obstuga zargu / ksegowasé 3

Zrédto: Emitent.
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5.12.3. Otoczenie rynkowe Emitenta.

Emitent dziata na czterech rynkach, a mianowicie:
* Rynku lokalnym sprzeds i serwisowania opon,
* Rynku sprzedgy internetowej opon,
* Rynku zbioérki opon do utylizaciji,
* Rynku montau két kompletnych.

Kazdy z tych rynkbw ma odmiemnspecyfile, ograniczenia i struktgruczestnikow. Rownie pozycja
Emitenta na kadym z tych rynkow jest inna.

Rynek lokalny

Na tym rynku Emitent dziata poprzez swoje dwa purddérwisowe. Gibokas¢ rynku, naleéy oszacowé
na kilkadziesit punktow o podobnym charakterze dziatdhkip zlokalizowanych na terenie Lublina i
najblizszych okolic. Pozycja rynkowa na tym rynku uzalena jest od lokalizacji punktu, szerdko
oferty (wybdr opon do zakupu, ustugi przechowywamiaprawy opon), oferowania sprzegaistug (np.
myjnia samochodowa) i towaréw (np. felgi aluminigviene akcesoria motoryzacyjne), jakbobstugi,
rozumianej réwnig w znaczeniu jej szybkoi w sezonie (na co skladaesilos¢ pracownikow,
wyposaenie techniczne i liczba stanowisk serwisowych).e¥¥cie ostatnim z parametrow jest cena
oferowanych do sprzedatowardéw i ustug. W ocenie Emitenta, na lokalnymku funkcjonua dwa — trzy
podmioty postrzegane jako potencjalna konkuren@étks dziatapce jednak w innych lokalizacjach
(pétnocna czs¢ Lublina). W ocenie Emitenta, uwarunkowania konkasgne na tym rynku nie majna
tyle silnego wptywu, aby spowodowanacacy odptyw / przyptyw klientéw, w efekcie wygiienia
znacacej aktywndci marketingowej Emitenta lub jego konkurentéw. rid Emitent prowadzi
dziatalnég¢ marketingow o skali dopasowanej do swojej wietkd w tym segmencie rynku. Dziatania
marketingowe to sezonowa obegfima billboardach, emisja spotow reklamowych w |lakgalrozgtani
radiowej, emisja reklam w lokalnej prasie, dziadappdnoszce swiadoma¢ marki: spojne oznakowanie
samochodow firmowych, uniforméw pracownikdw serwigoh, drukow firmowych czy gastow
reklamowych.

Rozwdj lokalnego rynku jest pochagrrozwoju rynku sprzedg opon w Polsce. A jest to rynek
rozwijajacy sk w dosy dynamicznym tempie, pomimo wygpujacego obecnie, okresowego spowolnienia
spowodowanegéwiatowym kryzysem gospodarczym

Mozna wyodebni¢ dwie przyczyny tego stanu rzeczy:

1. Wzrost ilcsci zarejestrowanych samochoddéw. RBpajacy wzrost zamznosci spoteczéastwa oraz
przyshpienie do Unii Europejskiej wphgty na wzrost iléci posiadanych samochodoéw, co przektada
sie rOwniez na zapotrzebowania na opony. W ocenie analitykgwu komplet opon zmieniany jest w
samochodzie co 5-6 lat, przez co aktgalelkos¢ rocznego wolumenu opon podleg@jch zmianie
na nowe mgna oceni na 10 — 13 min sztuk.

Tabela 4. 1lé¢ zarejestrowanych samochoddéw w Polsce na 31 grudkizlejnych latach (w tys. szt.)

Pozycja 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Osobowe 9991 11029 11244 11975 12339 13384 14589 16080 16475
Ciezarowe 1879 2163 2313 2392 2305 2393 2521 2710 2797
Razem 11870 13192 13557 14367 14644 15777 17 110 18 790 19 272
Dynamika 11% 3% 6% 2% 8% 8% 10% 3%
Zrédto: Rocznik statystyczny.

Wedlug danych przedstawionych przez firr@ontinental, w 2009r. sprzedapon do samochoddéw
osobowych w Europie zanotowata spadek o 5% i wyaias8 min szt., gdy na rynku polskim sprzetka
wzrosta o 0,1% do 9.737.000 szt.

Na rok 2010, eksperci firmy Continental szacuje polski rynek sprzedg opon do samochodéw
osobowych mge wzrosaé¢ o okoto 3%, a opon do samochoddéwzarowych o okoto 15%.Nie naleyy
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zatem spodziewasie istotnej zmiany wielkéci rynku wymiany opon w Polsce w krétkim okresie,
natomiast mgna przewidywaé jego dalszy rozwdj w kolejnych latach. Szacunka@szy rozwoj rynku to
efekt spodziewanego tempa wzrostudiosamochoddéw osobowych na 1000 miesekav. Poziom tego
wskaznika w Polsce wynosi aktualnie okoto 400, natomiaskrajach starej Unii Europejskiej (UE25)
wynosi on 490. Zakladacsiiz pochoda modelu dochodzenia do poziomu nasycenia obserweyeaw
krajach starej Unii, &lzie wzrost sprzeds opon w kolejnych latach po 2010r.

2. Wzrost zameénoici spoteczéstwa, ktory przektada gizarowno na wzrost ikei samochodéw, jak
rowniez wzrost ich jednostkowej wardoi. Drozsze samochody nale do coraz to wyszych
segmentéw rynku motoryzacyjnego, co przektadansi konieczn& stosowania drszych opon, o
wiekszych rozmiarach i indeksachegkaosci. Ponadto jednym z efektow wzrostu stafygiowej jest
tez podniesienieswiadomdci uzytkownikbw samochodow w kwestii zagesh wynikajacych ze
stosowania samochodoéw, czy ich elementow skladowgclebnizonej jakdci, wynikajcej z ich
obecndci na niszych pétkach cenowych. W efekcie wraz ze wzrosfjekosci kupowanych
samochodow, rmie tez jakas¢ nabywanych opon, co pokazuje paay wykres.

Rysunek 1: Zmiana struktury jad@owej sprzedawanych opon.
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Zrédio: Raport przygotowany przez Continental zao@m analitycznym Oponeo.pl.

Rynek sprzedg internetowej opon

Rynek ten charakteryzujegsbrakiem kompleksowej obstugi towarzysej sprzeday opon. Oferta jest
zawezona tylko i wyhcznie do sprzedsg. Poniewa opony g towarem o silnej powtarzaléo (tzn. dana
opona jest identyczna w stosunku do innej oponie evytworca, oznaczenia typu, rodzaju, rozmiaru i
indeksu pgdkosci sa takie same), wc nie ma znaczenia miejsce dokonania zakupu znencsobie
wyobrazt sytuacg, iz klient przed dokonaniem zakupu, gdh ,ha zywo” taka opore w sklepie, a
nastpnie dokonuje zakupu przez Internet, z powodisayich cen mdiwych do zaoferowania przez
sklepy internetowe.

Na polskim rynku internetowej sprzegfaopon funkcjonuje jeden bardzo silny gracz, toom@na na

GPW spotka Oponeo.pl, ktérego udziat w tym segmemgnku wynosi okoto 50-55%. Pozostata%z

rynku naley do kilkunastu sklepow, &od ktorych funkcjonyj réwniez sklepy internetowe Emitenta,
dziatapce pod adresami internetowymnivw.salon-opon.com www.realmoto.pl. Udziat rynkowy Orzet

S.A. w roku 2009 wyniést w tym segmencie okoto 89dy(w 2007r. wskanik ten wynosit 2-3%) i wedtug
szacunkow Emitenta wznie on take w 2010r.

W ocenie Emitenta oszacowanie rozwoju handlu oponamxez Internet, d&dzie wypadkow dwoéch
czynnikbw, a mianowicie wzrostu sprzeglaopon ogotem (opisany wc#@ej) oraz wzrostu sprzeéa
internetowej ogotem (catego e-handlu).

Mozna wyodebni¢ nastpujace czynniki majce wptyw na rozwoj e-handlu:

1. Wazrost dostpndsci Internetu. Istniej dwa ograniczenia: technologiczne i finansowe, ydbrefektem
jest aktualny poziom nasycenia Internetu w PolSigraniczenia technologiczne wynikaty z polityki
inwestycyjnej (opénianie wdraania ustug opartych mdza radiowe i komoérkowe), wiadego
dostarczyciela ustug degtowych w Polsce, ktérym jest Telekomunikacja PolSkA. oraz dziata
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utrudniapcych rozwoj konkurencji (zawieranie diugich uméwasdicych abonentow, utrudnianie
podiczen konkurencyjnych operatorow w oparciu o infrastuu&inalezaca do TP S.A.). Zdecydowane
dziatania restrykcyjne Uedu Komunikacji Elektronicznej z jednej strony, &#a wzrost znaczenia
innych dostawcow Internetu (sieci telewizji kablgwseci komorkowe) spowodowaly przyspieszenie
od roku 2006-2007 rozwoju technologii dgsdwych, co przekiada gina wyzsz jakos¢ (predkosc
transmisji) i wegksz ilo§¢ podhczer. Sytuacja ta przedgta sk réwniez na dostpnas¢ cenovy
Internetu, zaréwno spgtwl, jak i optat za pakzenia.

Z 13% w roku 2002 do 48% w roku 2008 zhszyt st odsetek Polakdw povigj 18 rokuzycia,
posiadajcych dosgp do InternetuPoziom nasycenia rynku w krajach unijnych wynmsnad 50% i w
ocenie obserwatoréw rynku, zostanieagsiety, w naszym kraju, w okresie dodaa 2010r.

2. Wozrost clkci dokonywania zakupéw przez Internet. Jest to Hrwieend, spowodowany wzrostem
konkurencyjnéci handlu internetowego wobec handlu tradycyjne§ozyczym jest maliwosé
oferowania towarow po relatywnie zszych cenach, co wynika z braku posiadania przsi&lepy
kosztownej infrastruktury (sklepy, magazyny, traor$p oraz wysokiej automatyzacji czy
informatyzacji proceséw zakupowych, przez co sklg¢pkie zatrudniaj znacznie mniejse ilos¢
pracownikéw, nt sklepy tradycyjne o porownywalnej skali obrotéw, przektada sina nizsze koszty
osobowe. Ponadto e-sklepy wykorzystugefekt skali, otrzymuj dogodniejsze warunki cenowe od
dostawcow, a odmiejscowienie powoduje brak konieg@mposiadania sklepéw w modnych i drogich
dzielnicach, czy galeriach handlowych. Wszystkieczgnniki przektadaj sic na ceny oferowane
klientom. Oczywicie tym kanatem sprzegha najlepiej sprzedajsi¢ towary powtarzalne, a tai& nie
impulsowe i nie ulegafe szybkiemu zepsuciu (art. gpwcze), bo zazwyczaj czas dostawy
przekracza 24 godziny. Obok k&gk, piyt, czy elektroniki ziytkowej, opony znakomicie wpisupie w
obraz towaréw dobrze sprzedawalnych przez Intededynym dostrzegalnym minusem tej formy
zakupu opon jest konieczto poszukiwania i wyboru przez klienta we wlasnym reale serwisu
oponiarskiego, w ktérym dokona zmiany opon (kapuppony w takim serwisie, zazwyczaj od razu
nabywa ustug, czsto realizowa bezptatnie dla klienta, ktéry nabyt opony w danyenwisie).

Drugim, obok cenowego, znagxym czynnikiem wspieragym e-handel jest bezpiec&two
zakup6w, rozumiane zaréwno jako bezpiéstwo platnéci za transakej jak rownie
bezpieczastwo realizacji samej transakcji. Pierwszy aspektpiieczéastwa zapewnia dokonywanie
ptatnaci przy odbiorze towaru, jak rowrieptatngci za pomog kart kredytowych, gdzie gwaragcj
bezpieczéstwa, a systemy weryfikujce strony transakcji, wspierane przez organizacpiczapce
karty danego systemu (MasterCard, Visa). Natomiaetpieczastwo realizacji transakcji jest
.gwarantowane” przez renamsklepu, wyraona komentarzami wystawianymi przez klientow.stid
jakaos¢ komentarzy s miernikami satysfakcji klientéw z dokonanych trakgji, coswiadczy, w ocenie
0s6b dokonujcych zakupow w Internecie, o jakb i wiarygodndci sklepu. Rownig znacacym
czynnikiem podnosgym bezpieczégstwo transakcji jest wigiciel sklepu. Istnieje wksza sklonngt
dokonywania zakupow w sklepach naleych do znanych podmiotéw gospodarczych, posiagieh
rowniez rozpoznawala dziatalng¢ poza Internetem, a tak naleace do wiarygodnych podmiotow,
np. notowanych na GPW.

Reasumujc powyzsze, istnigj silne przestanki wspierge rozwoj handlu internetowego.

Raport "E-commerce w Polsce 2008" przygotowany pi@emius S.A. we wspébipracy z serwisami
9sekund.pl i iStore.pl potwierdza d@bkondycg polskiego e-handlu. Wedlug przeprowadzonych
bada&, prawie wszyscy polscy internauci (94%) styszeli nozliwosci robienia zakupow za
posrednictwem sieci, a dwie trzecie ogotu respondenpbzyznato,ze cha@ raz dokonato tego typu
transakcji. Zauwzalnym trendem jest zwkszapcy si odsetek oséb dokoruglych zakupdéw w sieci:

w 2005 r. byto ich 41%, w 2006 r. - 55%, w 200761%, a w 2008 r. ju66% polskich internautéw
zrobito zakupy online. Odsetek polskichzytkownikow Internetu dokonagych zakupéw przez
Internet stale rnie i jest zblkony do poziomu nasycenia w krajach Unii Europejs{§eednio 60%),
lecz wcihz mniejszy od bdacej liderem w tym zakresie Wielkiej Brytanii (pon@d%).

Rynek zbiorki opon do utylizacji
Zuzyte opony g jednym z tych rodzajéw odpadow, ktory w najkgzym stopniu obgiza srodowisko
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naturalne. Opony nie ulegajozktadowi, a z uwagi na ich aps¢ sktadowanie opon wymaga zeia
dwzej przestrzeni na specjalnie przygotowanym teredekolei dla rozdrobnienia opony naje
wydatkowa znacaca ilos¢ energii. W krajach Unii Europejskiej co roku pojaveie okoto 2600 tysicy
ton zwytych opon. Po przytiu do Unii dziesiciu nowych czionkéw liczba ta wzrosta o okoto 500
tysiecy, z czego ponad 130 tgsy "wniosta" ze sofp Polska. W wikszaici krajow europejskich przgjo
zasad odpowiedzialnéci producentow opon za ich zagospodarowanie po fayao z wycia. Nie inaczej
jest w Polsce. Ustawa produktowa naktada na wpraajacy/ch opony na rynek, obowzek odzysku 75%
masy sprzedanych opon. W agku z tym, najwiksi producenci i importerzy opon, jak BridgestorseS
Polska, Michelin Polska, Continental Opony Polskaodyear Dunlop Tires Polska, Firma Oponiarska
Debica i Pirelli Polska powotaty sp@kCentrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.Rtorej
podstawowym celem jest organizacja sieci zbiorkorogprzeznaczonych do utylizacji i realizacja tej
zbiérki. Zidentyfikowanymi przez Emitenta konkuranti w tym segmencie rynkua rzedstbiorstwa
recyklingowe, wgc baza klientbw Emitenta stanowi jego przewaonkurencyja nad innymi
podwykonawcami. Odnotowany w ostatnim roku spadekumenu zbieranych opon wynika ze zmiany
strategii cenowej w tym obszarze, gdgd roku Spotka pobiera optatza odbior opon ziytych.
Spowodowato to spadek przychodéw z tej dziakdnale zwikszyto rentownét w tym dziale.

Rynek montau két kompletnych

Z uwagi na wejcie w ten segment dziatalém przez poprzednika Emitenta dopiero w 2007 rékootka
nie posiada oszacowania wietko rynku, poniewa ulega on dynamicznym zmianom, z powodu
wydzielania na zewatrz tej dzialalnéci przez kolejnych producentéow. Jako gfughocelowy, Emitent
definiuje producentdw maszyn rolniczych i przycZzepsamochodowych. Emitent jest wgknym
dostawa dla najwikszego producenta maszyn rolniczych w kraju - Spdiima S.A. Spoétka nie posiada
informacji o znacgcych konkurentach w tym segmencie dziat&tmoW?zrost rynku, bdzie zdaniem
Emitenta wynikat bardziej z wzrostu udzialu w nimmiEenta nk wzrostu samego rynku maszyn
rolniczych. Naley jednak pamtac, ze znaczce dotacje przeznaczone dla rolnikdw i obszaréwskieh
beda réwniez wykorzystywane na odnawparku maszynowego, co w dBrej perspektywie powinno
przetazy¢ sie na wzrost produkcji tych maszyn.

Rynek produkcji granulatu gumowego.

Eksperci szacuaj ze w 27 krajach Unii Europejskiej zywanych jest rocznie ponad 500 min szt. opon.
Zgodnie z Dyrektyw UE nr 1999/31/EC, na terenie Unii Europejskiej w@no sktadowa zuzytych opon

w ziemi. W 2006r. tylko 13% zytych opon w Europie Zachodniej nie podlegato psoce recyclingu i
przekazywane byly na sklady odpadéswriieci, a 34% poddawane byto recyclingowi. Obecni@wstrii,
Belgii, Danii, Finlandii, Francji, Niemczech, Holdin Portugalii i Szwecji — 100% zytych opon podlega
,Zzagospodarowaniu” (recycling, ponowngytkowanie, regeneracja, wytwarzanie energii).

Stale wzrasta zapotrzebowanie ze strony przemyatsunowiec odzyskany z uwagi na bardzo szybko
rosmce ceny nowo wytwarzanej gumy naturalnej i syntatgg. W lipcu 2008r., w poréwnaniu do lipca
2007r., ceny poszczegOlnych gatunkéw gumy wzrésgnio o okoto 40%, osjajac poziom blisko 3 tys.
EUR za tor. Wytwarzany w fabrykach recyclingu granulat gumaspyzedawany jest wrednich cenach
200 EUR za 1 togy) natomiast rpczka gumowa zbywana jest w cenie nawet 600 EURteacl

Wymogi prawa polskiego i unijnego (Ustawa produkadpwatayty na producentéw opon obaoyziek
odzysku 75% i recyklingu 15% masy sprzedanych ogovickszona podaodpaddéw z opon powoduje
staly wzrost potrzeb w zakresie ustug zbiorki igtveorzenia odpadéw. Wedtug badan IG, roczny prayros
opon w kraju wynosi ok. 1,5%. Bigr pod uwag ilo§¢ opon na koniec 2007 r.(150 tys. t), do 2013 r.
bedzie to juz ok. 163 tys. t.

Stale rénie zapotrzebowanie na granulat gumowy ze strorgajowych podmiotow wytwarzagych
réznorodne konstrukcje i produkty gumowe. W Polsokalizowanych jest jedynie 6 zakladdw przerobu i
utylizacji opon. Gtéwnym produktem zaktadow recyigli w Polsce jest granulat oraz chipsy gumowe,
stanowice dodatek do ggla w procesie spalania w elektrocieptowniach i eetawniach. Nie stanowi
one konkurencji dla planowanej produkcji Spoiki.

Zaden podmiot z dziakgych obecnie w Polsce nie posiada linii technologych pozwalajcych na
odzyskanie surowcéw wtérnych w postaci granulatmgwego o tak unikalnych parametrach (i tylko
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jeden w Europie), jakie eda uzyskiwane przez Emitenta z nowouruchomionej lmiaz sprasowana
frakcja stalowa (do zagospodarowania w hutachkcfaatekstylna, np. wypetniacz do lekkich betonéw,
paliwo alternatywne). Zapewni to Spéice zbyt nanpg@irodukcg w okresie co najmniej kilku pierwszych
lat funkcjonowania fabryki.

5.12.4 Strategia rozwoju Emitenta.

Obecnie, Strategia rozwoju Emitenta opierarsi trzech filarach:
e e-handlu,
» dziatalndci detalicznej,
* montau kot.

Nowa dziatalndcia Spotka, ktéra znagey sposéb ma przyczyhisic do zwkkszenia skali dziatalrioi,
wzmocnienia stabilni@i funkcjonowania oraz poprawy wynikOw i aganej rentownsi jest budowa i
uruchomienie:

» fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem surowcow z opon i produkgyranulatu gumowego.

E-handel.

Emitent upatruje mdiwos$¢ najsilniejszego rozwoju przychodow \ée w handlu przez Internet.
Wsparcie przeprowadzonymi inwestycjami w tym zaieggozwoh Emitentowi na zwikszenie obecnego
udziatu rynkowego, szacowanego obecnie na ok. &8/gaktiomu 10-12% w roku 2010. RozwdGjdaie
nastpowat kosztem innych, stabszych uczestnikéw e-hgraluwagi na przewagv postaci prowadzenia
dziatalngci w segmencie handlu tradycyjnego addj za tym skali zakupow, umloviajacej oferowanie
atrakcyjnych cen klientom kaowym. Kolejnym czynnikiem g naktady na profesjonalny system
informatyczny i logistyk. Nie bez znaczenia jest réwnigotowanie Spotki na rynku NewConnect,
wzmacniajce sik, wiarygodndc¢ i rozpoznawaln@ marki Orzet S.A. Niska cena, wsparta dotychczasow
reputacy sklepu internetowegogta skutecznymi nakglziami pozwalacymi na uzyskanie tego celu.
Spoétka zamierza konkurowardwniez poprzez wynajdywanie i zapetnianie nisz rynkowyjkimi s
opony specjalizowane, do maszyn rolniczych, wozkéatowych czy quadow.

Dziatalng¢ detaliczna.

Na tym polu Emitent prowadzi dziatalito poprzez rozszerzenie oferty produktowej oraz rgzswéci
serwisow. Rozwoj oferty nagiuje we wspotpracy ze spatkzoodyear, ktéra na polski rynek wprowadzita
sie¢ serwisow franczyzowych, dziadgych pod mark ,Premio”. Serwisy te, w oparciu 0 wsparcie
brandowe i know-how zapewniane przez Goodyear, wyjoustugi serwisu ogélnomechanicznego typu
Jfast-fit", czyli proste, powtarzalne naprawy sarhodéw, nie wymagage znacacych ingerencji w
mechanik samochoddéw, ani zaawansowanego opedowania, jak: wymiana oleju, filtréwswiec,
klockow i tarcz hamulcowych, elementow uktadu wyleeego. Prowadzenie tego typu ustug w oparciu o
dziatapcy przez lata serwis, poddany niedbym modernizacjom, zapewnia dodatkomartas¢ dodan w
oparciu o wiasa baz klientébw ,oponiarskich”, pozwala jednak znace zniwelow& sezonowt
dziatalngci oponiarskiej i wygenerowa dodatkowe przychody i ma na bazie dotychczasowej
infrastruktury.

Montaz kot.

Jako uzupetnienie oferty zaréwno w sezonie (hurtajyfjak i poza sezonem (montkét, zbiérka opon),
Emitent rozwija aktywngri uzupetniajce podstawowdziatalngé.

Najbardziej perspektywicandziatalngcia w tej grupie jest niewtpliwie monta kot dla producentéw
maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Eujeluownie: charakter kooperacji, z prostego
montau na zlecenie, Spoélka stajec saktywnym partnerem biznesowym i wspotpraca nad ymow
produktami producenta maszyn rozpoczyrgjst na etapie prototypu, gdzie ggbracownikow Emitenta
jest optymalizacja projektu - w €xi dotycace] k6t — z uwzgidnieniem znajomiei rynku przez
odpowiednie sty Spotki z jednej strony, a specyfikadiechnicza z drugiej. Rénie wiec warta¢
dodana oferowana odbiorcom przez Spotk
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Budowa i uruchomienie fabryki zajmugie] sk odzyskiwaniem surowcéw z opon i produkgjranulatu
gumowego

W zwiazku z pozyskaniem dotacji godkéw unijnych, Emitent realizuje projekt budowgbfyki, ktéra
bedzie wytwarzata granulat gumowy.c¢lzie to projekt prarodowiskowy, polegacy na wdrgeniu
innowacyjnej technologii odzysku surowcow wtérnychdpadow z opon.

Inwestycja poprzedzona zostata przeprowadzenietizgmgnku granulatu w Polsce i krajackoiennych,
kontaktami z potencjalnymi dostawcami technologimiar doswiadczé, pozyskaniem wiedzy o stanie
techniki od pracownikéw naukowych Politechniki Lidleéej oraz dziatalnéci jako cztonek stowarzys#ie
brarvowych. Dzeki temu Spotka zdobyta wiedznieztedna do skonfigurowania linii technologicznej,
okreslenia szczegdtowych charakterystyk poszczegolnygrhgonentoéw oraz sposobu ich zintegrowania w
procesie przetworczym. Uruchomiona w ramach plamejyvanwestycji linia technologicznactzie
stanowé oryginalne rozwjzanie procesu odzysku zastosowane po raz pierwazyswiecie, czego
potwierdzeniem jest Opinia o innowacyeg opracowana na zlecenie Orzet S.A., przez pradaw
naukowych Lubelskiego Centrum Transferu Technoldgalitechniki Lubelskiej (Lublin, 10 marca
20009r.).

Inwestycja polega bedzie na zastosowaniu innowacyjnej technologii okaysdziki ktérej uzyskane
zostam surowce wtérne o unikalnych parametrach (grangamowy o wielkdciach 0,0-2mm),
sprasowana frakcja stalowa (do zagospodarowaniatach), frakcja tekstylna, np. wypetniacz do lekkic
betonow, paliwo alternatywne.

Projekt jest odpowiedzina rosace zapotrzebowanie rynku na surowce wtérne z odeyskz ustugi
zbiérki opon (odzysk). Przedsiiorstwa obecnie dziakgje w sektorze odzysku z opon nie dostarczaj
surowcow na tak wysokim, jak planowany do wdnaia proces, poziomie czy$td (szerokie
zastosowanie).

Podmioty obecnie funkcjorage w sektorze odzysku z opon dostargzajrowce (drut stalowy), ktoérych
poziom zanieczyszczenia dyskwalifikuje pozyskatal, jako surowiec wtorny. Jest ona sklasyfikoavan
jako odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostateaglypi ztom). Nowa technologia pozwoli pozyéka
frakcje stalowa, ktérej poziom zanieczyszczenia i formaotliwia wykorzystanie jej jako surowiec
wtorny do przetwdérstwa w hutach. Obecnie na rynkeetbwym nie jest oferowana stal w formie
sprasowanej, co zapewni zbyt produktu.

Glowny produkt fabryki w postaci granulatu gumowelggzie konkurencyjny cenowo w segmencie
odzysku opon w odniesieniu do oferowanej fak@poziom czystéci). Popyt zagwarantowany jest przez
brak konkurencji w kraju i brak za graaiproduktow o takim technologicznym poziomie zaaveavemia.
Dodatkowym efektem catego procesueftziodzyskowi ledzie frakcja tekstylna, sklasyfikowana jako
odpad produkcyjny (kod 7204 49 - pozostate odparhpin), nadajca st do wykorzystania jako paliwo
alternatywne.

Fabryka ladzie przetwarzaokoto 15 tys. ton opon rocznie — czyli okoto 108&ytych opon w Polsce.
Zastosowana technologia pozwoli ha odzysk:

-12.000 t granulatu /rok (szeroka skala zastosavaswzgtdu na czyst&e i rozmiar);

-2.000 t ztomu stalowego/rok (do przetopu w hutrie}

-500 t frakcji tekstylnej/rok (paliwo alternatywne)

Przewidywany, catkowity koszt inwestycji, to okok®-27 min zt, z czego 17,5 min zt stanéwvideda
dotacje zsrodkéw unijnych. Pozostaty kapitat niezimy dla realizacji przedmiotowej inwestycji Spotka
pozyskata w wyniku emisji akcji serii C (uzyskafrodki w wysokdaci 2,95 min zt) oraz emisji obligaciji
serii A na kwo¢ 7,26 min zt.

5.12.5 Prognozy finansowe.

W roku obrotowym 2010 Spétka planujee dynamika wzrostu przychodéw na dotychczasowej
dziatalngci w stosunku do roku 2009 wyniesie okoto 25%, ma#st dynamika wzrostu gtownych
kosztow (tj. kosztébw osobowych i ustug obcych) wnmtyczasie wyniesie 10%. Spoétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentovénbsprzeday.

W roku obrotowym 2011, Spétka planujee dynamika wzrostu przychodéw na dotychczasowej
dziatalngci w stosunku do roku 2010 wyniesie okoto 25%, ma#st dynamika wzrostu gtownych
kosztow (tj. kosztow osobowych i ustug obcych) wntyczasie wyniesie 10%. Spoétka przewiduje
utrzymanie dotychczasowej rentovénbsprzeday.
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Ponadto prognoza na 2011r. uwzlylia wplyw dziatalnéci fabryki zajmujcej sk odzyskiwaniem
surowcow z opon i produkgpgranulatu gumowego na wyniki Spotki.

Tabela 5. Wybrane elementy prognozy na lata 2010-2@& tys. PLN).

Pozycja 2010p 2011p
Przychody ze sprzeda 21.370 33.700
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 48 3.900

Zrédto: Emitent

Prezentowane prognozy nie uwadhiajp wptywu na wyniki Emitenta transakcji zakupu 78%cjakv
spoitce Fleet Service SA. Ewentualna korekta dangctedstawionych w tabeli nr 5 powsj lub
przedstawienie prognoz skonsolidowanych Grupy képitej ORZEL dokonana zostanie po
sfinalizowaniu przedmiotowej transakcji i wdemiu zasad wspotpracy pogdizy podmiotami w ramach

grupy.

5.13. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W roku 2008Emitent ponidst nagpujace wydatki inwestycyjne:

a) Projekt - Fabryka granulatu gumowego — analiza 23 tys. zt

b) Realizacja projektu ,Analiza rynku i opracowanieagtgii w zakresie e-commerce” 143 tys. zt
¢) Realizacja projektu wdeenia Systemu ISO 9001:2000 32 tys. zt
d) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” -ymek 1.570 tys. zt

RAZEM 1.768 tys. zt

Wydatki wskazane w pkt b) i ¢) poniesione zostalywiazku z realizag projektow wspéifinansowanych
z srodkéw z programéw pomocowych Unii Europejskiejadstw 2009r, Spoétka otrzymata refundac]
kosztow poniesionych w zaiku realizaci ww. zada inwestycyjnych wdcznej wysokéci 82 tys. zt

Realizacja projektu budowy ,Nowoczesnego Centrunidvi@acyjnego” zakiczona zostata w roku 2009
i wtedy Emitent otrzymat refinansowanie zngmg czsci poniesionych kosztéw w postaci dotacji
przyznawanych matymsrednim przedsbiorstwom zesrodkow Unii Europejskiej.

W roku 2009Emitent poniost nagpujace wydatki inwestycyjne:

a) Budowa ,Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego” 2.930 tys. zt
- w tym budynek 1.397 tys. zt
- w tym system wysokiego skiadowania 490zkys
- w tym myjnia 370 tys. zt
- w tym wypos#enie serwisu 216 tys. zt
- w tym samochaod giarowy 200 tys. zt
- w tym sprzt komputerowy i oprogramowanie 145 tys. zi
- w tym Podstawowa Stacja Kontroli Pojazdéw 2 iys. zt

b) Wdrozenie systemu magego na celu optymalizacyvymiany handlowej (e-handel) 190 tys. zt
c) Projekt - Fabryka granulatu gumowego (analizy, mpipatent, wzor przemystowy) 123 tys. zt
RAZEM 3.243 tys. zt

Przedstawiony w pkt a), projekt budowy ,Nowoczesn&€gntrum Motoryzacyjnego” zakozony zostat w
roku 2009. Emitent otrzymat refinansowaniesmedkéw Unii Europejskiej agci poniesionych kosztow w
wysokdaci 1.999.805,56 zt.

Projekt wskazany w pkt b) realizowany jest przy asgystaniusrodkéw z Unii Europejskiej w ramach
wsparcia z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gaapad (Dziatanie 8.2.) Zakazenie projektu
nastpi w 2010r. Przewidywany catkowity koszt realizgmjac to 324,5 tys. zt, w tym 196 tys. zi, to kwota
wnioskowanego przez Spatklofinansowania.

W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitentpriewadzit inwestycji zagranicznych.
W roku obrotowym 2008 oraz w roku 2009, Emitentaw&onywat inwestycji kapitatowych.
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5.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlos$ciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym.

Wobec Emitenta nie zostalo wsztzzadne posjpowanie: upadiriowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Emitent nie uczestniczy w pegbwaniu ugodowym lub arbittawym. Wobec Emitenta nie zostalo
wszczite zadne posfpowanie egzekucyjne.

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktdre to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan.

Wobec Emitenta nie togsi¢ zadne inne pogpowania przed organamiadowymi, posgpowania gdowe
i arbitrazowe.

5.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwiazane sa w szczegolnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.

W kwietniu biezacego roku zakéczyta s¢ prywatna oferta obligacji serii A ORZEL S.A. W dnR7
kwietnia 2010r. Zargd Emitenta dokonat przydziatu 7.260 obligacji o te&ei nominalnej 1.000 zt kala.
Pozyskanegrodki w wysokdci 7,26 min zt. przeznaczone zostaly na realizacpjektu budowy fabryki
zajmupcej sk odzyskiwaniem surowcoOw z opon i produkgyanulatu gumowego.

Obligacje serii A zostaly wyemitowane na okres € mrocznym kuponem odsetkowym w wysésio
15%, ptatnym kwartalnie. Termin Wykupu obligacji2@ kwietnia 2012r.

Obstuga ptatnéci Emitenta z tytutu odsetek od wyemitowanych adotig odbywd sie bedzie w oparciu o
srodki wtasne Spotki wypracowane w toku hijeej dziatalnéci, a od 2011lr. tatle z zyskow
wypracowywanych przez fabrylgranulatu gumowego.

Wykup obligacji w dniu 27 kwietnia 2012r. nagt z srodkdw wiasnych Spéitki oraz ewentualnie z
wykorzystaniem krétkoterminowego kredytu bankowego.

Od dnia 6 lipca 2010r. obligacje serii A Emitentdawane g na rynku Catalyst.

Emitent nie mee wykluczy¢, ze posiadacze akcji Spotkh akze jej obligatariuszami, wobec ktérych
ORZEL S.A. posiada zobowdania wynikajce z bigacej obstugi tych instrumentéw — tj. kwartalnej
wyptaty odsetek oraz ich wykupu przypagaigo na dzie 27 kwietnia 2012r.

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w jimyen Dokumencie, jak rownie

do dnia sporadzenia Dokumentu, nie wyglily zadne nietypowe zdarzenia lub okoliccio majce
wptyw na wyniki dziatalnéci gospodarczej Spotki.
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5.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacgji istotnych
dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w rozdziale 6.

W styczniu 2010r., Polska Agencja Rozwoju Przgaerczcci przyznata ORZEL S.A. dofinansowanie na
realizacg projektu budowy fabryki zajmagej skt odzyskiwaniem surowcédw z opon i produkgranulatu
gumowego w wysokiei 17.440.000 zi.

W marcu 2010r, przeprowadzona zostata subskryp§881333 akcji zwykilych na okaziciela serii C z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszynaGamisyjna jednej akcji wynosita 1,75 zt. €bj
zostaly wszystkie oferowane akcje. W wyniku przeyadzonej oferty Emitent pozyskarodki w
wysokasci 2,95 min zt, ktére przeznaczone zostaly na raal projektu budowy fabryki zajmuagej sk
odzyskiwaniem surowcOw z opon i produkgranulatu gumowego.

W kwietniu biezacego roku zakéczyta st prywatna oferta obligaciji serii A ORZEL S.A. @bjch zostato
7.260 obligacji o wartei nominalnej 1.000 zt kala. Pozyskandgrodki w wysokdci 7,26 min zi.
przeznaczone zostaty na realizaprojektu budowy fabryki zajmagej sk odzyskiwaniem surowcéw z
opon i produkej granulatu gumowego. Obligacje serii A zostaly witemiane na okres 2 lat, z rocznym
kuponem odsetkowym w wysodm 15%, ptatnym kwartalnie. Termin Wykupu obligatgi 27 kwietnia
2012r. Od dnia 6 lipca 2010r. obligacje serii A Emta notowaneasna rynku Catalyst.

W dniu 11 maja 2010 roku Emitent zawart umowowotania spotki zaleej pod firmy Centrum
Technologii ESTUDO Sp. z 0.0. w ktérej ORZEL S.Ajab 92% udziatow. Spotka zostata powotana w
celu swiadczenia ustug badawczych i konstruktorskich pgiaemystu na rynku globalnym. Gtéwnym
zadaniem spoikidalzie stworzenie profesjonalnego zespotu konstréktdrprojektantow korzystagych z
nowoczesnego parku badawczego.

W dniu 14 lipca 2010r. podpisany zostat list intgng w sprawie nabycia przez ORZEL S.A. 78 % akciji
w nowo powotanej spotce Fleet Service S.A., dziakgjw bramy oponiarskiej. Ustalona cena transakcji to
1,68 min zt.

W dniu 24 sierpnia 2010r. NWZA ORZEL S.A. peldj uchwat o emisji do 1.125.555 akcji serii D z
prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszier@emisji akcji serii D jest pozyskanieodkéw na
sfinansowanie transakcji nabycia 78% akcji w spélieet Service S.A.

5.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

5.20.1. Osoby zarzadzajace.

Zarzad Spoiki jest czteroosobowy.
Tabela 6. Zarmd Emitenta.

Lp. Imie i nazwisk« Stanowisk
1 Jacek Orzet Prezes Zadn
2 Halina Orzel Czionek Zagdu
3 Magdalena Orzet Czionek Zadu
4 Radostaw Nowak Czionek Zadu

Zrodto: Emitent

Cztonkowie Zarzdu zostali powotani zgodnie z § 15 ust. 3 na wspdlretna kadencg. Zarad w
skladzie: Jacek Orzel, Halina Orzel i MagdalenaeBrzostat ustanowiony w akcie zagania spotki
akcyjnej w dniu 19 grudnia 2007r. Natomiast Pan d3&v Nowak powotany zostat w sktad Zadm
Emitenta uchwat Rady Nadzorczej Orzet S.A. nr 1/04/2008 z dniardesmia 2008r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czionka Zdwz wygasa najpiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy petnienia funkcji
czionka Zarzdu (art. 369 § 4 KSH). Jednak jezeli statut przewidujeze cztonkéw zaradu powotuje si
na okres wspélnej kadencji, mandat cztonka ahrzpowotanego przed uptywem danej kadencji agiuz
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wygasa rownoczmie z wygdnicciem mandatéw pozostatych cztonkow zaa, chybaze statut stanowi
inaczej (art. 369 § 3 KSH). Tym samym kadencja indsdy czionkdéw Zardu Emitenta wygasn

najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigdego sprawozdanie finansowe Emitenta
za 2010 rok.

5.20.2. Osoby nadzorujace.

Tabela 7. Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imie i nazwisko Stanowisko
1 Jozef Stawomir Orzel Przewodnicy Rady Nadzorczej
2 Agnieszka Orzet Cztonek Rady Nadzorczej
3 Kamil Orzel Wiceprzewodniazy Rady Nadzorczej
4 Marcin Lau Czlonek Rady Nadzorczej
5 Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Zrodto: Emitent

Czionkowie Rady Nadzorczej zostali powotani zgodmi€s 21 ust. 2 na wspa@n3-letna kadeng.
Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej zostat ustaony na mocy uchwat (nr 18/1/2010, 19/1/2010,
20/1/2010, 21/1/2010 oraz 22/1/2010) Zwyczajnego liégo Zgromadzenia Akcjonariuszy ORZEL S.A,,
ktore odbyto si w dniu 30 czerwca 2010r.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czionka Rady Naxsp wygasa najpdiej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzsggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&tolvy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej (art. 369 § 4 KSBdnake, jezeli statut przewidujeze cztonkow Rady
Nadzorczej powotuje sina okres wspélnej kadencji, mandat czlonka RadyzNixzej powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa r@zeoie z wyganieciem mandatow pozostatych
czionkdéw Rady Nadzorczej, chyba statut stanowi inaczej (art. 369 8§ 3 KSH).

Tym samym kadencja i mandaty cztonkdw Rady NadajrEmitenta wygasnz dniem odbycia Walnhego
Zgromadzenia zatwierdzgjego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok.

5.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

W zwiazku z informacjami przedstawionymi w rozdziale 211.niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
aktualna struktura akcjonariatu przedstawiona tmstaabeli poniej.

Tabela 8. Struktura Akcjonariatu Emitenta.

Akcjonariusz Seria akgcji kg akciji vL\J/de;t?)*ita(l)g lloé¢ gtoséw ;ngéh % w
Jozef Orzet A B, C 1.784.649  26,43% 1.784.649 42%,
Halina Orzet A 1.520.000 22,51% 1.520.000 22,51%
AgioFunds TFI SA B, C 494.100 7,329 494.100 P32
Jacek Orzet A B, C 418.000 6,19% 418.000 6,19%
Magdalena Orzet A 380.000 5,63% 380.000 ,63%
Pozostali Akcjonariusze B, C 2.156.584 31,93% @384 31,93%
Razem 6.753.333  100,00%  6.753.333 100,00%

Zr6dio: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

6.1. Sprawozdanie finansowe za 2009r.

éOI'ZGL

SPOELKA AKCYJNA

RAPORT ROCZNY ZA ROK 2009

Cmiléw, Ceerwies 2010 r.
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Faport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2000 1. do 31 gmdnia 2009 1.

Szanowni Panstwo,

przekazuje w Pafistwa rece kolejny raport roczny ORZEL 5.4,
Rok 2009 byl czasem dalszego wzrostu organizacii zarowno w
przyvchodach jak i1 w potengiale. KontynuowaliSmy rozwdj
biznesu poprzez wzmocnienie nasze] pozycili w e-handha,
uruchomienie setwisul ogblnomechanicznege pod marks
PREMIO i wiele innych dzialaf. Sila naszej organizacji jest
Zespol, dlatege dalej pracujemy nad wzmocnieniem Orgamizacy i Kultury Zarzadzania,
Weprowadzona oraz udoskonalana w 2009 roku Struktura Organizacyjna, zacwocowala
wigkszym zaangaZowaniem pracownikdw 1 usprawnieniem procesdéw decyzyjnych.
Przyiwiecajaca nam od lat idea budowania organizacji pod katem przyszlych wymagaf przed
nia stawianych, poweoduje staly wzrost i profesjonalizacje dzialan. Mamy SwiadomoS&é drogi
jalka jeszcze przed nami:

% zbudowanie Zakladu Recylklingu Opon, wykorzystujac pozyskane dofinansowanie z
programow europejskich;

% poprawa wynikow finansowych, bedaca konselowencia wzrostu Brokera Open oraz
podjecia dzialalnogci Recyldera;

% przeniesienie notowafl naszych akcji na rynek repulowany GFW jako lkolejny

planowany krok milowy w Zyciu ORZEL S.A.,

Dziekuje Pafistwu za zainterescwanie nasza Spolka oraz zachecam do lektury zalaczonego
raportu,

Pozostaje do Pafistwa dyspozycji.

Jacek Urzle.!- ;
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ORZEL SPOLKA AKCYINA
Eaport roczny zarok obrotowy od 1 stycznia 2000 1, do 31 grudnia 2009 1.

Wybrane Dane Finansowe

DOIDWOIAWCES POTDWIAWCES

Wybrane Dane Finansowe

Z RACHUNKU EYSKOW I STRAT

Przychody netio

Zysk (strata] na sprzedasy

Zysk (strata) = d=ialalnosci operacyyne
Zysk [strata) brutto

Amortyzacia

Zysk [strata) na jedna alegye zurylda
e =l EURY

Z RACHUNEU FRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy plermuesne netto = dzialalnosc
operacyjnej

Przeplywy plenieine netto = daialalnoia
imwestycyine]

Przeplywy plemesne netto = dzialalnozc
fnan=owe)

Z BILANSU NA DZIEN

Alktywra razem

Naleznesc dlugotermmone

Nalegnose: krotloterminowe

Srodla pienleine 1 inne aliiywa plenieine
Zobowiazania 1 rezerwy na sobowiazama
Zobowiazarma diugoterminows
Zobowiazania krdtlcoterminours

Kapital wlazny

Kapital zakladowy

Liczlba alool (tys.)

Wartotc ksiegowa na Jedns alooje

od 01:01.2009
do 31.12.2009

17433 716,61
-521 123,13
-436 138,59
-494 852 90

289 226,27

-0,08
od 01.01.2009
do 31.12 2009

379 302,13
-2'945 383 .82

2 5B8 316,57
J1.12 2009

13:1233-D71,90
0,00

1010 3659 74
476 458,06
781973149
1.2¥2 70821
4 333 569,07
32313 340,41
5065 000,00
5 065 000,00
1,05

Zasadyv przeliczania danych finansowych na EURD

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych:
* gredni kurs EUR NEF z dnia 31.12.2008 r. Tabela 254 /A/NEF/2008 4,1724
¢ Zredni kurs EUR NEP z dnia 31.12.2009 r. Tabela 255/A/NEF/2009 4,1082

Pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Eachunek Przeplywow Pienieznych zostaly

od 01.01.2008
do 31:13.2008

12075 381,78
-398 585,35
-436 283,61
-466 646,69

230 271,68

-0,07
od 01.01.2008
do 31.13.2008

-430 951 .76
-271 018,32

1 100:851,29

31:12.2009

9696 106,29
0,00

790 088,50
454 223,20
3 520424 48
1 030 206,25
2365 781,10
& 175 681,81
5 065 0DO,00
3065 000,00
1,23

od 01.01.2009
do 31.12.2009

4 016 430,13
-120 057,86
-100 478,87
-114 005,64

b6 632,72

-0.02
od 01.01.200%9
do 31.12 2009

92 328,06
-716 952,39

630 036,65

31.12.2009

3 196 794,68
0,00

245 939,76
115.977.323

1 203 444 /S
309 797 .04

1 054 858,35
1 293 349,95
1 232 900,05
5 065 000,00
0.26

od 01.01 2008
do-31:13:2008

3418 754,22
-112 846,56
-123 519,61
-132 115,83

b2 193,99

-0,02
od 01.01.2008
do 31.13.2008

-102 286,30
-b4 955,02

263 841,26

31122009

2:323 BRT BT
0,00

189 360,65
108 863,77
843 740,89
24690975
567 007,26

1 480 126,98
1 212 929,63
5 065 000,00
0,25

przeliczone wedlug &rednisj arytmetycznej kurséw Erednich NPE dla waluty EURQO na
ostatni driefi kazdepo miesiaca roku 2008 oraz 2009 ktéry wynosit odpowiednio 3,5321 oraz

43406
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Faport roczny za rok obrotowy od 1 styczmia 2009 1. do 31 gmdnia 2009 1.

Wprowadzenie do sprawozdania

za okres

l styczen 2009 - 31 grudzien 2009
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Eaport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 1. do 31 grudmia 2009 1.

1.

Nazwa i siedziba Spolki, podstawowy przedmiot dzialalnosSci oraz sad prowadzacy
rejestr.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmilow

ul. Willowa 2 - 4

20-388 Lublin,

Podstawowvm przedmiotem deialalnedci w presentowanvyvim clkresie bylo:

sprzedaz detaliczna czedcol 1 akeesoriow do pojazddw samochodowych,

produlkcja czedci i akcesoridw do pojazddédw samochodowych i ich silnikéw,
przetwarzanie odpaddw niemetalowych, wlaczajac wyroby wybrakowane,

sprzedaz detaliczna pojazddw samochodowych,

konserwacja i naprawa pojazddw samochodowych,

pomoc drogowa oraz pogostala  dziatalneéé ushagowa zwiazana 2z pojazdami
samochodowymi,

sprzedaz hurtowa czeéci 1 akcesoridw do pojazddéw samochodowych,

sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci 1 akcesoridw do
nich,

sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa odpaddw 1 zlomu,

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunele,

wynajem samochoddw osobowych,

wynajem pozostalych grodkdw transportu ladowego,

reklama,

gospodarowanie cdpadams,

dzialalno&é ustugowa pozostata, gdrie indziej niesklasyhikowana.

LU U G G |

LA T O G G G G |

Sadem prowadzacvm rejestr Spolli jest Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy.

2.

Czas, na jaki zostala ntworzona Spolka
Nisograniczony
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za ckres od 01.01.2009 r, do
31.12.2009 r.

Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych lacznych, poniewaz w skiad Spotki nie
wchodza wewnetrzne jednostks organizacyjne,

Sposob sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiarm wyniku finansowego

Wiynik finansowy ustalany jest na podstawie przychoeddéw 1 kosztéw wedlug typow
dziatalnoéci. Rachunek zyskdéw i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek
przeptywiw pienieinych sporzadzany jest metoda posrednia.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoseci.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zaloZeniu lkontynuowania driatalnosci
gospodarcze] przez Spdlke, przez co najmniej 12 kolejnych missiecy 1 diugej. Nie sa nam
znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaZnych zagroZzen dla
kontynuowania przez Spdlke dzialalnoéci.
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Faport roczny za rok obrotowy od 1 styeznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 1.

7. Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywow i pasywow.

I. Wycena aktywow trwalych

1. Wycena grodkdw trwalvch oraz wartoSci niematerialnvch i prawnvych dokonywana jest
wedlug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu trwale] utraty wartosci.

Pozostate &rodlc trwale 1 wartoéci niematerialne i prawne umarzane sa wedlug stawek
uwzgledniajacych okres ich ekonomiczneg] ugytecznosci oraz obowiazujace w tym
zakresie przepisy podatkows,

Amortyzacja doekonywana jest metoda liniows,

2, Inwestyvcje dhugoterminowe wyceniane ss wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem
ewentualnej utraty wartosci.

II. Wycena aktywow obrotowych.

1. Nalefznodci kerétlkoterminowe wyceniane sa w lkowocie wymagane] zaplaty z zachowanism
zasady ostroZnodci.

2. Inwestvoje krétkoterminowe:
al é&rodli pienieZne 1 inne aktywa pieniezne - wedlug wartofct nominalnej,
Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzief bilansowy wediug
gredniego kursu NEF,
k] wyrazone w walucie chcgj aktywa finansowe wycenia sie na dzief bilansowy
wedlug Sredniego kursu NBEP; riZnice kursowe wynikajace z wyceny aktywow
finanscwych cdnost sig cdpowiednio do preychoddow lub kesztdéw finansowych,

3, EKootloterminowe rozliczenia miedzvokresowe kosztow lczvnnel - obejmuja wydatk
dotyczace miesiecy nastepujacych po ckresie objetym sprawozdaniem,

IIT. Wycena pasywow

1. Zobowiazania dhacscterminowe i krdtloterminows — w kwocle wymaganej zaplaty, tzn. w
wartofcl nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.
KEredyty 1 zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzief bilansowy wycenia sig
wedlug Sredniego kursu NBP ustalanego dla danej waluty.

2. Rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

2

3. Kapitalv wlasne oraz pozostale pasvwa w wartofci nominalne;,

Lublin, dn. 31.03,2010«. Sporzadzil: Zatwierdzil:
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Raport roczny zarok obrotowy od 1 styeznia 2009 r. do 31 grudniz 2000 1.

Sprawozdanie finansowe
za okres

l styczen 2009 - 31 grudzien 2009
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Raport roczny za rok obrotowy od 1 stycenia 2009 r. do 31 grudnis 2009 1.

BILANS

Stan na Stan na
it i 31.03.2010 31.03.2009

Aktywa trwale 9 412 695,31 6 536 756,17

WartoSci niematenialne 1 prawne 1852 348,60 185313497
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartoié firmy 0,00 0,00
Inne wartodcl niematerialne i prawne 1 852 34860 185313497
Zaliczl na wartofci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowy majatek trwaly V246 882,12 457527320

Srodki trwale

grunty (w tym prawo uZythowania wieczystego gruntu)

7014 285,41
1 140 023,22

2929 549 87
1 129 327,22

budynla, Iokale 1 obiekty infyniera ladowej { wodneg 2 8% 62696 133553209
urzadzenia techniczne 1 maszyny 996 588,06 163 436,68
Srodki transportu 746 567,81 191 371,75

inne srodki trwale 234 479 36 49 882 .13
Srodkd trwale w budowie 232 586,71 164572333
Zaliczli na Srodhi trwale w budowie 0,00 0,00
Naleznosc: diugoterminowe 0,00 0,00
Cd jednostek powiazanych 0,00 0,00
Cd pozostatych jednostek 0.00 0,00
Inwestycje dhugoterminowe 0.00 0,00
Nieruchomogci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 1 prawne 0,00 0,00
Clugoterminowe altywa finansows 0.00 0,00
w jednostlach powiazanych 0,00 0,00

- udzialy lub alkcje 0,00 0,00

- inne papiery wartoSciowe 0.00 0,00

- udzielone pogycell 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w pozostalych jednostlkach 0.00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartoSciows 0.00 0,00

- udzielone pozyczki 0.00 0,00

- inne dhugoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00

Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Dhigoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313 464,53 108:345.00
Aletywra 2 tytulu odroczonego pedatiu dochodowego 211 325,00 108 348,00
Inne rozliczenia miedzyoliresowe 102 135,59 0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Faport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 1. do 31 gmadmia 2009 .

BILANS CD

Stan na Stan na
31.03.2010 31.03.2009

3 720 376,59

BILANS

Majatek obrotowy
Zapasy
Materiaty
Pélprodulety 1 produkty w toku
Produlcty gotowe
Towary
Zaliczlt na dostawy
Naleznosci krotkoterminows
Nalezniodct od jednostek powiazanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
do 12 miesiecy
powyZej 12 miesiecy
Inne
Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytutu dostaw 1 ushag. o olresie splaty:
do 12 miesiecy
powyzej 12 missiecy
z tytutla podatkow, dotacit, cel, ubezpieczen
spotecznych 1 zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Inne
dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminiows akitywa finansowe
w jednostkach powiazanych
udzialy lub alkcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pofyezls
inne krotloterminowe aktywa finansows
w pozostalych jednostlach
udzialy lub alcje
inne papiery wartoSciowe
udzielone pogyczhki
inne krothoterminowe aktywa finansowe
Srodli pienieZne 1 inne aktywa pienicfne
&rodld pieniezne w kasie 1 na rachunkach
inne sSrodki plemesne
inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje kritkoterminowe

Kroticoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1 927 248 22
0.00

0.00

0,00

1 927 24822
0.00

1 010 369,74
0.00

0.00

0,00

0.00

0,00

1010 369,74
983 418.03
983 418.03
0,00

0,00

26 951,71
0,00

476 458,08
476 458,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

476 458,06
386 458,06
50 000,00
0,00

0,00

206 300,57

3 159 350,12

1 727 928,11
0,00

0,00

0,00

1 727 928,11
0,00

790 088,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

790 088,50
582 341,19
382 341,19
0,00

188 377 .31

19:370,00
0.0G

187 110,31
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Kapital (fundusz) wlasny

Kapital ffundusz| podstawowy 5 065 000,00
Nalezne wplaty na leapital podstawowy(wislkosé ujemna) 0,00
Udzialy (akcje] wlasne [wielltoi€ ujemna) 0,00
Kapitat {fundusz| zapasowy 1110 679,81
Kapital {fundusz| z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze] rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych -470 467 .50
Zysk (strata) netto -3491 871,90
Odpis = zysku netto w clagu rokoa okrotowegs [wisllosé wjemna) D.00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania T 819 731,49
Rezerwy na zobowiazania 0.00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1 podobne 0.00
Dlugoterminows 0,00
Krotkoterminowa 0,00
Pozostale rezerwy 0,00
Dlugoterminows 0,00
Krotkoterminowa 0,00
Zobowiazama diugoterminows 1272 708,21
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek 1272 708,21
kredyty 1 poZyczli 1272 70821

2 tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0,00
inne zobowiazania finansowe 0,00
Inne 0,00
Fobowiazania krotlkoterminows £ 333 569,07
Wobet jednostek powigzanych 0,00
2 tytula dostaw & ustug, o olkresie wymagalnosdci: 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyze] 12 miesiecy 0,00
Inne 0,00
Wobec pozostalych jednostel 4 333 569,07
kredyty 1 pogyezki 157 500,04

z tytula emisji diuznych papierdw wartoSciowych 0,00
ifine Zobowiazania finansowe 0,00

z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie wymagalnosci: 3554 223,56
do 12 miesiecy 3 554 223,56
powyZe] 12 miesiecy 0,00
zaliczlai otrzymane na dostawy 0,00
zobowiazama wekslowe 0,00

z tytulu podatlcdw, cel, ubezpieczeii 1 innych Swiadczefl 529 261,90

z tytulu wynagrodzefn 66 138,71
Inne 26 444 86
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczetiia miedzyokresows 221345421
Ujemna wartosc firmy 107 552,95
Inne rozliczenia misdzyokresowe 2 105 901,26
Diugoterminowa 1909 112,40
Krétkoterminowa 196 788,86

Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2009 31.12.2008

5313 340,41 6 175 681,81

S 065 000,00
0,00

0,00

1 468 978,50
0.00

0,00

0,00

-358 296,689
0,00

3 520 424,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 030 206,25
0,00

1 030 206,25
1 030 206,25
0.00

0,00

0,00

2 365 781,10
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

2 365 781,10
57 500,04
0.00
0,00
721,02
721,09
0,00
0,00
.00
72 635,86
54 469,30
19 454,88
0,00

134 437,13
113 528,10
10 309,03
0,0C

10 202,03

=

B3 b3
1=t

13 133 071,90 |9 696 106,29
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ORZEL SPOLKA AKCYINA
Faport roczny zarok cbrotowy ed 1 styeznia 2002 1. do 31 grudnia 2009 1.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

- Za okres Za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2009- 01.01.2008-
31.012.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 17433 Tig 61l 12 075381, 78
- od jednostelk poviazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze spreedazy produlctdw 746927 1 468 488 67
Zrniana stanu p_rmiu%c}té’ﬁ-‘ [zwiskszanie - wartosd dodatnia, 204 036,33 342 631 81
zmmnigjszenis - wartosSé ujemna)
Koszt wytworzenia produltow ne wiasne potrzeby jednostla 0,00 0,00
FPreychody netto ze spreedasy towardw 1 materialdw 16 482 753,17 11 264 281 30
Koszty dzialalnogci operacyjnej 17 954 B39, 74 12473 967,13
Amortrzacia 289 22627 230 271,68
Zuzgycie materialow 1 energi 199 599 .63 181 706,93
Ushug okee 1116 139,33 114697999
Fodatla 1 oplaty 2351894 29 538,05
Wimaprodzema 1 121 551,42 QB0 983,77
Ukezpisczenia spoleczne 1 inne swiadczema 182 19651 154 327 2
Pozostale koszty rodzayowe B& 107,65 135521:21
Weartosc spreedanych towarcw 1 materialow 14 960 505,99 2 614 438,25
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -521 123,13 -398 585,35
Pozostale przychody operacyjne 126 424 50 29 T93.41
Zyzk ze zhycia nie finansowych alcywiw trwabrch 14 865,00 113,29
Diotacie 56 459,70
Inns pozostale proyehody operacyjns 55299.80 2968012
Pozostale koszty operacyjne 41 439,96 67 491,67
Strata ze sbycia nie finansowych alotradwr trwalych 0,00 0,00
Alctuslizacja wartasc: aliiywow me Griansowych 0,00 0.00
Irmes pozostale kosziy operacyine 41 439 95 B7491.67
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -436 138,09 436 283,61
Przychody finansowe 10 545,07 27T 049 41
Dywidendy 1 ud=ialy w zyskach 0,00 0,00
w fvm od jednostels poviazarych 0,00 0,00
Odsetls 5¥52.97 18861777
w tm od jednostek powiazarych 0,00 0,00
Zysk ze zhyela imwestyoii 0,00 0,00
Aldtualizacis wartosc: inwestycli 0,00 0,00
Inns 479210 B 43164
Koszty finansowe 69 259,38 5741249
Odeatls £7945.02 54 262,10
w tym od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Strata == shyoia inwestyopi 0,00 0,00
Aldualizacya wartodeol inwestroji 0,00 0,00
Inns 131436 3 150,39
Zysk (strata) z dzialalnogci gospodarceej (F+G-H) -494 852 .90 466 646,69
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L — J.IL) 0,00 0,00
Zyski nadzwyczgine 0,00 0.00
Straty nadswyezgjne 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto (I + J) -494 B52,90 -466 646,69
Podatek dochodowy -102 981,00 -108 348,00
Pozostale ochowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty] 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (H-L-M) -391 B71,90 -358 298,69
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA

Fapert roczny za rok cbrotowy od 1 stycznia 2009 1. do 31 gudnia 2009 1.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegilnienie

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnogci operacyjnej
I. Zysk |strata) netio
II. Korekty razem
1. Amortyzacja
. Zyski (straty] z tvtulu réZnic kursowych
. Ddzetlki 1 udzialy w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dzalalnosci inwestycyjne)
- Zmiana stanu rezerw
. Zeriana stanu zapasow

=] m N &= K

- Zmiana stanu naleznosci
2. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatloiem
pogvezek 1 kredytdw
9. Zrmmiana stanu rozliczen miedzyolresovwych
10. Inne korelkty
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosel operacyjne; (I +/- I0)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosei inwestycyjnej
I. Wpbmwy
1. Zbveoie wartoscl miematerialnych 1 prawnych oraz
rzeczowych alktywow troabych
2. Zbycie inwestycii w nienichomogci oraz wartosci
niematerialne 1 prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a] w jednostkach powiazanych
b} w pozostatych jednostlach
- zbyeie aktywow finansowych
- dywidendy 1 udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetl
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wpbrwy tnwestycyjne
1. Wydaths
1. Nabycie wartcécl niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych
2. Inwestycje w nieruchomesci oraz wartosci niematerialne 1
prawne
3. Na aktywa tinansowe, w tym:
a| w jednostkach powiszanych
b} w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pogyczki dlugoterminawe
4. Inne wydatls inwestycyjne
1. Przephywy pieniezne netto z dzialalnosct inwestycyjne; (I - 1)

-321 871,80

771 174,03

289 326,27

0,00

67 945,02

-14 555,00

0,00

9 87582
73

19
-757 355,19

:‘r
B
2 B44 32791
-408 436,16
-25 186,98
379 302,13

23 498 36
23 488 36

0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
2 OB 832,18

2 736 28547

0,00
0,00

0,00

0.00

0,00

0.00

232 596,71
-2 945 383,82

-353 298,69
-72 653,07
230 271,68

0,00

54 262,10
-113.29

0,00

-1 030 538,65
-537 073,95

1312 891,90
-18¥ 110,31

104 977,45
-430 251,78

0,00
14 500,00

0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
285 518,32

285 518,32

0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
-271 018,32
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA

Baport roczny zarok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2000 1.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

CD

C. Przeplywy Srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowe;
L Wplywy
1. Wpbmwy netto z wydania udzialow (emissi alecii| 1 innveh
instrumentoéw kapitalowych oraz . . doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczlki
3. Emigja dluznych papierdw wartoSciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wyrdatl
1. Nabvcie udzialow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy 1 inne wyplaty na rzecz wiascicieh
3. Inne, niz wyptaty na reecz wlascicieli, wydatld z tytuha
podziatu zyslou
4. Splata kredytow 1 poZyczel
. Wylup dhaznych papierdw wartoSctowych
. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

=] N

. Platnosci zobowiazan 2 tytulu leasingu finansowego
. Odsetln
9. Inne wydatki finansowe

o

I Przeplywy pieniezne netto 2 dziatalnesei finansowej [I-0)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (AJIII +/- B.III +/- C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytaha roznic
larsowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D}, w tym:

- o ograniczonej mozliwoscl dysponowania

4 544 538,12

0,00
2499 800,00
0,00
2 344 738,12
2 25 221,55
0,00
0,00

0,00

2 157 300,00
0,00

0,00

12 657,00

a7 245,02

18 319.53

2 588 316,57
22 23488

22 234,88

0,00
454 223,20

476 458,08
0,00

1.390 000,00

1 350 000,00
0,00

3,00

0,00

289 148,71
0,00

0,00

0,00

234 886,61
4,00

0,00

0,00

54 262,10
0,00

1100 851,29
454 223,20
454 223,20

0,00
0,00
454 223,20
0,00
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Baport roczny zarok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLELASNYM

SR 01.01.09 - 01.01.08 -
Wyszczegolnienie 31.12.09 31.12.08
KAPITAL [FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (EO| 5 083 000,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosct

- korekta bleddow
KAPITAL [FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)|, PO

KOREKTACH 5 065 000,00 0.0G
Kapital (fundusz] podstawowy na poczatek okresu 5 083 000,00 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 5065 000,00
zwickszenie z tytutu- 0,00 5 065 000,00
wydania udzialow (emisji alogi) 5 065 000,00
zmnigjszenie z tytuha: 0,00 0.00
umorzenia udzialiw [alcji)
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 065 000,00 5 065 000,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresn
Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowry 0,00 0.00
zwickszenie z tytutu: 0.00 0.00
zmniejszenie z tytuhu: 0.00 0.00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresn 0,00 0,00
Udzialy (akeje) wlasne na poczatku okresu
Zwiskszenie Q.00 0,00
Zmnisjszenie 0.00 0,00
Udzialy (akeoje) wlasne na koniec okresn 0.00 0,00
Kapital (fundusz] zapasowy na poczatek okresu 1 468 978,50
Zmiany kapitaha (funduszu) zapasowego -358 293,69 1 468 978,50
riekszenie z tytutu: 0,00 1 644 500,00

o44 300,00

et

emisji akcjt powyZej wartofci nominalnej

zmaiejszenie z tytuha: 358 298,69 175521 50
koszty ermisji 175521 .50
pokrycie straty za 20081 358 298,69

Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1110 679,81 1 468 978,50

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitaiu (funduszu) z aktualizacj wyceny 0,00 0,00

rigkszenie z tytuu: 0,00 0.00

zmnigjezenie z tytua: 0,00 0,00

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0.00
15
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Raport roczny zarok cbrotowy od 1 stycemia 2009 1. do 31 gmdnia 2009 1.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM Cd

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresn
Zmiany pozostalych kapitaltéw (fundusey| rezerwowych 0.00
zwickszenie z tytulu
Zmniejszenie z tytubu:
Pozostaie kapitaly (fundusze| rezerwowe na koniec okresu 0.00
Zysk |strata) z lat ubieglych na poczatek okresn
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresn
zmiany preyjetych zasad [pelitykd) rachunkowosci

korelety bledow

Zysk z lat ubieglych na poczatek ckresu po kerektach 0,00
Zwiekszenie z tytudu: 0,00
Zmnisjszenie z tytulu: 000

Zysk z lat ubieglych na koniec okresn 0,00

Strata z lat ubieglych na poczatek okresm

zriany preyietych zasad [polityld) rachunkowogci

korekty bledow
Strata 2z lat ubieghych na poczatel okresu po korektach -470 467,50
zwickszenie z tvtudu: 0,00
Zmmniejszenie z tytulu: 0,00
Strata z lat ubieglych na koniec okresu -470 467,50

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresun

Wynik netto -321 B71,5%0
zysk netto
strata netto 391 871,90

odpisy z Zyslu
KAPITAL [FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 3313 34041

KAPITAL ([FUNDUSZ) WELASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0.00
-358 298 69

358 298,69

B 175 67V9.81
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ORZEL SPOLKA AKCYINA
Faport roczny za rok chrotowy ed 1 stycznia 2009 1. do 31 grudniz 2009 1.

Informacje dodatkowe i objasnienia

za okres

l styczen 2009 - 31 grudzien 2009

17
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Faport reczny za rok cbrotowy od 1 styczmia 2009 1. do 31 grudnia 2009 1.

2. Wartosé grntow nZzytkowanych wieczyscie.
Spotka nie posiada gruntdw wiytkowanyeh wisczyscie.

3. Wartos¢ nieamortyzowanych Ilub nienmarzanych przez jednostke srodkow trwalych,
uzywanych na podstawie Wnow najmiu, dzierzawy i innych wmow,
w tym z tytuln nmow leasingn.

Nie wystapily.
4, Zobowiazania wobec budzZetu panstwa Iub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu nzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Mie wystapily.

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego.

{1 =)

Liczha akeji danego rodzaju I‘::;?:E:E“p?;ﬂ

Wyszczegolnienie wapn:‘l kapiltl_:-]z;amw
zwyklie |uprzywilejowane| pozostale podstawowym
Spolki

Stan na poczatek okresu 1.265.000 3.800.000 Feb i ’g 100,00%
W tym:

Stan na koniec okresu 1.265.000 3.800.000 SISt ’g 100,00%
W tym:

SERIA A - imienne

Halina Orzel 1.520.000 1.520.000,00 30,01%

Jozef Crzel 1.520.000 1.520.000,00 30,01%

Magdalena Orzel 380.000 380.000,00 7.50%

Jacelk COrzel 380.000 380.000,00 7.50%

SERIA B — na okaziciela
Jacek Orzet 31.000 31.000,00 0,61%
pozostali akcjonariusze 1.234.000 1.234 000,00 24.37%

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan kodcowy
kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Nie dotyczy
7. Propozycje, co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata netto za olores od 01.01.2009 r. do 31.12. 2009 r. w wysokodéci 391.871,90zt zostanie

pokryta kapitalem zapasowym.
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ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Eaport roczny za rok obrotowy od 1 styeznia 2009 1. do 31 grudnia 2009 r.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia.
Nie wystapily.

9. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosei.
Nie wystapily.

10. Podzial zobowiazan diugoterminowych wedlug pozyeji  bilansu o  pozostalym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty.

Zobowiazania diugoterminows Spdlki z tytulu kredytdw 1 pogyczek wobec jednostel: pozostalych

na dziefi 31.12.2009 r. wynosza 1.272.708,21 =zt i dotycza:

. kredyt hipoteczny w mBANKU zawarty na olores 20 lat 972.708,21

. poZyezka od: Leszelk Eepa 300.000,00

11. Wykaz pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych.

(1w =1}

Twtut poczatek
obrotowego obrotowego

1. Ogolem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 295.458,31 619.765,16
- dlugoterminowe 108.348,00 313.464,59
+ Altywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 108.348,00 211.329,00
* Strategia Orzel 91.759.61
*+ Ceriyfikat IS0 10.375,98
- krotkoterminowe 187.110,31 306.300,57
* Ubezpieczenia majatlowe 4.372,10 6.866,47
* Prenumerata 70,09
s Koszty emisii alocji serii C 18.319.53
+ Budowa platformy e-handel (wnip) 240.080,70
* Strategia ORZEL SA 151.868,21 30.587,80
s Certyfikat IS0 30.870,00 10.375,98

II. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow.

Przychody netto ze sprzedazy w prezentowanym ckresie w calofci dotyczyly krajowe] sprzedazy

ustug 1 towardw:

. ushug - 746,927, 11zt
. towary — 16.482.753,17 wtym export 862.067,39

2. Wysokosc 1 wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale,

Nie wystapily.

21
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Faport roczny za rok cbrotowy od 1 styczmia 2009 r. do 31 grudnia 2009 ¢

3. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosc zapasow.
Mie wystapily.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepaym

Mie wystapily.

5. Rozliczenie glownych pozyeji réZniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto

fwzl)
1. Wynik finansowy [strata brutto) -494 §52 .90
2. Przychody wylaczone z opodatkowanial-]
5 i ’
Przychody pedatkowe nieujete w wyniku roku cbrotowego
4. Koszty ujete ksiegowo, nie stanowiace kosztu uzyskania 157.930.95
przychodu (4}
W tym:
- amortyzacia srod. . 7o.687.09
= Koszt zus od wynagradzen 30.692,45
- sitladk czlonkowskie 3.120,00
= Koszty new connect 32.000.00
- reprezentacja i pozostale 12.431,38
5. HKosziv podatkowo stanowiace koszt uzvskania, nieujete w wyniloa =
= 321:338,26
rolou obrotowego (-
w tym:
- roty leasingu operacymego 35.725,04
- amortyzacia wnip 285.613,22
6. Dochod podatkowy -658.260.21
7. Ceesc siraty podatkowej lat ubieglych |-
§. Podstawa opodatkowania 0.00
9. Podatek dochodowy 0,00
6. Dane o kosztach wedlug rodzam
n Wyszczegolnienie Rok poprzedni Rok biezacy
Amortyzacja 230.271 .68 289.2
2 Zuzycie materialdw 1 energil 181.706,23 199.599 63
3 Ustugi cbce 1.146.979.9% 1.110.139,33
4 Podatld i oplaty 25.535,09 23.518,94
5 Wynagrodzenia 930.983.77 1.121.551.42
6  Ubezpieczenia iinne Swiadczenia 154.527,21 182.190,51
Pozostale koszty rodzajowe 135.521,21 68_107 65
22
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ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Faport roczny za rok obrotowy od 1 styczmia 2009 1. do 31 grudnia 2009 ¢

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, sSrodkéw trwalych na wlasne potrzeby.
Koszty poniesione na wytworzenie Srodkow trwalych budowie w bisZacym okresie: 2.96% 386,05

8. Poniesione w  ostatnim roku i  planowane na  nastepny rok  naklady
na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrone srodowiska.

Nalctady pomesmne w biezacym okresie na nabycie Srodkdw trwalych wyniosty: 110.780,02

oraz wartogci niematerialny ch i prawnych wy: nio,.,l" 240.080,70.

Flanowane naklady na niefinansowe a.ktwaa trwale w nastepnym roku wynosza ok. 40.000.000,00.
w tym budowa e- -handel ok.100.000, 00 ; budowa fabryki granulatu ok. 33.300.000,00

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe
i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadezwyczajnych

Nie wystapily.
10. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat wyrazonych w walutach obeych

Srodld pieniezne na rachunkach walutowych przeliczone wg kursu éredniego NBP
z dnia 31 XI1.200% Tabela nr 255/ 4/NBP/2009 kurs 4, 1082:

Rachunek bankowy w BOS : 0,30 EURC x 4,1082 = 1,23 PLN
Fachunel bankowy w Alier - 6,45 EURC x 4,1082 = 26,4% PLN

IV.Informacje o sprawach osobowych

1. Informacja o przecigtnym =zatrmudnieninm w grupach zawodowych (wg klasyfikacji GUS| w
przeliczenin na pelne etaty

Na dziefi 31.12.2009 r. Spotka zatrudniata 33 oschy:

Wyszezegilnienie
w tym
a

Zatrudnienie razem

stanowiska bezpoSrednio produlkcyjne

pracownicy obshagi fizyczni” 11 0 11 0
pracownicy "umyslowi 22 8 22 3
pozostali pracownicy 0 0 a 0

2. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone czlonkom Zarzadu.

W prezentowanym okresie wynagrodzenia wyplacone czlonkom Zarzadu Spdtla wynosily:

+ ztytulu pelmienia funkecji — brutto: 170.136,00 =t

3. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone czlonkom
Zarzadu.

Crzlonkowie Zarzadu nie maja na dzief bilansowy wobec Spdlld zobowiazan z tytulu zaciagnietych

pogyczek i éwiadezen o podobnym charakterze.
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V. Pozostale zdarzenia

1. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym roku

ohrotowego.

W sprawozdaniu za 2008r. biednie wprowadzono kwote naleznosci pochodzacych z aportu.
Przez to zawyZono nalefnodct o kwote 470.476,50. W 2009r. dokonanc sprostowania nalefnoSci.

2. Znaczace zdarzenia, ktore nastapily po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdanin
finansowym.

MNie wystapily

3. Dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
Oraz zimiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Informacje liczhowe zapewniajace porownywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Nie wystapily

4, Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.
Nie wystapily

5. Informacja o transakcjach z jednostkami powiazanymi

W roku cbrotowym nie wystepowaly transakcje z jednostkami powiazanymi oraz inaymi osobami
powiazanvel na warunkach odmiennych od warunkdéw rynkowych

6. Powiazania kapitalowe z innymi jednostlami

MNie wystepuja

7. Opis niepewnosci zwiazanych mozliwoscia kontynuowania dzialalnosei.
Mie wystepuje zagrogenie kontynuowania dzialalnodci
8. Informacja o wynagrodzenin bieglego rewidenta

Nalezne wynagrodzenie bieglego rewidenta za cbowiazlowe badanie sprawozdania finansowego
wynost 5.700,00 netto.

Cmildw, dn. 31.03.2010 r.

Sporzadzil: Zatwisrdzil:
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosSci Spoilki

za okres
l styczen 2009 - 31 grudzien 2009
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Stan prawny i wladze Spolki

Pelna nazwa podmiotu: ORZEL Spdtka Akcyjna.

Siedziba: émitf&w, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin, Polzka.
Tel/fax +48 81 751 80 &7
e-mail: infofsalon-opon.com

www.orzelsa.com

Alet zalozycielski ORZEL Spéika Alkcyjna zostal sporzadzony 9 paZdziernika 2007 przez
zaloZycieli Pafstwa Haline 1 Jézefa Orzel, 31 grudnia 2007 rolu akcjonarmusz Pani Halina
Orzel wniosta aportem zorganizowany zespdl skladnikdw majatkowych 1 niemajatkowych
stuzacych do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej pod firma Firma Orzel Halina Orzel.
ORZEL 3.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wrydziat Gospodarczy Krajowsgo Esjestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327 w dniu
3 stycznia 2008 roku.

REGON 080313241
NIFP FL 7132984445

W okresie sprawozdawczym czlonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej byli:

Farzad

Jacek Orzel Prezes Zarzadu
Halina Orzel Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
Radostaw Nowalc Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Orzetl Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Wicsprzewodniczacy Rady Nadzorczsj
Agnieszlka Orzet Czlonek Eady Nadzorczej

Andrze] Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szukalski Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Bierut Czlonek Rady Nadzorczej
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Struktura akcjonariatn

o ¢ x
AEkcjonarinsz Fucsha Skt za.ki;;:r:;ﬂt::ilki ;1;::2: 2 gosow s WL
Halina Orzel 1 320 000 30.01% 1 320 000 30,01
Jozef Stawomir Orzel 1 520 D00 30.01% 1 520 000 30,018
Jacek Orzel 411 000 8.11% 411 000 811
Magdalena Orzel 380 DOO 7.50% 380 000 7,508
Pozostali 1234 000 24.36% 1234 000 24 386°
Razem 5 065 000 100.00% 5065 000 100,008

Stan na 31.12.2009 r,

30,01%

m Halina Orzel

m Jozef Stawomir Orzst
O Jacek Orzel

O Magdalena Orzel

@ Pozostali
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Podstawowe informacje.

ORZEL 3. A, kentynuuje dzialalnosé gospodarcza zaloZycieli spdtki akeyine), zarejestrowana
uprzednic - od roku 1984 - pod nazwa Firma Orzel Halina Orzel”, Od 1996 roku zwiazane]
z rynkiem motoryzacyjnym, szczegilnie z prowadzeniem serwisfw ogumisnia oraz hurtowsej 1
detalicznej sprzedaZy opomn.
Stopniowo dziatalnogé Firmy ORZEL Halina Orzel, rozrastala =zie o komplementarna
dzialalnost wylkorzystujac synergie z aktywnoscia podstawows, Ewolucgja skali dziatania na
przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia dziatalnedci handlowe) — e-
handlu - spowodowaly, iZ checna dzialalnoSé cors-businessowa ORZEL S.A. odbywa sie
zardwne na rynku lekalnym, jak 1 cgdlneopolskim, w segmentach rynku powigzanych =z
handlem oponami i serwisem motoryzacyjanym.
ORZEL 5.A. dystrybuuje cpony w nastepujacych kanatach:

- wiasne serwisy motoryzacyjne;

- sprzedaZ internetowa do klienta detalicznege 1 hurtowego,;

- sprzedazZ k&l na pierwsze wyposaZenie,

- eksport opon na rynlki wschodnie,

Struktura organizacyjna firmy pozwala planowad dzialalnogé w poszczegdlnych obszarach i
umozliwia autonomiczay rozwdj poszczegdlnym dzialom w Spolce. Kierownicy dzialdw sa
odpowiedzialni za przygotowanie 1 wykonanie budZetu oraz kreowanie dlugoterminowych

planéw rozwoju.

Serwisy Motoryzacyjne ORZEL

W 2009 rolu nastapil skokowy wzrost te] czesci biznesu, Oddanie do ugytkowania nowego
zerwisu pod marks PREMIO zacwocowalo znaczacym wzrostem iloSci wykonywanych ushug
we wilasnym serwisie, Przyjeta strategia laczenia sprzedafy internetowej (niska cena — dugy
wolumen| z sprzedaza w tradycyinych punktach serwisowych przeloZyia siz na wzrost
wykonywanych ustug montazu. W ramach nowego serwisu wykonywane sa réwnieZ inne
ustugi motoryzacyjne typu .fast — fit" oraz funkcjonuje Stacja Kontroli Pojazddw. Na
obecnym stapie rozwoju, Spdtka koncentruje zie nad stala poprawa efektywnosci drialu 1 nie
planuje rozbudowy o kolejne serwisy wiasne., Prowadzenie wiasnych serwisdw ogumisnia
wymaga duZego zaangaZowanie w bieZace zarzadzanis, W zamian za co charalteryzuje sie

wysoka rentownoscia prowadzonej dziatalnosci.

E-handel

Dzial sprzedazy internstows) jest najdynamicznie] rozwijajaca sie czeicis biznesu z wzrostem
przyvchoddéw o 73% r/r. 1 udzalem w przychodach lacznie na poziomie ponad 30%. W roku

2009 nastepowal dalszy rozwd] infrastruktury nierbednej do sprawne] obshagi zamdwiefl
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internetowych, Zautomatyzowalidmy proces przekazywania danych pomiedzy systemam:
wewnetrznymi a dostawcami ushag kurierskich. Dzielki pozyskane] dotacji rozpoczeliSmy
proces tworzenia narzedzsi infoermatycznych pozwalajacych usprawnié 1 ulatwié wspblprace z
innymi peodmiotami wspolpracujacymi. W zwiazku z postepujacym na polskim rynku
procesem zmnigjszania marz w hurtowe] sprzedaZy opon, utrzymywaliémy niskie
zaangafowanie w tym segmencie rynku. Sprzedaz do cdbiorcéw hurtowych odbywa sie przez
platformy internetowe i nie wymaga od nas utrzymywania odrebnego dzialu sprzedazy.
Utrzymywanie tego kanatu dystrybucj pedyktowane jest jego pozytywnym wplywem na
rotacje towardw 1 plynncéé finansowa,

Na koniec 2009 roku udzial ORZEL 5.A w polskie] sprzedaZzy opon przez internet wynidst ok.
8%. W zwiazku z przejeciami, ktdre nastepowaly na rynku, wygenerowane przychody na
poziomie mniespelna 10 mln =zt daja nam druga pozycje pod wzgledem przychodow

genercwanych w internetowym kanale dystrybucji opon w Polsce,

Montownia kol

Dzial meontazu kél na pierwsze wyposagenis do maszyn rolniczych rozwijal sie stabilnie.
Gléwnym odbiorca tego dziala jest producent maszyn rolniczych SIPMA S.A.. W 2009 roku
worowadziligmy do ofert nowe rozmiary montowanych kol 1 zwiekszyliSémy gronc mniegjszych

odbiorcow.

Eksport

W ramach realizacji strategicznego celu stworzenia silnego Brokera Oponiarskiego,
rozpoczelismy dzialalnosé eksportows. Naszym zamiarem jest wykorzystanie poloZenia
ORZEL S.A. przv wschodniej granicy Unil Europejskie] i zbudowanie dobrych relacj =z
dystryvbutorami cpon na Ukrainie oraz Moldawii a w przyszledc: w Rosji 1 na Bialorust, W

2009 roku jedynie ok. 5% przychoddw Spitki pochodzito z drialalnofci eksportowe;.
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Inwestycje zrealizowane w 2009 rokn

W  minionym roku zakohczyliSmy realizacje celdw inwestycyjnych wskazanych w
Dekumencie Informacyjnym zwigzanym z emisja akcji serii B, Spétka zgodnie z zaloZeniami
uzyskata dotacje na budowe _Nowoczesnego centrum motoryzacyjnege” w wysokesci 2 mln
zi. W skiad Centrum wchodza: serwis motoryzacyjny, magazyn wysokiego skladowania oraz
powierzchnie biurowe. Inwestycja ta zostala rozpoczeta w sierpniu 2008 i zakoficzona w
2009 roku. Laczne naklady inwestycyjne na ten cel przekroczyly 4.3 miln =z, w tym czesdd
finansowana dotacja w wysckogci 2 min =21,

Rok 2009 byt ckresem intensywnych prac na dalszym rozwojem Spolki a w szczegdlnodci
nad dopracowanism koncepgi budewy Zakladu Produlocji Granulatu Gumowego. W ramach
przygotowafn opracowano koncepcje finansowania inwestycji z wykorzystaniem Srodkéw
pochodzacych z dotacji z Programu Operacyjnegoe Innowacyjna Gospodarka. W zwiazku
przejSciowymi problemami 1 wydluZaniem sie decyzji PARPu o przyvznaniu  dotacji
przygotowano 1 zilofZona dwa wnioslki zakladajace budowe dwich rdznych zakladdw

recyklingu opon.
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Sytuacja finansowa Spolki

W rolu 2009 ORZEL S.A. zrealizowala przychody na poziomie 17 433 716,61 =t 1 oznacza to
wzrost o 44% w stosunlku do przycheddw rolu poprzedniego. Mimo wzrostu przychoddw 1
utrzymaniu kozztéw na poziomis £ rolu wozednisjszego, na nieZmienionym pozZiomie
pozostata strata na dzialalnesci operacyjns) 1 wyniosla 436 138,539, =zl Wymk ten
spowodowany jest spadkiem marz na sprzedagy. Strata netto na koniec 2009 rolu wyniosta
391 871,90 zi. W ccenie Zarzadu, uzryskane wynik pokarujs koniecznofé pracy na rzecz
zwickszania przychoddw. BranZa w jakiej dziala Broker Oponiarski jest nisko marZzowa 1
wymaga wysckich wolumendw. Utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztdw gwarantuje
uzyskanie dobrych wynikéw, gdy tylke przestana spadad Srednis marge usyskiwane na
trynku. Pozytywnych zmian spodziewamy sie juz w 2010 roku.

W omawianym okresie wartosé aktywdw trwalych bedacych w dyspozyeji Spdtki wzrosla o
44% do poziomu 9 412 695,31 zt, natomiast wartodé aktywdw obrotowych wzrosta o 18% do
poziomu 3 720 376,39 zi. Wartoi¢ kapitaléw wilasnych spadlia o 14% 1 jest to spowodowane
wygensrowans strata oraz wylkryciem blgdu w ksiegach z lat minionych. Zmiana biura
rachunkowego w 2009 roku zacwocowala wykryciem nieprawidlowosSci w przeniesieniu do
ksiag rachunkowych aportu Firmy ORZEL Halina Orzel. W zwiazku z braliem stosownych
wyjagniefs w tej sprawie ze strony poprzedniego biura rachunkowego sprawa zostala
skierowana do Krajowsge Rzecznika Dyscyplinarnego przy Krajows) Izbie Bieglyvch
Rewidentdw., W konsekwencji zidentyfikowanych nisprawidlowosci oraz po konsultacjach z
bieglym rewidentem badajacym Sprawezdania Finansowe Spolla, dokonano stosownego
sprostowania. Wartoié zobowiazaf 1 rezerw na zobowiazania wzrosla o 122% do 7 819
731,49 =zt 1 wynika to z wzrostu zoebowigzan z tytulu deostaw o 1 402 502,54 =zt | wzrost o
65%) oraz wzrostu wartofcl rozliczen miedzyokresowych wynikajacych z otrzymanych dotacji
o 2 089 017,08 zl. Sytuacja majatkowa Spdtlki jest bezpieczna 1 umozliwia dalszy rozwdj. Dla
pelnisjzzego cbrazu sytuacii nalezaloby wartosé otrzymanych juz dotac)i dedad do wartosSci
kapitaléw wlasnych a to zmiemiloby znaczaco relacie kapitaldw wlasnych do obeych oraz
pokazalo wzrost kapitaldw wilasnych w 2009 roku.

Rachunek przeplywdw finansowych wykazal wzrost frodkdédw pienieiznych w wysolkoSci
22 234,88 =zt 1 wynika on z dodatnich przeplywow z dziatalnofci operacyjne) (379 302,13 =)
oraz finansowsej (2 588 316,57) oraz ujemnych z dzialalnoSci inwestycyjne (-2 945 383,82
zl]. Prezentowana struktura przeplywow finansowych jest naturalna konselowencija wzrostu
Spolki,. D=ziatalneosé inwestycyina fnansowana jest z dzialalnoSci finansowej oraz w
niewielkim stopniu z dziatalnogci operacyjnej.

Zarzad ORZEL 5.A. bedzise rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z roku
2009 w wysclkosct 391 871,90 zt z kapitalu zapasowego.
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Plany rozwojowe ORZEL 5.A.

Fok 2009 rozpoczal kolsjny okres w rozwoju ORZEL S5.A.. Dalsze rozwijanie dziatalnofci w
zaleresie Brokera Oponiarskiego zostanie uzupelnione o zaangaZowanie w brange recyklingu
opofL.

Fozwd) ORZEL S.A. bedzie odbywal sie dwutorowo: jakoe Broker Oponiarski — czyli firma
operujaca na europejskim rynlku opon o doskonatej wiedzy w zakresie producentdw,
dystrybutordéw 1 odbiorcow koficowych opon; oraz jako Recykler — czyli podmiot ktéry dezieks
zastosowaniu nowoczesne] technelogii zmieni odpad w produltt o wysckiej wartcdcl

uzytlkowej.

Broker Oponiarski

Podstawowym celem zalozonym na rok 2010 jest dalsze zwigkszanie wolumenu sprzedazy.
Zpodnie =z przyjetym budiZetem wzrost ten ma wynosié min 20%. Bardzo waZne bedrsie
rowniez utrzymanie marZ na poziomie nie nizszym niz w 2009 roku, przy jednoczesnym
utrzymaniu niskich kosztdw funkcjonowania. PowyZsze zaloZenia zaowocuja osiagnieciem w
roku 2010 poziomu rentownoSci a W przyszledéci generowaniem znaczacego zysku, W
diuzszzej perspektywie Broker Oponiarski bedzie rozwijal =zie poprzez wzmacnianie
dotychezasowych dziatalnogci, jednak nis wykluczone sa dzialania zmierzajace do
integrowania rynlku dystrybucii opon w Polsce. Na poczatku 2010 roku wzmocniono

dzialalno&é handlows o nowe stanowisko Menadzera ds. zakupéw.

Recykler

Na bazie dotychczasowych doswiadczenl w zakresie zbidrki opon zuZytych oraz umiejetnosci
pozyskiwania finansowania z dotacji eurcpejskich, podjeto decyzje o realizacji wielkiego
programu inwestycyjnego. Branza granulatu gumowego jest we wezesne] fazie rozwoju 1 stale
zwicksza zie popyt na ten produkt. W ocenie Zarzadu jest to dobry moment na budowe
Zakiadu Produkci Granulatu Gumowego 1 zaistnienie na tym rynku jako dostawca wysokiej
jakosci produktu, W ramach przygotowaf cpracowane koncepcje finansowania inwestycji z
wylkorzystaniem Srodkéw pochodzacych z dotacji z Programu Operacyinego Innowacyjna
Gospodarka. W zwiazlu przejSciowyimi problemami 1 wydluZaniem sie decyzii PARPu o
przyznaniu dotacji przygotowano 1 zlozona dwa wnioski zalladajace budows dwoch réznych
zakladéw recyklingu open. W IQ 2010 rolu Spéllka ctrzymala informacje o pozytywaym
rozpatrzeniu wnioskdw 1 przyznaniu dwoch dotacji na laczng lowote 40 mln =t przy inwestycji
na poziomie niespetna 60 mln =zl

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 18 grudnia 2009 roku podjelo decyzje o emis)i akcji serii

C w celu sfinansowania plancwanych inwestycji., Budowa pierwszs) instalacji bedzie
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finansowana Srodkami pochodzacymi z emisji alkcji 1 obligacji oraz zaliczkami na rzecz
dotacji etrzymywanymi z PARP,

Rok 2010 bedzie Kuczowy dla realizacji zaloZonych plandw, ze wzgledu na koniecznosd
pozyskania finansowania oraz poniesienis w tym okresie zZnaczace] czeSci nakladow
inwestycyjnych, O etapach realizacji inwestycji Spotka informuje rynek w raportach

biezzcych.
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Ceynniki ryzyka.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta.

1.1. Ryzyko zungzane = preyjeciem nisudasciwej strategil

Minimalizacje tego ryvzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia Swiadomej dywersyfikacii
oferty, skoncentrowane] jednak wokdl wiodacege produlktu, Ponadto Zarzad prowadzi
bieZzacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszozegdlnych obszarach,

wprowadzajac, w razie taliej potrzeby dzialania korygujace.

1.2, Ry=yko zungzanes ze zniszczeniam ub utratg majathu.

Dziatalnosé handlowa 1 produleyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu plynnych dostaw do
odbiorcdw, zamawiajacych na biszaco dostawes towardw 1 ustlug (zakupy w kanale
detalicznym, e-handlu 1 hurcie, ushagi oponiarskie 1 ogdlnomechaniczne) lub nabywajacych
towary 1 wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zamowien (montaz kot dla producentdw
maszyn rolniczych). W przypadlu zaistniernsa zdarzenia losowego lub Swiadomego dzialania
osdb trzecich, skutkujacego zniszezeniem lub utrata majatlou, istnieje ryzyko przejéciowych
trudnosci w realizac)i tychZe dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie
majatlktu od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o zblizonych parametrach do
oferowanych przez Emitenta, sa latwo dostepne na rynku, a procesy produlkcyjne czy
realizacja ustug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego, ktirego odtworzenie

wigzaloby sig z dlugim czasem oczekiwania na dostawe maszyn i1 urzadzed.

1.3. Ryzyko zwiazane z utrata zaufania do witryn internetowych Emitenta.
Prowadzenie sprzedaZy za pofrednictwem sklepdw internetowych, prowadzonych przez
Emitenta, wiaZe sie z ryzyliem utraty zaufania do nich, w przypadloa, gdyvby:
¢ jakoid ich pracy wulegla pogorszeniu w wyniku czynnikdw technicznych (bledy
oprogramowania, jakost polaczen, wydajnosé serwera),
¢ Swiadomego dzialania oséb trzecich, polegajacego na nadszarpnieciu wiarygodnodci
[(wpisywanie negatywnych ocen do poprawnis zrealizowanych transalkgi).
Emitent ponosi zZnaczace naklady na informatyke, w celu zapewnienia niezbednego

bezpieczefistwa systemdw i sprzetu.

1.4, Byzyko zuwigzane z uzaleZnieniem Spdiki wobec kKluczowych dostawediw.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw i udzial najwiekszege z nich nie
przekracza 30%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczefistwo.
Ponadte, konkurencia na Swiatowym 1 pelskim rynlu ogumisnia jest dedatkowym
elementem  minimalizujacym  pozicm  tego  ryzyka., Po  uruchomieniu  serwisu

ogflnomechanicznege w ramach sieci Premio, pojawile sie ryzyke wuzalegZnienia od
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kKluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym
wolumenem zakupéw)|, jednak pozyvcja rynkowa ogdlnoSwiatowego franszyzodawcy marki

Premic (koncern Goodyear) minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta,

1.5, Ryszyko zudgzane = wejsciem silngch branfowych podmictéw, w tym zagranicznych,
niecbecnych aktualnis na polskim rynku.

Na polskim rynlu funkcjonuje wiskszosé Swiatowych koncerndw cponiarslkich przez swaoje
przedstawicielstwa lub oddrzialy produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
producentéw, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym
przvpadlku nie meoZzna wykluczyé minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynloua,
poniewaz klienci nabywaja opony wraz z pakistem obslugowym”, co wymagaloby

zaangazowania znacznych Srodkdéw w infrastrukture serwisowa.

1.6. Ryzyko zwigzane = awariami spreetu 1 laczy telekomunikacynych.

Krajowa infrastrulktura telekomunikacyjna staje sie coraz bardzie] nowoczesna, tym
niemniej nie mozna wykluczys lokalnych awarii Iaczy telekomunikacyjnych, spowodowanych
czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w komunikac
wynikajacymi z innych przyczyn. MoZe to skutkowad czasowymi przerwami w dostepie do
sklepdw internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny moga powodowad przerwy po
stronie sklepdw internetowych Emitenta. W miare wzrostu znaczenia ehandlu w swaje)
ofercie, a takZe w zwiazku ze= stalym postepem technologicznym, Emitent nie wyklucza
wprowadzenia w przyszlogci alternatywnych (zapasowych| kanaléw dostepu do wlasnych
sklepdw internstowych, jak rdwnisz urzadzen poditrzymujacych zasilanie serwerdw 1

urzgdzen dostepowych o wydhuZonym czasie dzialania

1.7. Ryzyko zwigzane = sezonowosciq spreedasy.

Branza cponiarska podlega znaczace] sezonowosci. Istnieja dwa szezyty w sezonie: jesienno —
zimowy (paZdziernik — listopad) 1 wyraZnie slabszy wicsenny (marzec-kwieciefi), co jest
zwiazane =z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z lstnich™ na zimows" 1
odwrotnie, co czesto jest powiazane ze zmiana posiadanych egzemplarzy opon na nowe, W
pozostalych miesiacach przychody ze sprzedaZy spadaja, osiagajac w  najslabszych
miesigcach wyniki na poziomie 10-13% miesiaca =z najwyZszymi przychodami. Emitent
dokonuje minimalizacji tege ryzyka, poprzez wprowadzenie (dekonane lub planowane) ustug
1 produktéw w postac::

+ zhiork 1 selekcjl opon zufytych, sprzedawanych de utvlizac, zgodnie z wymogami
ustawy produltows), co pozwala na przedlufenie czasu trwania kazdego szczytu
opomiarskiego o kilka tygodn,

+  montazu (produlce)i) 1 destawy kil kompletnych dla producentdw maszyn rolniczych 1

przyezepek  samochodowych, lktéra to dzialalnoié nie wykazuje znaczacej
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zezonowodfci 1 umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobdw Iudzkich poza
sezonem oponiarskim,

* rozszerzenia — funkcjonalnosci serwisu OEUMienia, do funlocga serwisu
ogblnomechanicznego, o niewielkie] sezonowosci,

+  budewy fabryki zajmujacej siz odzyskiwaniem surcweoéw z opon 1 produkcia

granulatu gumowsgo,

1.8, Eyzyko swigzane z uzaleZnieniem Emitenta od kluczowych pracownikdiu.

Troje =z czterech Czlonkdéw Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie jego  znaczacymi
akcjonariuszami, przez co ryzyko ich odejicia jest =znaceznie niZFsze niz w przypadlu
pracownikdéw nie powiazanych wilascicislske z Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta,
zzczegdlnie  kierownicy Dezialdéw, =sa zatrudnieni na atrakeyjonych  warunkach, W
bezposrednim otoczeniu geograficznym siedziby Emitenta (przedmiescia Lublina), brak jest
konkurencyjnych podmiotéw, mogacych =zaoferowaé zatrudnienie dla kluczowych
pracownikéw Emitenta, o podobnym prefilu, lecz lepszych warunkach zatrudnienia. Na
podstawie uchwaly nr 3/I1/2009 Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 18 grudnia 2009r., Spolka wyemituje do 335.000 akcji nowej emisji, ktdre beda
przvznawane kluczowym pracownikom Emitenta w ramach Programu Motywacyjnego.
Projekt ten powinien dodatkowo zwiazal wskazane csoby ze Spolks 1 zmotywowad je do
zorientowania na dzatania majace na celu podnoszenie efektywnofci 1 rentownosci

dzialalnogci Emitenta.

1.9. Byzyko nis pozyskania dotagi uniyjnych na zaplancwane dzialania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opiera sig miedzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacii z Unii
Eurcpejskiey na kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w  trakcie
najblizszych 1-2 lat. Przekconanie Emitenta o ich pozyskaniu wynika z dotycheczasowej
historii ubiegania sie o bezzwrotne Srodli pomocowe z rdéZnych programdéw unijoych i

pozaunijnych craz olbrzymiej skutecznogci w ich pozysliwani.

1.10. Byzyko zwigzane z< strukturg akgfonanatuy Emitenta.

Wiagcicielami wezystkich alecji serii A Emitenta (w liczbie 3.800.000 szt., ktére nie zostaly
wprowadzone do cbrotu na NewConnect| sa Panstwo Jozef Orzel, Halina Orzel, Jacsk Orzel 1
Magdalena Orzel pomisedzy ktorymi istnieja powiazania rodzinne,

Alctualnie, udzial ww. akcjonariuszy w kapitale zakladowym z tytulu posiadanych aleji serii
A wynosi do 753,54% i daje prawo do 73,64% gloséw na WZA co oznacza w praktyce, Ze od
ich decyzji zalezed beda kierunki dalszego rozwoju Spolkd nawet w przyvpadku, gdyvby
wezysthie oferowane akcje serin C Emitenta zostaly objete przez inwestordw zewnetrznych
[(wiweczas rodzina Panstwa Orzel posiadalaby udzial w kapitale zakladowym na poziomie

56,73% oraz 56,73% glozdw na WZA Spolla).
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WNalezy wslkazad, ze ww. osoby byly zwiazane prrzez killkanafcie lat =z podmiotem Firma Orzel
— Halina Orzel” — bedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stabilnofcl 1 Swiadezy o pro-

rozwojowym nastawienia tych alkcjonariuszy do prowadzone) dzialalnosci gospodarcze).

2. Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoja dzialalnosé.

2.1. Byzyko konkurengL

Emitent dziala na silnie kenkurencyjnych rynkach, =stad istnieje ryzyvko dzialan
konkurentéw Spollki zmierzajacych do pozyskania jego klientdw lub oferowania lepszych
warunkdw handlowych potencjalnym klientom Emitenta, Podmiot nie ma wphwua na
dzialania podejmowans przez konkurentdw, jednakzze jest w stanie z nimi skutecznie
konlkurowad 1 uzysluwad przewage poprzez dlugeletnia znajomoss bransy 1

wypracowane kontakty, dywersyfikacje dzialalnosci, dzialalnoié nizzowsa oraz inwestycie
zrealizowane dzieki Srodkom pozyskanym =z emisji akcji oraz z pozyskanych bezzwrotnych

dotacji unijnych,

2.2 Ry=zyko zmian w prespisach prawnych 1 podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gldwnie w zakresie polityla podatkowe) narazaja Emitenta
na ryzZyke wystapienia niskorzystnych uregulowan prawnych, coe w konseslowencji moze
przeloZyc sis na pogorszenie sytuac) finansowe) Emitenta. ZagroZeniem dla dzaltalneosci
Emitenta jest niestabilno£é i1 brak spdnofci przepisdw prawnych oraz uznaniowosd
interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa podatkowego, spolek
handlowych, prawa pracy i ubezpisczen spolecznych oraz regulacji prawnych dotyeczacych
funkcjonowania spélek publicznych moga zmierzac w kierunlku negatywnie oddzialujscym

na dziatalnois Emitenta.

2.3. Ry=zyko wstrzymania albo ograniczenia wyplat =z funduszy pomocowych Unin
Europejshig).

Istnisje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyplat z funduszy unijnych,
wynikajace z przyczyn politycznych, ekonomicznych Ilub spolecznych, kitdre moze mied
wplyw na ograniczenie wielkoici dotacii unijnych zaplanowanych do zrefinansowania
planowanych zadan inwestycyjnych. Emitent mie ma wplywu na zdarzemia powodujace
wystapienie tego ryzyvka, ale w jego ocenie, w okresie czasu przewidzianym do zrealizowania
planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystapia. W przypadku =ziszezenia sie tego
czynnila ryzyka, Emitent stanalby przed koniecznoicia odroczenia w czasie przysziych
inwestycji, ktérych sfinansowanie jest planowane ze Srodkdéw pozyskanych z dotacii lub ich
sfinansowania za pomoca Srodkéw wilasnych 1 [/ lub ocbeych. W kraficowym przyvpadlou,
mogloby  dojsc do  koniecznoSci  poniesienia  dodatkowych kosztdw zwiazanych =
uruchemieniem 1 obstuga finansowania obcego, majacych wplyw na przejiciowe

zmniejszenie rentownosci Emitenta.
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2.4. Ryzyko zwigzane ze zmisnnoscig kurséw walut.

Emitent jest narafony na ryzyko zmiany kurséw walut. Czeié przychoddw Spolld jest
osiagana ze sprzedaZy towardw na rynkach zagranicznych i za ons wyrazane w Euro. W tym
zamym olkresie Emitent nabywa towary od podmiotéw zagranicznych po cenach
zaopatrzeniowych wyraZonych talkze w Eurc., Wielkof&é cbrotdéw w tych obydwu cbszarach
dzialalnoSci znajduje sie na bardze zhlifonym poziomie, stad ryzyke poniesienia przez
Spotke strat kursowych jest stosunkowo niewielkie 1 nie powinno w sposdbh istotny wplywad
na wyniki prrzedsiebiorstwa. W zwiazlou z uzyskaniem dotacji ze frodkéw Unii Europejsliej,
Emitent zamierza zrealizowaé znaczaca inwestycje w zakresie budowy fabryki zajmujace) sie
odzyslawaniem surowcdw z opon 1 produkcia granulatu gumowego., W zwiazlu z tym,
koniecznym bedzie zalkup kompletns] linii technologicznej, ktorej cena wyniesie kilka
milicndw Eure. Strumien platnosci za przedmiotowa linie rozloZony bedzis w czasie 1 obejmie
oleres ponad 1 roku. W zwiazku z tym, w przypadlu znaczacege wzrostu lkursu Euro wobec
PLN w tym olresiz, Emitent mozZe by¢ narafony na poniesienie wyzszych kosztdw inwestycji

od plerwotnie zakliadanych,

2.5. Ryzyko zwigzane = pogorszeniem warunkéw dostepnosc sieci nternet.

Istnisje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikdw technologicznych czy polityczaych,
ktérych efelitermn moze byé pogorszenie jakofci destepu do sieci, zardwno dla Emitenta
|szerzej dla podmiotdw prowadzacych e-handel] jak 1 dla jego klientéw. W ocenie Emitenta,
istnieje niewiellkie ryzyko takich wydarzen w dajacej sie przewidzied przyszlosci, jednak
dywersyfikacia dzialalnodci, czedciowe ogranicza ich weplyw na dziatalnosé Emitenta 1

mezliwe pogorszenis w zwiazlu z tym jego wynikdw finansowych.

2.6, Ryzuko spadku dynamiki rozwoju riynku e-handiu

Istnisje ryvzyke wystapienia niekorzystnych czynnikdw spolecznych czy dzialalnogci
przestepczej, kitdrych efektem mozZe byé spadek dynamilki rozwoju e-handlu, jednak
zorientowanie dzialan na state zwiekszanie poziomu  dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnofci, czedciowo ogranicza wplyw tych czynnikdéw na dzialalnosé Emitenta 1 mozliwe

w zwiazku z tym znaczace pogorszenise jego wynikdw finansowych.

3 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym.

3.1. Ryzyko zwigzane = plynnoscig obrotu oraz preyssiym kursem akeoji.

Na zachowania inwestordw maja wplyw rozmaite czynniki, talkZe nierwiazane bezposrednio =
sytuacja finansowa Emitenta, talkie jak sytuacja na rynkach Swiatowych oraz sytuacia
malroekonomiczna Polski., Plynnosc akgji, a takfe kurs instrumentdw finansowych
notowanych na New Connect zalezy od iloSci oraz wislkosci zlecenn kupna/sprzedazy
skladanych przez inwestordw., Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidziedé poziomu

podaZy 1 popytu emitowanych przez siebie instrumentdw finansowych, dlatsgo nie ma
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pewnosci, Ze osoba posiadsjaca wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu Akce

bedzie mogla je zbyve w dowelnym terminie i po satysfakcjonujacs) cenis,

3.2, Ryzyko zawieszenia notowan akefl Emitenta na rynku NewConnect.
GPFW mozZe zawiesic obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres do trzech miesiecy
w przypadiu gdy:
a) Emitent narusza przepisy ocbowiazujace w alternatywnym systemie,
b) wymaga tego bezpieczefistwo i interes uczestnildw obrotu, lub
c] na wniosek Emitenta.
Ponadte zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jeZeli Emitent nie wylkonuje chowiazkdw
okreglonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych naleza m.in.:
* obowiazek przestrzegania zasad i przepisdédw ocbowiszujacych w systemie (par. 14
Regulaminu ASO],
* cbowiazek niezwlocznego informowania GFW o planach zwiazanych z emitowaniem
instrumentdw finansewych (§ 15 Regulaminu ASO)
+ ocbowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),
wowezas GPW moze:
a) upomnieé Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej] stronie
internetowej,

b] zawiesi ocbrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie.

3.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta = obrotu na rynku New Connect.
Organizator Alternatywnego Systemu mozZe wykluczyé instrumenty finansowe z chrotu:

al na wniosek emitenta, z zastrzeZeniem mozZliwesci uzaleznienia decyzjl w tym zakresie
od spelnienia przez emitenta deodatkowych warunkdw,

b) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

c) wskutek ogloszenia upadioSci emitenta albo w przypadlu oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadiosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania,

d) wslutek otwarcia likowidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wylklucza instrumenty finansowe =z obrotu w
alternatywnym systemie:

a) w przypadkach ckreglonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnost tych instrumentdw stala sie ograniczona,

c) w przypadku znissienia dematerializacji tych instrumentdw.

d) po uplywie & missiecy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu
upadlioSci emitenta, obejmujace] likwidacje jegec majatku, lub postancwienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tg) upadlode: z powodu braku Srodkdw w

majatku emitenta na zazpokojenie kosztdw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z cbrotu GPFW moze
zawiesié obrdt tymi instrumentami finansowymi. Ponadte - zgodnie z § 16 Regulaminu ASO
- jezeli Emitent nie wykonuje obowiazkdw olreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do
ktérych naleza m.in. ocbowiazek przestrzegania zasad 1 przepisdw cbowigazujacych w systemie
obowiazek niezwlocznego informowania GFW o planach zwiazanvch =z emitowaniem
instrumentédw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowiazki informacyjne (§ 17
Regulaminu ASO|, wowczas GPW moze wykluczye instrumenty finansows Emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie.

3.4 Ry=zyko naloZenia na Emitenta kar administracynych przez ENF w preypadiu
niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkdw.

Spotki notowane na rynku New Connect sa spollkkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o
Obrocie. W zwiazku z powyiszym., KNF posiada kompetencje do nakladania na emitentdw
kar administracyjanych za niswyvkonywanie obowiazkdéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie

(rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dzial VIII art. 165-167 oraz 171-178).
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Podsumowanie

W 2009 roku nastepowal dalszy rozwd] prowadzoneg] dzistalnogel, Z  powodzeniem
zakoficzono dotychczasowe inwestycje, Symbolicenym szwieficzeniem tego okresu bylo
przeniesienie siedziby Spolkd do nowego obiektu, Zmiana infrastruktury w jakiej funkcjonuje
Spaika umoiliwia je| prace w wysokim standardzie | 2z wykorzystaniem nowoczesnych
narzedzl pracy. W kasdej z trzech istotnych perspektyw nastapit krok we wiasciwym
kierunku:

- Klienei obstlugiwani sg sprawniej, w lepszych warunkach oraz w szerszym zakresie co
potwierdza tak dyvneamiczny wzrost preychodow;

- Wsaptlpracownicy uzyskali mozliwosé dalszego rozwoju i awansu w zwiazku z rozwojem
organizacji oraz zostali zacheceni do ponadprzecietnej pracy w ramach Programu
Motywujacego;

- Akcjonariusze uzyskali wzrost wartodci posiadanych akcji wynikajacy z realizac
ambitnych celéw strategicznyveh oraz mogliwoéé dalszepo powiekszania wartodci swojego
portlela inwestycyjnego wraz z kolejnymi etapami realizacji nowych inwestycii,
Podsumowujac rok 2009, dziekuje wszystlkim Pahstwy za zainteresowanie i wiare w sukces
ORZEL S.A.

Prezes Zarzadu

Bt ) -
Bree B Ctre/
Jacek Orzel

41

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona91



ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Eaport roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 1. do 31 grodnia 2009 .

Oswiadczenia Zarzadu
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Oswiadezenia Zarzadu Cmiléw, 14.06.2010

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadezamy, #¢ wedle nasze najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami ohowigzujgcymi
ORZEL S.A,, oraz fe odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny aytuacje
majatkows i finansows Spolki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i rveyk

SEs: 2
_‘f#‘-ﬂf-(‘C—f ""J,
acelf- Orzel - Prezes Zarzadu

Halina Orzel - Czlonek Zarzadu

ena Otzel - Celonek Zarzadu

0, Newa\

FePaadne fwrrmn nana ) aq | Biasanidnny

Radoslaw Nowak - Czlonek Zarzadu
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Cmilaw, 14.06.2010

OSWIADCZENIE

Ninigjszym oswiadczamy, 2e podmiot uprawniony do badania sprawozdan inansowych,
dekonuigey badania rocznego sprawozdania finansowepo, zostal wybrany zgodnie z
przcpisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyragenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu,
zgodnic z wlasciwymi przepisami prawa krajowego,

— —
/J acek Orzel - Prezes Zarzadu

e

o
i L .
el A

Halina Orzel - Czlonek Zarzadu

Iﬂ(ﬁdmmi}ml
M alena Orzel - Czlonek Zarzaduy

Radoslaw Nowak - Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznegu sprawozdania finansowego, zostal wybrany Zgodnie 2
przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegll rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleZne| opinii o badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowesgo.

— =) e
el m’fﬂfﬂ-w"’

__,,r*'.]a-:ek Orze! - Prezes Zarzadu

Halina Orzel - Czlonek Zarzadu

Rodeston).. Nawsel,

Radostaw Nowak - Czlonels Zarzgdu
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Oswiadezenie Zarzadu ORZEL Spolka Akeyjna
W zwiazkn z przestrzeganiem ,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na NewConnect™

W =zwiazlu z wejSciem w Zycie delkumentu ,Dobre Prakiylki Spotek Notowanych na
NewConnect” stanowiacego zalacznilk Nr 1 do Uchwaly Nr 793 /2008 Zarzadu Gieldy z dnia
31 paZdziernika 2008 rolku =z pdZniejszymi zmianami Zarzad ORZEL 5.A. publikuje
informacje o zalkresie ich stoszowania przez spdlke. Zarzad akceptuje 1 popiera stosowanie
dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodnosé Emitenta oraz umocnienie stosunkdéw z
otoczeniem. Zasady dobrych pralktyvk ss dostepne publicznie na stronie internetowe)
WwWw.orzelsa.com oraz w siedzibie Spolid.

1. Spdotka powinna prowadzié przejrzysta 1 efektywna polityke informacyjna, zardwno z
wylkorzystaniem tradycyjnych metod, jak 1 z ufyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybloss, bezpieczefistwo oraz szerold i
interaktywny dostep do informacji. Spdlka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapswnié odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykams,
wykorzystujac w tym celu rdwniez nowoczesne metody komunikac)i internetowej,
umeozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowad przebieg cbrad { upubliczniaé go na stronie internetowej.

Emitent prowad=si comiesieczne spothania = imwestorami 1 analityfkami rdwniez
Ea posrednictivem nowych technologi ) telskonfersncje. Dodatkowe Emiten
wysyla tmwestorom  Newsletter =z informacjami o Spdlce oraz raportami
bieggeymi 1 okresowymi publibowanych preez Emitenta..

Na obecng chuwile Emitent nle umezliuwia transmisfi obrad walnego
Egromadzenia z wykorzystaniem Intermstu oraz nie rgjestruje jego przebiegu,
Jednalk w preysslodel nie wyklucza takie] mozZliwescl

2. Spélka powinna zapewnid efektywny dostep do informacji niezbednych do occeny sytuacii 1
perspektyw spolld oraz sposobu je) funkcjonowania,

Odpowiednis informacje publikowans sq na stronis internetows), oras

dostepne sq w siedzibie Spdlki, informacie przekazywane sq réwnieZ =a

posrednictwvem dziatu Belaci Inwestorskich

3, Spolka prowadzi korporacyjns strone internetows 1 zamieszcza na niej:
3.1, podstawowe informacje o spdlce 1 je) dzialalnodci (strona startowal,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.2, opiz dzialalnofci emitenta ze wskazaniem rodzaju dzialalnofci, =z ktdrej emitent
uzysluje najwiece] preychoddw,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3, opiz rynlu, na ktorym dziata emitent, wraz z okreéleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.4, Zyciorysy zawodowe czlonkdéw organdw spobld,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.5, powziete przez zarzad, na podstawie ofwiadczenia czlonka rady nad=zorczej, informacje o
powiazaniach czlonka rady nadzorcze] z akcjonaruszem dysponwacym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 3% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spdila,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.6, dokumenty korporacyjne spdtki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7. zarys plandw strategicznych spolki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.8. cpublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok ocbrotowy, wraz =z
zaloZeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie
publikuge),

Zasada jest stosowana preez Emitenta

3.9, strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych alkcjonariuszy oraz akci
znajdujacych sie w wolnym chrocis,

Zasada jest stosowana preez Emitenta

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spdlce za relacje inwestorskie
oraz kontalty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.11. (skreslony)

3.12, cpublikowane raporty bieZace 1 okresows,

Zasada jest stosowana preez Emitenta.
3.153. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportdw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takZe spotkanl z inwestorami 1 analitykami oraz konferenci
prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyplata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub cgraniczeniem praw po stronis akcjonariusza, =z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
byE zamieszczane w o terminie umozliwiajacym  podjecie  przez inwestordw  decyzi
inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.15. |skreslony)

(skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem cbrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z cdpowisdziami na zadawane pytania,

Zasada nie jest stosowana w czesal dotyczgos] umisszezania pytan w trakcls
walnego sgromadzenia. W Spdlce nie jest prowadzony szczegdlowy zapis
przebiegu obrad walnego zgromad=zsnia, zawisrajgey wszysthie wypowieds=i 1
pytanica.
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3.17. informacje na temat powoddéw odwolania walnege zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadlku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w ocbradach walnego zgromadzenia 1 powodach zarzadzenia
PrZerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktdérym spdlka podpisala umows o Swiadczenie ushug
Autoryzowanege Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internstowe), numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektroniczne] Doradcey,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry peini funkcje animatora akcji emitenta,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyiny) spdtld, opublikowany w ciagu ostatnich
12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.22. |skreslony)
(shreslony)

[nformacje zawarte na stronie internetows] powinny byEé zZamieszczane w  sposob
umeozliviajacy latwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywad aktualizac
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowyvch,
istotnych informacji lub wystapienia istotne] zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostad przeprowadzona niezwlocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4, Spotka prowadzi korporacyjna strone internstowa, wedlug wyboru emitenta, w jezylku
polskim Iub angielskim. Raporty bieZace i ckresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetows) co najmnie] w tym samym jezylu, w ktdérym nastepuje ich publikacija zgodnie z
przepisarmi obowiazujacymi emitenta.

Emitent prowadsi stronie intemestowg w jezyku polskim, na cbecng chwils nis
planuje dedathowe prowadzenia w innym jezykil.

2. Spilka powinna prowadzid polityke informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestordw indywidualnych, W tym celu Spotka, poza swoja strona korporacyjna powinna
wylkorzystywad indywidualna dla danej spdtlki sekcje relaci inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWinfoStrefa, ol

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywac bieZace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Deoradey, celem umoezliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich obowiazkdw wobec
emitenta. Spolka powinna wyznaczyt oschbe cdpowiedzialna za kontakiy z Autcryzowanym
Deradea.

Spélka na bleZgeo prowadzt konsultagjs =z Autoryzowanym  Doradeq.
Przedstawiciel AD jest Czlonkiem Rady nad=zorczef Spélhi

47

Dokument Informacyjny Orzet S.A. Strona98



ORZEL SPOLKA AKCYJINA
Eaport roczny za rek obrotowy od 1 styezmia 2009 1. do 31 grudnia 2000 1.

7. W przypadlu, gdy w spolce nastapl zdarzemie, kidre w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przezr Autoryzowanegoe Doradee swoich obowiazkdw, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakeie Autoryzowanego Dorades.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

8. Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu Doradey dostep do wsazelkich dokumentdw i
informacji niezbednych deo wykonywania cbowiazkéw Autoryzowansgo Doradcy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

9. Emitent przekazuje W raporcie rocznym:
9.1. infoermacje na temat laczne] wysckoici wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu 1
rady nadzorcze],

5 =i Lan szY od ] rtu za 2010 rok.
Zasada bedze stosowana poczawszy od raportu za 20

9.2, informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowansge Doradey otrzymywanego od
emitenta z tytulu fwiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie,

Zasada bedzme stosowana poczquwszsy od raportu za 2010 rok.
: ) L L 3

10. Czlonkowie =zarzadu i1 rady nadzorcze] powinni uczestniczyé w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udszielenie merytorycene) odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia,

Zasada jest stosowana preez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 rary w roku emitent, przy wspdlpracy Autoryzowansgo Doradey,
powinien organizowacd publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami,

Emitent prowadzi spothania = inwestorami, analityfami oraz mediami w

kazdy pilerwszy wtorshk missigea, poprzez spothania w Siedzibie Spolki,
telekonferencje oraz indywidualne spotkania

12, Uchwala walnsge =zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowad cene emisyina albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiszad organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, W terminie
umeozlivwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana przez Enutenta.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniadé zachowanie niszbednego cdstepu
czasowego pomisdzy decyzjami powoedujacymi okreglone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace = tych zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadiku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmnie] polowe kapitatu zakladowege Iub co namniej polowe ogdilu glosdw w spoles,
informacji o zwolaniu przez miego nadzwyczayynego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodsksu spoélek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zebowiazany w  zwiazlku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia, Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadiou
upowaZnienia przez sad rejestrowy alkcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spélek handlowych,
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Zasada jest stosowana przez Enmutenta

14, Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny byé tak
ustalone, aby czas prezyvpadsajacy pomiedzy nimi byl moZlivie najkrdtszy, a w kazdym
przypadku nie dlufszy niz 15 dni roboezych. Ustalenie dhazszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdlowego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

153, Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowe] moze
zawierad tylko takie warunki, ktdrych ewentualne ziszczenis nastapl przed dniem ustalenia
prawa de dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoficzenia miesisca.
Raport miesieczny powinien zawierad co najmniej:

s informacje na temat wystapienia tendencji 1 zdarzenn w otoczenm rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mied w przyszloSci istotne skutki dla
kondyoji finansowsj oraz wynikéw finansowych emitenta,

¢ zestawisnie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, chofby w czesci,
miala miejsce w ckresie objetym raportem,

¢ lkalendarz inwestora, ocbejmujacy wydarzenia majace mied migjsce w nadchodzacym
miesiacu, ktore dotyveza emitenta 1 sa istotne z punktu widzenia interesdw
inwestordw, w szczegilnosSci daty publikac)i raportdw okresowych, planowanych
walnych zgromadzeh, otwarcia subskrypc), spotkan z inwestorami lub analitykam:,
oraz oczekiwany termin publikacji raportu analityeznego.

Zasada jest stosowana przez Enmutenta
16a. W przypadku naruszenia przez smitenta ocbowiazlu informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Eepulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (JInformacje bieZace 1
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”) emitent
powinien niszwlocznie opublikowad, w trybie wlaSciwym dla przekamywania raportéw
kbiezacych na rynku NewCeonnect, informacje wyjagniajacs zaistnials styacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta

17. [skreglony|
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BIURO AUDYTORSKIE Waojciech Sadowski

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, DORADZTWO PODATKOWO - PRAWNE
ul. Chopina 24/17, 20 - 023 Lublin

Tel.0-81/ 743 71 43, 743 71 40

e-mail : biurof@biurcaudytorskie.pl
" Podmiot uprawmniony do badaniz gpra\wwd-ar'u EII.HﬂSI.'r'A‘H'L*FI:i!GH:II}_I'Iu lisig pedmietdw uprawnionych pod numerem ewidencyinym 1723

OPINIA I RAPORT

bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
ORZEL Spolka Akcyjna
z siedziba w Cmitowie

za rok obrotowy konczacy si¢ 31grudnia 2009r.

Lublin, czerwiec 2010r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGQ REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ORZEL Spélka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie

Przeprowadzilem badanie sprawozdania finansowego ORZEL Spolka Akcyjna z

siedziba w Cmitowie ul. Willowa 2-4 . 20-388 Lublin. obejmujgcega

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009, ktory po  stronie

aktywoOw i pasywdw wykazuje SUmy .........ccovcvrvremnnnennrenen 13.133.071,90 21

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 styeznia 2009r, do 31 grudnia 2009r.
wykazujacy stratg netto W WySOKOSCL...vuviervisrnsssmmscssrinssissnirssiniennn 39 1.871,90 zt

s rachunek przeplywaéw pienig¢znych za rok od | stycznia do 31 grudnia 2009r., ktére
wykazuje zmiang srodkow— zwigkszenie w kwocie..o..oovviviiinnnnnnn.n 22.234,88 #1

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujacym zmniejszenie kapitatu

WHBSNEEO W RWOCIR < uiiviviiviiiiinm mesiisi s isaisinn s s s ssmibssh i re D2 3 39,40 71

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

odpowiedzialny jest Zarzad Spdotki. Moim zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie to przeprowadzilem zgodnie z :

a/ przepisami ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami),

b/ normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanymi przez Krajowg

Rade Bieglych Rewidentow

Dokument Informacyjny Orzet S.A. StronalOz



Badanie zostalo zaplanowane i1 przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos¢. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i1 przeoczen.
Badanie obejmowalo sprawdzenie (metoda wyrywkowa) dowodow 1 zapisow
ksiggowych, z kiorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, poprawnos¢ zastosowania przez Jednostke zasad rachunkowosci oraz
ogolng oceng badanego sprawozdania.

Moim zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powolang] wyZej ustawie
zasadami rachunkowoscl, stosowanymi w sposob cigglv. na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tredci z
obowiazujacymi przepisami prawa 1 Statutem Spolki i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istoine dla oceny rentownosc: oraz wyniku fnansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r., jak tez
sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2009r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje. pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego. sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z uchwalami je zatwierdzajacymi

nie zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

_______ ! S S N PR
Wajeiech %’mwki Wojciee
Biegly Rewident Biuro Audytorskie
nrewid. 3327 Lublin, wl. Chopinag 24/17

Ferdmiot uprawsiony do badania
sprawazdan finansewych wpisany
ser dintg podmiotow uprawntonych

pod ar eviddencyinvm {723

Lublin, & czerwea 2010 1.
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BIURO AUDYTORSKIE Wojciech Sadowski

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH. DORADZTWO PODATKOWO — PRAWNE
ul. Chopina 24/17, 20 - 023 Lublin

Tel.0-81/ 743 71 43, 743 71 40

e-mail ; biuro@biuroaudytorskie.pl
Podnast uprawniony do badanin sprawoedan fmansowych wpisany na ||-rf'|:-nd=11i|'1trn-.'i]rir:i'-'l-'ll'l't'r'rlg; chi mﬂmun:;'uﬂ}.:u-uﬂﬁl?lf_

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORZEL Spolka Akcyjna
z siedzibg w Cmilowie

za rok obrotowy od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r.

Lublin, czerwiec 2010r.
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+»ORZEL” Spolka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2000 r. do 31 grudnia 2009 r.

A Ogolna charakterystyka Przedsigbiorstwa.

. ..ORZEL™Spotka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin dziata
na podstawie statutu  Spotki  Akeyjnej spisanej w  Kancelarii Notarialnej w
dn. 9 pazdziernika 2007 r. Dnia 5 marca 2008 r. dokonano zmian w Statucie Spolki oraz
ustalono jednolity tekst Statutu Spolki. Dnia 3 stycznia 2008 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lublinie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spolka
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego do Rejestru Przedsighiorcow Nr KRS
0000296327.

Spolka powstala w wyniku przeksztaleenia, w formie aportu, dzialalnosci gospodarczej

prowadzonej przez Haling Orzel z siedziba w Cmilowie wpisane] do rejestru dziatalnosci

gospodarczej. Kapital powstalej Spotki Akeyjnej zostal pokryty, w duzej mierze, poprzez

wniesienie przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 557 Kodeksu Cywilnego tj.

zorganizowanego zespotu skladnikow niematerialnych 1 materialnveh przeznaczonveh do

prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

Do wyceny wkladow niepienigznych wnoszonego przedsicbiorstwa przyjeto

zasade zaktualizowanej wartosci ksiggowe| aktywow netto — przyjelej w sprawozdaniu

Zalozycieli Spotki.

2. Przedmiotem dzialania gospodarczego Spotki zg 2 Krajowym Rejestrem Sadowym jest:

- uprawa zbdi, roslin straczkowych 1 roslin oleistych na nasiona, £ wylgezenicm ryau,

- uprawa warzyw, wlaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych,

- produkeja pojazdow samochodowych, przyezep 1 naczep. z wylaezeniem motocykli.

- dzialalnos¢ zwiazana ze zbieractwem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddéw;
odzysk surowcow,

- handel hurtowy 1 detaliczny pojazdami samochodowymi: naprawa pojazdow

samochodowych,

T_"i ==
4
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- handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

- dziatalnosé zwiazana z obstugg rynku nieruchomosci,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

- wynajem i dzierzawa.

Faktycznie Jednostka prowadzi handel hurtowy i detaliczny akcesoriami samochodowymi

szezegolnie ogumieniem, prowadzi montaz kol swiadezy ustugi motoryzacyjne.

3. Kapital zakladowy Spotki wynosi 5.065.000.00 #i 1 jest podzielony na 5 065 000 akcji po
1,00 2zt kazdy Kapital zostal oplacony w formie aporiu zorganizowanego przedsiebiorstwa
kwocie 3.675.000,00 zl. oraz w gotdwee 1.390.000,00 z1. Akgje serii A w ilosei 3 800 000
sg uprzywilejowane w ten sposéb, ze majg pierwszenstwo w podziale majatku
likwidacyjnego Spolki przed innymi akcjami. Akcje serii A sg akcjami imiennymi. Akcje
serii B w ilosci 1 265 000 sg akcjami na okaziciela. Akcje serii B sa dopuszerzone do
obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Przedsicbiorstwo jest platnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz podatku
od towardw 1 ustug - VAT, Spolka rozlicza sig¢ we wlasciwym urzedzie skarbowym, gdzie

Spolka jest zarejestrowana pod numerem identyfikacyjnym NIP 713-298-44-45,

5. Przedsigbiorstwo zostalo zarejestrowane w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki

narodowej REGON i otrzymalo statystyczny numer identy fikacyjny 060313241,

6. Do reprezentowania Spolki, w tym do skladania oéwiadczen woli i podpisywania
w imieniu Spolki, uprawniony jest Prezes Zarzadu indvwidualnie w przypadku zarzadu
jednoosobowego. W przepadku zarzadu wieloosobowego Spotke reprezentuje Prezes
Zarzadu samodzielnie lub wymagane jest wspoldziatanie dwoch Celonkow Zarzadu albo

jednego Czlonka Zarzadu lycznie z prokurentem.

Dokument Informacyjny Orzet S.A. StronalOe€



+ORZEL” Spolka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Zarzad stanowig :

- Jacek Orzel — Prezes Zarzadu,

- Halina Orzel - Cztonek Zarzadu,

- Magdalena Orzel - Czlonek Zarzadu,

- Radostaw Nowak - Czlonek zarzadu.

B. Informacje dotyczigce przeprowadzonego badania

|.Badanie sprawozdania finansowego ,.Orzel” Spolka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie zostato
przeprowadzone przez bieglego rewidenta Wojciecha Sadowskiego zam. w Lublinie, ul.
Chopina 24/4, wpisanego na liste i do rejestru bieglvch rewidentéw pod nr 3527,

Podstawa do badania jest umowa zawarta dnia 17 grudnia 2009, pomiedzy ..Orzel”
Spotka Akeyjna w Lublinie a Biurem Audytorskim Wojciech Sadowski w Lublinie.
wpisanym przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow w Warszawie na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1723, o zbadanie sprawozdania
finansowego, sporzadzonego przez ‘Orzel” Spolka Akcyjna. Badanie przeprowadzono w
okresie od 7 kwietnia do 8 czerwca 2010 r, z przerwami.

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza uchwala nr. [/KNO/2009 z
dnia 12 wrzesnia 2009 r.

Podmiat hadajaey oraz hieply rewident przeprowadzajacy badanie sq niezaleini od
badanej Spolki w rozumieniu przepisow art. 66 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994r, o

rachunkowosci.

2. Badany okres jest drugim rokiem dzialalnodci gospodarczej Spotki powstatej
9 pazdziernika 2007 r. Badanie obejmuje okres od | stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Faktyczng dzialalnose gospodarcza Spolka rozpoczela 2 stycznia 2008 r.
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3. Badaniem objeto :
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans spoi‘zadzany na dzien 31 grudnia 2009 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
W RRETRA BIII i s s R 2071 90 3t
# rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009 r.
wykazujacy strate netto W WyS0KO0SCi. .. icrieeirersneerresrsssisnmrersesssrnnreerned 9 1, 811,90 zi
o rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r.
do 31 grudnia 2009r.. ktére wykazuje zmiang srodkow —
ZWICKSZENIE- W KWOCIE ..o ivvcrvrrrcirnernrsnserssnrresrssnrsssanssesrassssenssessasssasssnnssensss Dde 23, 80 21
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgcym zmniejszenie
kapitalu WIBSHEEO W KWOCIE ..o v nimssnmssnisinivssis e 08:339,40 A

* dodatkowe informacije i objasnienia.

=

Podstawa do otwarcia ksiag byl bilans wg stanu na dzien 31.12.2008r. zatwierdzony przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalami z dnia 19 czerwca 2009r. Zatwierdzona
strata netto w kwocie 358.298,69 zl zostala pokryta z kapitalu zapasowego.

Bilans, rachunek wynikow, sprawozdanie z przeplywow pieniginych oraz opinig

bieglego rewidenta wraz z przyjmujacymi je uchwalami zostaly zgloszone do KRS

dnia 3 lipea 2009r. Sprawozdanie finansowe nie zostalo zgloszone do ogloszenia w
Monitorze Polskim B

Sprawozdame finansowe, za rok poprzedzajacy, sporzadzone zgodnie 2z ustawg
o rachunkowosci zostalo zbadane przez Biuro Audytorskie Wojciech Sadowski —

Biegly Rewident w Lublinie. Opinia bieglego rewidenta zostala wydana bez

zastrzezen.

5. Sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009r sporzadzone
zostalo poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym z zachowaniem zasady
ciaglosci. na wzorach podanych w ustawie o rachunkowoscei.

o« Pozycje sprawozdan sa zgodne 7 saldami kont analitycznych i syntetycznych.
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6. Ewidencja ksiegowa za okres badany prowadzona przez podmiot do tego uprawniony na
komputerze typu PC, przy wykorzystaniu programu finansowo — ksiggowego. obrotu

materialowego 1 sprzedaiy

7. Cras trwania Spolki jest nieograniczony.

8. Zakres badania nie byl ograniczony.

Y. Srednioroczne zatrudnienie w roku 2009 r. wynosio 33 osoby.

10. Kierownik badanej jednostki udostgpnil #3dane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno- prawnej i merytoryeznej oceny
sprawozdania finansowego za okres badany.

I 1. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen. kiore mogly stanowié
podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.

Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidlowosci. ktore mogly wystapi¢ poza

systemem rachunkowaosci badanej Jednostki.
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C. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Przedsigbiorstwa.

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego.

BILANS
Aktywa
%o sumy %% sumy
5
31122008 hllansowej 31.12.2008 hilansowe|
A, | Akrywa irwale
L Wartadei nicmatenzing | prawne | 852 348,40 14,1 I §51 3407 150
{17 Reccaowe aktywa irwile 7246 882,12 552 457527320 472
1L Malednodol dhsgoterniinowe 00 L] LR 0.0
IV, | Inwestvepe dlugotememows (1,00 0,0 0,0 op
v, Dlugoterminowe rodliceenia migdey okresowe 313 464,59 24 1R S48 EK 1.l
9412 695,31 i ed 6536 756,17 674
B, | Aktywa ohrotowe
L Lapasy | 927 24822 14.7 [ 727 924,11 178
il Naleznosel kmtkotermmowe 1 000 369,74 7.7 Tk D84 50 8.1
LI | Inwestycpe krotkoteminome 476 455 06 EX] | 45412320 4.7
IV, | Endikoterminowe rodliczenin migdzy okresowe 306 300,57 3.3 187 110,31 1.9
3720 37659 83 3 159 350,12 316
SUMA AKTYWOW 13 133 071,90 LML 9 696 106,29 1610,0 |
Pasywa
Yo suamy Y sumy
b
JLIZ200S Iilikeaira JL1z2008 bilansowe)
A | Kapital wiasny |
| Kapital podstawowy 5 065 OO0 00 JH.6 5 DS 0,00 522
1l Nabedne wplanv na kapnal podsinwowy 041 X1} 3,00 0
NL | Akcpe wiasne 0.4 0 | 0,00 0
IV, | Kapitst zapasowy 1110 67981 8.8]  1468978.50 15.2
¥ Foapinal & nkroaiieaefl wyceny 0040 oA 00 LAY
V1. | Fozostole kupriahy reserwowe LR .0 (1,00 (0
VIL | Zvsk/Strata 2 lot ubieshch AT 467 50 36 (1,40 il |
WILL, | AvskSiratn netio =191 871,890 3.0 =358 20869 3.7 |
IX. | Didpisy 2 sysku w cigu oku obroposwego (00 0.0 0,00 00
5 313 34041 4.5 6175 679.81 63,7
B. | fohowigrania | rezerwy no colow by zanim
L Rezeray no zobowiizinia (oo [N} Q00 na
1. | fobowmzine dlugetermmows 1272 8.2 @7 1 030 208,25 | {ir
11, | Eobawigpanin knitkoterminowe 4 133 36907 330 2 365 731,10 244
IV, | Boalicrenia migdavokresowe 2213454210 159 12443713 1.3
719 731,49 498 3 820 436,48 363
SUMA PASYWOW 13 133 071,90 10 9 696 106,29 (LR
i
e
£ = T =
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‘ Struktura i dynamika aktywow
14000 S—
12000
1noon  +— —
Z 8000 — -
By
2 6000
4 0 . e
2 000 =
31.12.2008 31.12.2009
B AKbywa obrotowe = Aktywa trwale
Struktura i dynamika pasywow
14 000 i - . B
12 000 i ——
10 000 : D
Z so000 -
o
=
B & M —
4 000 =
2 000
31.12.2008 31.12.2009
& Roddiczenia migdzy ok esowe ® Zobowiazania Kotk ol eruunowe
® Zobowigzania dinzoterminowe B Eezerwy na zobowiyzania
B Eapited winsny
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Rachunek zyskow i strat - wersja kalkulacyjna

1012004 - % prayehodiw 9.10.2007 - Y prayehoddw
31122009 e spreciuiy 31122008 ae sprzedaty
Ay yohody we spreedaky towariw i prodokidw
L | Preychody re spraedaiy produkd Pkl o 434 468 44867 3
1. | Preyehady ze spreedasy towardw i muterinliw 16482 753,17 9556 | 1) 26426130 el
17229 680,24 100,00 | 1) 732 749,97 100,00
B. | Kos#y spreedunyel towardw i produltiow
L | Koset wytworzenia sperodamvch produktiw (0,00 .00 .00 000
11, | Wanodd sprasdanyeh townrbw | materialing 14 960 505,04 8583 | ga14438.25 8195
14 960 505.99 BGBI | 9p1443825 8195
C. | #ysk! (Strata) brutto na sproedaiy 2269 174,29 13,17 2is3L7 | 18,05
D, | Koszty sprocdagy 123167735 1298 1733 21401 47T |
. Ku-iltt_r opilnegn mrgdo 257 620,07 324 TR 6RiL16 6,68 |
F. | Zysk/Sirats na spreedady 52112313 an _108 58535 340
G. | Pozostate prevehody operacyjne
L | #ysk ze shvein niefinsns, aktvwiw irwalvch 14 &b (0 0.9 11324 .00
1L | Detacje {10 o 0,00 040
111, | Pozostabe privehody operacyjne 111 759,50 03 29 65012 n2s
126 424,50 0,73 29 79341 0.2%
1L | Pozosinle koszly operacy jme
| | Strawn ze shycia nicfinans. aktywiw trwakveh (1,00 .00 01,00 0.00
IL | Akializacia wartoded akiywiw nicfinansowyeh 0,00 000 0,00 006
LI, | Poznsmle koszly operacyjne 41 439,98 024 67 491,67 0,54
41 439,06 24 7 491,67 1,58
L | ZyskStruta ns dzialalnodel operacyjne| 416 138,50 .53 436 253,61 32
A | Prevehody finansowe
L Dvavidendy | ndxinhe w zvskach L] oo 0.00 0,00
1. | Odsetki wrvskane 5753197 o3 18 618,77 16
1. | Zyek 2o hyeis inwestveji 00 0.0 01,04 0.0
v, | Aknalimein warmoscl mwestvejl 000 ULt 000 0,00
v, |t 4.792.10 0.03 543164 47
1} 545,07 .05 27 030,41 6,33 |
K. | Ko finansowe
L. | Oudsetki do zzplicena &7 045,02 30 54 262,10 046
U, ) Strut e by inwestycji £ i i1} 0,00
1n | Aktuatizaog wartods inwestycji a0 | (i} {00 0000
1V, | Pusostuhe | 314,34 0,01 315139 e
69 159,18 th40 5741349 1,49
L. Zn_l[u"Strlh bruito oa dzinlalnosc gospodarcac] 494 #S2.90 187 464 646,69 398
M. | Zyski nadewyezajne 0,00 0,00 000 0,00
N. | Straty nndewyerajne 0,00 00 0,00 0,00 |
[+ m:lmrm brutta 404 352,90 2487 466 6,69 i
I, | Poditek dochodowy -102 98 1,00 160 =118 348,00 .42
R ?ﬂmlmlllt obowinzkowe znimicjseonia zvsky 000 00 [ {dH)
[I'| R | ZyskStrata netto -391 871,90 | 7 -158 294,69 das
l 1 3
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Amnaliza rachunku wynikow
20000 2% — 28,0%
| = %
18000 ____ 20B% 4
16 000 L 20,0%
14000 —
'| 12 000 L 15,0%
| g 10 000 i
! 1 X L' P
# 500D . o
= .
s L 50%
4000
<000 - 0,0%
2000 — 2008338 R R A
Py rychody ogGlem ek nelto
== Rentownosc spreedazy netto = Efektywna stopn op odathowama
Wybrane wskazniki finansowe

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny

wskaznik poziomu zmian cen towarow i ustug konsumpeyjnych wyniost w roku badanym 3.4%.

Analiza ekonomiczna zostala przeprowadzona w oparciu o dane za dwa lata
drialalnosci gospodarczej. Obejmuje okres od 2 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2009 r.

przeprowadzano Analize porownawcza przeprowadzano za dwa lata dziatalnosei Spolki.
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A. Podstawowe dane finansowe

tresé 2008 2009 (4-3)3
tys. I tys. zt %
1 3 4 6
suma bilansowa (aktywa) 9.694,1 13.133.1 35,5
kapitaly wlasne 6.175,7 53134 14,0 |
sprzedaz w cenach biezacych 11.732,7 17.299.7 46,9
zysk / strata na sprzedazy 2.1183 2.265,2 7,1
zysk / strata brutto -466.6 -404 G -
zysk / strata netto -358,3 -391.9 -

LORZEL" Spotka Akcyjna z siedzibg w Cmilowie w roku badanym rozwinela
swoja aktywnos¢ gospodarcza. Aktywa Spolki w stosunku do roku ubieglego zwigkszeniu si¢
0 35,5 % i wynosily 13.133,ltvs. zl. Wielkos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow,
materialow oraz pozostalych przychodéw wynosila w roku badanym 17.299.7 tys. zlotych i

wzrosta w stosunku do roku ubieglego 046,9 %,

B. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci i zvskownosci — sluzg do oceny zyskownosci sprzedazy,

kapitaléw. majatku. Sa one podstawowe dla oceny realizacji strategicznego celu firmy, jakim

jest zwigkszenie jej wartoscei.

o Sl e o o el 2008 2009
rentownosé sprzedazy winik Anansowy netto : .
etk = preychody ze sprzedady M" = -2.3
rentownioéd majatku = yyuik ﬁ;knt:'iaw Belio oW 3.7 -3.0
B wynik nn sprzedagy
Siopk Sy = aktywa - zohowigzania % ol -6,1
opdina rentownoid wynik diiatalnosct gospodarces + kosety
- fitwinsinee % - B -f,5
kapitalu kapitnly whisne+rezerwy
dugorerminowe zoh.dlugoleminowe
Rentownodd kapitabow ik finansowy netto
: = \m}m italy w:;?:n-: ' % 3.8 =14
| wlasnych Pl :
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Analiza rentownosci
200% T——
15.0% +— —
10,0% - S
50% -+
I
0,0%
2008 20°
e ﬂ.i;lﬂ%
-£,00, —31% — =
=== R entownosc zpreedaiy brutio == R eut ownod wyniko brutto na sprzedazy
== Rentownost zyskn nefto

Poziom rentownosci w Przedsigbiorstwie jest zdeterminowany wynikiem finansowym.
W okresie ostatnich dwdch latach wskazniki rentownosci wykazuja wartosci ujemne.
Dzialalnos¢ Spotki w tym okresie zamknela sig stratg.
Wynik dzialalnosei w roku konczacym sig 31.12.2009 r. zamkngl sie strata netto w
wysokosei 3919 tys. zb, podezas gdy w roku poprzednim dziatalnosé¢ Przedsigbiorstwa

zamknela sie strata w wysokodci 358,3 tys, zl.

C. Plynnosé finansowa.
Wskazniki plynnosci finansowej stluzg do oceny zdolnosei jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan krotkoterminowych ( biezacych ) tj. o okresie splaty

nie przekraczajgeym jednego roku.
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2008 2009
Plymnosc fingnsowa Aktywa obrotowe 3
== Zobowiazania krdkoterminowe 1,33 0,82
szvbka
Phynnosé finznsowa Aktywa obrotowe - zapasy 0,60 840
biezaca = Zobowiazania krbtkoterminowe ’ :
Phynnodé finansowa Aktywa obrotowe - zapasy — nalednosci 037 .
I = Zohowigzania keotkoterminowe 2 0,1
Szybkosc obrotu {aktywa trwaterakiywa ohrotowe— zob. _
= kristkaterminowe) * 365 dni 228 82
aktywdw czynnych Prevehody ze spreedazy produktow i lowardw
Szybkose obrotu Maleznosci z tytulu dostaw i ustug*365 | doi i 31
= X p e i
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sobowiazi Koszt sprzedanych fowarow i produktow
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= a = 2 Hil ¥
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Wybrane wskazniki plynnosci
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1.20 .\
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020 -+ = : e —
0.00 - = —
31.12.2008 31L.12.2000
II
=—+—Phunoicl =& Phynuosdll == Phnnoéc

Dokument Informacyjny Orzet S.A.

Stronall7



+ORZEL" Spotka Akeyjna z siedziby w Cmilowie
Raport uzupetniajacy opinig 2 badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Analiza cyklu konwersji gotowki
100 — —
50 [ Ml 5
|
60
40 —_— —
=
ks 20 ffﬂ %11
o 4 S —— .
| \g
-20
-40 =
31.12.2008 31.12.2009
= S v ik od¢ oo obu nalemosd =& Sxyblosé obrotu zobowiqzan
== Sy bR osc obrotu zapasow = vkl konwersji gotdwki

Wikazniki pltynnosci informujgee o zdolnosel firmy do regulowania wymagalnych
zobowiazan biezacych przy pomocy uplynnienia aktywow obrotowych ksztaltuja sie na
poziomie ponizej oczekiwanego ( w literaturze zalecany jest przedzial 1.3-2.0). Spélka nie
dysponuje wolnymi $rodkami finansowvmi.

Szybkos¢ obrotu aktywow czynnych informuje jak czesto w danvm roku nastapil
obrot majatku trwalego i obrotowego. Wzrost szybkosei obrotu informuje o ogdlnej poprawie
efektywnosci gospodarowania,

Cykle rotacji zapasow, naleznosci i zobowigzan w okresie dwoch lat przedstawia

tabela. Zwraca uwage istotny wzrost szybkosci obrotu zapasow.

D. Finansowanie dzialalnosci.

Wskazniki majg na celu oceng zadluzenia krotko- i dlugoterminowego i

mozliwosci jego splaty oraz ocene ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywow.
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2008 2009
Stopa zadluzenia = zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 163 505
PEEVWE Y
Wskainik zadluzenia kapitaly  zobowigeania i rezerwy na zobowigzania
™ 7 4
Wiasnego RpitEly e b | 570 : 1472
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Wspolczynnik stopa zadiuzenia okreslajgey udzial kapitatow obeych (zobowiazan)
finansujacy aktywa jednostki w kapitale ogolem ( pasywach ) w badanym Przedsigbiorstwie
ksztaltuje si¢ od dwach lat zgodnie z tabela. Wzrost wskaznika oznacza wzrost zadluzenia.

Finansowanie majatku trwalego kapitalem wiasnym nie przekracza 100%. Majatek
trwaly nie jest sfinansowany w catosci z wlasnych srodkow.

Trwalos¢ struktury finansowania przedstawia w jakim stopniu catkowity majatek
finansowy Spolki jest finansowany przez kapitaly dlugoterminowe (w tym kapitaly wlasne).
Nizszy poziom tego wskainika w pokazuje, Ze finansowanie jest mniej stabilne.

Sfinansowanie majatku obrotowego pokazuje jaka czeS¢ majatku obrotowego jest
finansowana przez zobowiazana krotkoterminowe. W Spolce nastepuje wzrost udzialu

zobowigzan krotkoterminowych w finansowaniu majatku obrotowego.

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego ,.Orzel” Spolka Akeyjna z siedziba

w Cmitowie nie wskazuje, aby Przedsichiorstwo mialo klopoty z biezacym realizowaniem
swoich zobowigzan.

Nie stwierdzono wystepowania zjawisk. ktore stanowilyby bezposrednie

zagrozenie kontynuacji dzialalnodci Jednostki w roku nastgpnym po okresie badanym.
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D.CZESC SZCZEGOLOWA,

I. System ksiegowosci.

L. Prawidlowosé i rzetelnosé ksigg handlowych.

Badane sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009 r.
jest prawidlowe pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Sprawozdanie sporzadzone
zostalo na podstawie ksiag rachunkowych i jest zgodne z obrotami zestawienia obrotow i
sald. Ksiggi prowadzone sg w systemie komputerowym. Ksiggowania dokonywane sa w
vparciu 0 dokumenty Zrodlowe. Operacje gospodarcze udokumentowane sy wystarczajgco.

Wedlug oswiadczenia Zarzadu nie wystepuja istoine sprawy sporne i sgdowe Kierowane
przeciwko Jednostee.

Zasady rachunkowosci reguluje opracowana Zakladowa Polityka Rachunkowosci
zatwierdzona przez Prezesa Zarzadu Spolki.

Zakladowy Plan Kont spelnia wymogi ustawy o rachunkowosci z dn. 29 wrzeénia
1994r. Przyjete zasady ewidencji na kontach syntetycznych odpowiadaja typowym zapisom
ksiggowym Wzorcowego Planu Kont autorstwa Mariana Palki. wydanego przez .. EKSPERT™

we Wroclawiu z uwzglednieniem uzupelnien i wylgczen wynikajacych z potrzeby Spotki.

Badanie kompletnosci opracowania polityki rachunkowosci wykazato, ze spelnia ona
wymogi art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i jest dostosowane do

zakresu dziatalnosci Spétki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono. ze wynikajace z ustawy i polityki
rachunkowosci. zasady rachunkowosci sq przestrzegane przez Spotke, w tym potwierdzono:
- prawidlowos¢ otwarcia ksiag na poczatek roku obrotowego,
= zachowanie zasad cigglosci stosowanych metod wyceny i cigglosci bilansowej kont,

- ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych na podstawie dowodow spelniajacych wymogi

ustawy o rachunkowosci.

)
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- zgodnos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym z danymi kont ksiggi glownej

i ksigg pomocniczych,

- kompletnosic danych dotyczacych roku obrotowego,

- poprawnos¢ wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

- prowadzenie ewidencji umozliwiajgcej sporzadzenie okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych i innych oraz deklaracji podatkowych,

- poprawnos¢ archiwizowania dokumentow, ksigg rachunkowyeh i sprawozdan

finansowych.

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacveh podstawe
zapisdéw w nich. pozwalajg uznac je za ogdlnie spefniajace warunek rzetelnosci. bezblednosci

i sprawdzalnosci.

2. Inwentaryzacja.
Inwentaryzacia w ORZEL Spolka Akcyina z siedziba w Cmilowie zostala, zgodnie z
Zarzadzeniem z dnia 14 grudnia 2009 r. w sprawie powolania Komisji Inwentaryzacyjne] w
jednostce ORZEL SA oraz Zarzadzeniem w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji
skladnikow majatku na dzien 31 grudnia 2009 r., przeprowadzona i rozliczona zgodnie z
ustawg o rachunkowosci a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzezen.
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II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Aktywa
A. Aktywa trwale.
l. Wartosci niematerialne i prawne.
1.1. Na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosila
1.852,3 tys. zlotych i stanowita 14,1 % wartosci aktywow ogotem.
1.2. Giowng pozycja wartosci niemalterialnych 1 prawnych stanowil znak towarowy
LORZEL™ wniesiony aportem do Spolki.
2. Rzeczowe aktywa trwale.
2.1. Nadzien 31.12.2009r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych wynosita 7.246,9tys. zl
i stanowila 55,2 % wartosci aktywow ogoltem.
2.2, Wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwalych oddanyeh do uzytkowania na dzien
bilansowy wynosita 7.004.3 tys. 1.
2.3. Wartos¢ umorzenia majatku trwalego na dzien bilansowy wynosila 290.0 tvs. zl co
stanowilo 4,1 % wartosci poczgtkowej.
2.4, Glowna pozveje rzeczowyveh aklywow trwalych stanowily budynki i budowle
3.896,6 tys. zt. — 53.8 % rzeczowego majgtku trwalego netto 1 29.7% aktywiw - oraz

grunty 1.140.0 tys. zt. — 15,7 % rzeczowego majatku trwatego netto i 8,7 % aktywow.

Istotng czgscig do ujgcia czesci aktywow trwalych do ewidencji rachunkowej
Spotki byla wartos¢ ,.aportowa™ majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

W Spélee umorzenie bilansowe i podatkowe majgtku rozni sig. Czesé
amortyzacji nie stanowi kosztow uzyskania przychoddw w rozumieniu przepisow
prawa podatkowego.

Spolka ma ograniczong mozliwos¢ dysponowania rzeczowymi aktywami
trwalymi. Stanowig one zabezpieczenia w formie hipoteki 1 zastawu z tvtulu

zaciggnietych kredytow bankowych.

/k ww ¥ « & LI " - s s " - w 1N
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3. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Na dzien 31.12.2009r. wartos¢ dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
wyniosta 313.5 tys. z} i dotyczyla aktywu z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
211.3 tys. 2l oraz rozliczania kosztow 102,1 tys. z1.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowia 2.4 % aklywow ogolem.
ey 3 £

B. Aktywa obrotowe.
1. Zapasy.

1.1. Na dzien bilansowy wartos¢ zapaséw wynosita 1.927.2 tys. zt i stanowila 14,7 %
sumy bilansowej.

1.2, Zapasy wykazane w sprawozdaniu zostaly wycenione zgodnie z przyjgta polityka
rachunkowosci. Zapasy towarow w magazynie wyceniane sq wg cen zakupu.

2. Nalesnosei krotkoterminowe.

2.1. Na dzien bilansowy 31.12.2009r. wartoS¢ naleinosci krotkoterminowych wynosila
1.010,4 tys. zl. Stanowilo to 7.7 % wartosci aktywow ogdétem.

2.2, Podstawowa pozycjg naleinosci krotkoterminowych stanowily naleZnosci z tytulu
dostaw 1 uslug, ktore wynosily 9834 tys. zt (97,3 % ogoélu naleznosci
krotkoterminowych).

2.3. Naleznosci krotkoterminowe wynikaja z sald analitycznych rozrachunkow. W toku

badania nie stwierdzono naleznosci przeterminowanvch.

3. Inwestycje krotkoterminowe.
3.1. Na dzien 31.12.2009r. wartos¢ inwestycji krotkoterminowych — Srodki pieniezne
wynosila 476,5 tys. z1 co stanowilo 3.6 % wartosci bilansowej.
3.2. lhwestycje krotkoterminowe wyceniono wg wartosei nominalnej. Inwestycje
krotkoterminowe dewizowe wyceniono w wartosci wyrazonych w zlotvch wg kursu

sredniego wynikajgcego z tabeli NBP na koniec roku.

ol
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4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
4.1. Wartos¢ rozliczenn miedzyokresowych wynosi 3063 tvs. zl, co stanowi 2.3 %
aktywow wg stanu na dzien 31.12.2009r.
4.2, Rozliczenia migdzyokresowe dotyczg kosztow rozliczanych po dniu bilansowych, tj.
po 31.12.2009r,

Pasywa

C. Kapitaly
|. Kapitaly wlasne.
I.1. Na dzien 31.12.2009r. kapital wlasny wynosit 5.313.3 tys. zl, co stanowilo 40,5%
sumy bilansowe;.
1.2. Kapital podstawowy wynosi 5.065,0 tys. zl i jest zgodny ze statutem Sélki.
1.3. Kapital zapasowy powstal w wyniku nadwyiki wplaconego kapitalu ponad wartosé
nominalng akcji serii B pomniejszone o koszty podwyzszenia kapitatu oraz o strate z
roku 2008.
|.4. Strata z lat ubieglych wynika z korekty (zawyzenia) wartosci aportu.

1.5. Kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej.

D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

l. Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania nie wystapily.

2. Zobowiazania dlugoterminowe na dzien 31.12.2009r. - wykazana kwota 1,272,7 tys.zl
(9,7% pasywow) stanowia zobowigzania z tytulu kredytu inwestycyjnego, ktdrego termin

splaty przypada po 31.12.2010r.
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3. Zobowigzania krotkoterminowe.
3.1, Na dzien bilansowy warlod¢ zobowigzan wynosila 4.333.7 tvs. zh co stanowilo
33,0%wartosci pasywow ogolem
3.2. Glowng pozycje zobowigzan stanowily biezace zobowigzania 2z tytulu dostaw i uslug.
Wynosily one 3.554,2 tys. zl. co stanowilo 82,0 % ogolu zobowiazah
krotkoterminowych.

3.3. Zobowigzania wyceniono wg wartosci nominalnej.

4. Rozliczenia migdzyokresowe
Wykazana na dzien 31.12.2009r. kwota 2.213,5 tys. z1 (16,9 % pasywow ogolem)
stanowia (gléwnie) rozliczenia z tytulu otrzymanych dotacji (ze $rodkéw Unijnych) na

sfinansowania nakladow inwestyeyjnych.

i e T T T o
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E. Rachunek zyvskow i strat.

Rachunek Z.}“-Ekﬁw i strat zostal sporzadzony zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994r. o
rachunkowosci Rozdzial 4. Wycena poniesionych kosztow wedlug rzeczywistych cen ich
nabycia.

Przychody ze sprzedazy wyceniono wg cen umownych.

Spotka przyjeta zasade sporzadzania rachunku zyskow 1 strat w wersji kalkulacyjnej.

1. Przychody i zyski.
1.1. Przychody netto ze sprzedazy dotyczq podstawowego zakresu dzialania Spolki

i wyniosly ogolem 17.229,7 tys. zl, w tyn:

- przychody ze sprzedazy produktow 746.9 tys. zl
- przychody ze sprzedazy towardow | materialow 16.482.8 tys. zl
1.2. Pozostale przychody operacyjne 126,4 tys. zl
1.3. Przychody finansowe 10,5 tys. zi
1.4. Zyski nadzwyczajne 0.0 tys. 7l
Razem przychody 17.366,6 tys. zl
2. Koszty i straty.
2.1. Koszty sprzedanych produktéw | materiatow 14.960.5 tys. zi
2.2. Koszty sprzedazy 2.232,7 tys. zl
2.3. Koszly ogolnego zarzadu 557.6 tys. z
2.4. Pozostale koszty operacyjne 41,4 tys. zl
2.5. Koszty finansowe 69.3 tys. z
2.6. Straty nadzwyczajne 0.0 tys. zl
Razem Kkoszty 17.861,5 tys, zi
3. Strata brutto 494.9 tys. zi
4. Podatek dochodowy bilansowy -103.0 tys. =zt
5. Strata bilansowa netto 391,9 tys.
[
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W}fkaz'ane w sprawozdaniu finansowym koszty dotycza poniesionych wydatkow

zwigzanych z dzialalnoscig Spolki w okresie badanym.

Podczas weryfikacji informacji ujgtveh  w rachunku zyskéw 1 strat, w zakresie
dotyczacym przychodow i kosztow nie stwierdzono nieprawidlowosci. ktore moglyby
zakwestionowaé zgodnos¢. kompletnosé,  zakwalifikowanic ich 1 prezentacg
w ewidencji oraz sprawozdaniu finansowym.

III. Informacja dodatkowa i objasnienia.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie 2z danymi  zawartymi
w Zalaczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawiera wprowadzenie do sprawozdania
finansowego ob¢jmujace podstawowe dane o Spolee, informacje co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci. informacje dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci, w tym
metod wyceny aktywow | pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Obejmuje rowniez podstawowe dodatkowe informacje i objasnienia zgodne z ustawg o
rachunkowosci.

Dane finansowe w informacji sg zgodne z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami handlowymi.
IV. Rachunek przeplywow pienigznych.

Spolka przyjeta metodg posrednig w rachunku przeplywow pienigznvch.

Sprawozdanie podaje informacje o tym, jakimi srodkami dysponowala Spotka w okresie

badanym, z jakich #rodel srodki te pochodzily i jak te Srodki byly wydatkowane.

Zmiana stanu srodkow pienieznych -  rwiekszemie - wynosi 222 tvs. zl
i wynika z:
1. Przeplywow srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
- zwigkszenie 3793 tys. zi,
2. Przeplywow srodkow pienigznych Z dziatalnosci inwestycvinej
- Zmniejszenie 2.9454 tys. zl,
3. Przeplywow srodkow pienigznych Fa dzialalnosci finansowej
- zwigkszenie 2.588,3 tys. zl.

Informacje wynikajace z danych z bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz z ewidencji

j'(/ksiqg_ﬂwej.
—mw A E & . - o - - wow A
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~ORZEL” Spélka Akeyjna z siedziba w Cmilowie
Raport uzupekniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

V. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym .
Sprawozdanie sporzadzono na podstawie ewidencji i obejmuje zwigkszenia i
zmniejszenia kapitalow z podzialem na poszezegolne tytuly zgodne z wymaganiami

sprawozdawczymi. Zestawienie wykazuje spadek kapitatu o kwot¢ 862,3 tys. zl

VI. Prawidlowos¢ sporzadzania sprawozdania z dzialalnosci Spélki.

Do sprawozdania finansowego zostalo dolgczone sprawozdanie z dzialalnosci Spitki
za rok badany. Informacje ujete w tvm sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okredlone w art.
49 ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe wykazane w tym sprawozdaniu sg zgodne 2z

danymi ujetymi w sprawozdaniu finansowym Spotki.

VII. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zgodnie z oswiadczeniem Spalki nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczgee okresu obrotowego od 1 stycznia 2009r. do 31 grudmia 2009r., ktore nie zostaly

uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten okres.

D. Informacje koncowe

Zdaniem bieglego zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolang)
wyzej ustawie, stosowanymi w sposob ciggly na podstawie prawidlowo prowadzonych Ksigg
rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Kierownika Jednostki, Oznacza to.
ze wzial on odpowiedzialno$é za prawidlowosé rachunkowosel, jak rownie? za stwierdzenie.
ze Jednostka w sposob prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci. zapewniajac rzetelne i
jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

W badaniu poszezegolnych pozyeji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylem si¢ probkami rewizyjnymi. na podstawie ktorych wnioskowalem o poprawnosci
badanych pozveji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalem rowniez w
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+ORZEL” Spolka Akeyjna z siedzibg w Cmilowie
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudma 2009 r.

odniesieniu do rozrachunkow z budizetami. w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice

pomigdzy ustaleniami zawartymi w nini¢jszyvm raporcie a wynikami ewentualnych kontrali
przeprowadzonych metodg pelna.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzefi, ktdre mogly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania kamego przez powolane do tego organy,
Przedmiotem badania nie bvly réwniez inne nieprawidlowosci, kiore mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

Zalgczone sprawozdanie [inansowe jest prawidlowe oraz rzetelne i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowa i finansows Spolki na dzien 31grudnmia 2009z, jak tez wynik finansowy
badanej Spolki za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudmia 2009 roku.

Nieodlgczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe ORZEL Spolka
Akcyjna z siedziba w Cmilowie za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku wykazujacy

sumg bilansowa w kwocie 13.133.071,90 zl.

Niniejszy raport zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

ddg
Waoijciech Q(dn wski

Biegh Rewident Biuro Audytorskie
Nr ewid. 3527 Lublin, ul. Chopina 24/17
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotaw
uprawnionych pod or ewid. 1723

Lublin, dnia 8 czerwea 2010 r.
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6.2. Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2010r. — 30 czerwca 2010r.

Stan na Stan na
BILANS J0.06_ 2010 30.06.2000

AEKTYWA
Aktywa trwale

Warioscl nismaierialne | pranris
Peeczowy majatelk traaly
Haleznoscl dlusoterminows

Inwrestygje dlugoterminows

Dlupoterrminoms roZliczenia misdzyolkresons

Majatek obrotowy
Zapasy
Naleznosel krdtloterminomwe

Inwestyoje krdtkoterminons

Kratleoterrmmons rocliczeria misdoyoloresows

PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny
Kapital ifundasz) podstamomy
Nalezne wplaty na kapital podstawowy
Udzisdy {akcie) wiasne
Kapital (funduss) zapasowy
Kapital (fundass) = alchaslizacii nyceny
Pozostale kapitaly ifundusse) resermomws
Zyslt (strata) = lat ubiegboch
Zysk (strata) netto

Odpis z Zysloa netto w cigpa rolou

Zobowizzania i rezerwy na zobowiazania

Fezerwy na zobowissanta

Bezarwa, z tynalu cdroczoneso podailo

Fererws na Swisdorenis ementalne i podokne

Pozostale rezerwy
Zobowiazanta dhapoterrminoms
Wokec jednostel powiazargych
Wiohkec pozostabych jednosiel
Zobowiazaria lroflkorerminowe
Wikee jednosiek powiazamych
Wokec pozostabrch jednostelk
Fundusze specidlns
Fozliczeria misdzyoliresowe
LUjemna wartosc firmy

Inne rogliceania misdzyoloresowe

20 874 BLHT,62

14 322 716,77
1 803 461,70

12 185 93867
0.00

177291

328 493 49

12 552 140,85
5 380 028,45
2343 467,76

4 356 430,81

463 213,83

26 874 BST,62

8 282 285,40
6 753 333,00
0,00

0.00

1 516 189,38
0.00

0.00

0.00

12 762,58
0,00

18 592 572,16
0.00

0.00

0.00

0.00

8232 708,21
0.00

8 232 708,21
8 018 400,73
0.00

8 018 400,73
0.00

2 341 463,22
107 552,95

2 23391027

15 265 181,84

9 062 628,39
1 502 355,68
717401271

0,00
0,00
86 260,00

6 202 553,45
2 820 205,79
1 764 536,03
1 314 791,19

204 020,44

15 265 181,84

D ag2 792,52
5 D65 000,00
0,00

0,00

1 462 978 50
0,00

-358 298,69
-192 887,29
0,00

9 282 389 .32
0,00

0,00

0,00

0,00

1 530 208,25
0,00

1 530 208,25
7 522 69707
7 522 697,07
0,00

279 484,00
113 528,10

11595550
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

do 30.06.2009 | do 30.06.2010 | do 30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy izrownane z nimi 11 141 149,03 7 615 082,35 5879 841,32 4 499 768,92
Przychody netto ze sproedaiy produlkitow 463 336,57 364 857,96 301 514,99 144 B71,35

Zmiana stanu produktow |zwickszenis - wartos€ dodatnia,

e A ] 153 144.35 10T 280 87 108 086,06 56 998 B7
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostl 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody nette ze spreedazy towardw @ materialdw 10 524 668,11 7142943 52 547014027 4297 898,70
Koszty dzialalnosci operacyjoej 11412 128,50 7892 835,36 6160 136,32 4 621 492,69
Amortyzacia 265 451,14 15:3:641,03 136°390,09 31 832,83
Eugycie materialow i energi 135 838 44 75 390,09 64 512,04 41 572,30
Uslugi ohce 610 003 47 473 874,49 411 378,80 260 006,15
Paodatli 1 oplaty 1194534 1033473 436900 7 460 324
Wynagrodzenia 378 534,49 520 488,38 297 44m.32 277 325,69
Ukezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 91 155,09 B9 686,51 48 487 55 24 56930
Pozostale koszty rodzajowe 25 484 39 41123 46 11 758,63 27 21970
Wartoéé sprzedanych towardw ¢ materialow 9684 716,14 EB5782%867 5 184489,09 3911 506.88
Zysk (strata) ze sprzedazy 270 979,47 -277 753,01  -280 295,00 -121 723,77
Pozostale przychody operacyjne 324 104,62 152 475,77 196 377,61 137 279,77
Zysk ze zhycia nie finansowych aktywéw trwalych 0,00 19 400,00 0,00 19 400,00
Datacie 80 798 88 Q.00 44 8599 44 0,00
Inne pozostale preychody operacyine 234 305,74 133 075,77 151 478,17 117 872,77
Pozostale koszty operacyjne 13 783,27 21 294,00 4 000,00 21 294,00
Strata ze zhycia nie finansowych aktywow tewalych 0,00 o.00 0,00 0.00
Alktuslizacja wartosci aktywow nie finansowych 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne pozostale koszty operacyine 13 8327 2129400 4 000,00 21 294,00
Zysk [strata) na dzialalnosci operacyjnej 39 341,88 -146 571,24 -87 917,39 -5 738,00
Przychody finansowe 26 980,90 8 383,85 26 751,85 2 322,78
Dywidendy 1 udzialy w zyzkach 0.00 0,00 0,00 g.00
Ddsetl 26 979,20 3-031;26 2675185 1 650.03
Zysk ze zbycia inwestvcy 0,00 0,00 0,00 0,00
Alctunlizacia wartodct inwestycit 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne 1.00 3 352,59 0,00 472.75
Koszty finansowe 53 560,20 32 106,00 8 251,72 9 932,95
Odsetlki 31 047,71 3165500 6-040,85 2481 95
Strate ze zhycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktuslizacia wartofct inw estycit 0,00 0,00 0,30 0.00
Inne 22 51249 451,00 221088 451,00
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 12 762,58  -170 293,39 -69 417,27 -13 348,17
Wynik zdarzei nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyzki nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0.00
Straty nadzwyczane 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk |strata) brutto 12 762,58 -170 293,39 -69 417,27 -13 348,17
Ppdatek dochodowy 0,00 2239320 0,00 22 593,920
Pozostale obOW1aZKOW E ZM18{SZEN1A ZySHM (2W e KSZen1a
straty| 0,00 0,00 0,00 .00
Zysk [strata) netto 12 762,58 -192 BBT,29 -69 417,27 -35 942,07
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7. ZALACZNIKI.

7.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.
CODo LU/18.08/5/2010 Operator: LEWANDOWSKI DARIUSZ Strona 127
Nr prsma whinskodawoy:
QDDETAL CENTRALME] INFORMACK
KRAIOWEGD REIESTRLE SADOWEGD
o, BCEA LUBOMELSKIET 13
Lty
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 18.08.2010 godz. 09:26:35
Numer KRS: 0000296327
ODPIS AKTUALNY

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Dita rejestrac w K!'ljmwmhqjﬂiﬂ Sadowym  |03.01.2008
Orstastnl wpls | Bumer wpes ! Dats dokanania whaisy 15.07.2010 |

Sygniatira ki LLX] NS-REDKRS/ISBEAIOMIIS
Chnaczena sau SAD REIDNOWY W LLIBLENIE, X1 WYDZIAL GOSPODARCEY KRAJBWEGD REJESTRU
| SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu.

L naczenie fanmmy prawme) SPORKA AKCYING
2 umer REGON/NIP —
3. Firma; pod. mmm ORZEL SPORKA AKTYINA -
4,pane o wﬁaﬁw@‘mﬁhﬁ T —]
5.Cry madslghinm prmdﬂ aiabalnst | MiE
qospodartey 2 Inr!'ﬂ!i mmmna
podstevwie tmowy spothi cyvdinef?
6.Cay podmeot posiada status droanaaci | NIE
podyiin publicenegn?

Rubryka 7 - Siedziba | adres podmiotu
1.5iedziba o | kerad BOLSKA, wal. LUBELSKIE, powiat LUBELSKE, grwna GLUSE, miepsc. CHILCW
2hdres ul, WILLOWA, nr 2-4, Ipk, —, misjsc, EMILOW, kod 20-388, poczta LUBLIN, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddzlaty

Brak wplsow

_ Rubryka 4 - Informasie o statucie

1. Infonmacia o sporzadeenio by amianie |1 '||:H3 10:2007R,, KANCELARIA NOTARIALMA PRZY UL KUNICKIEGD 1804 W LUBLINIE ,
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CODo LU/ 18.08/5/2010 Operator: LEWANDOWSKT DARIUSZ Strana 2z 7

statutu ; HOTARIUSE TERESA MASLAK, REP, A NR 30312007

2 105.03.2008R., NOTARIUST TERESA MASLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W LUBLINIE PRZY LIL.
KUNICKIEGD 180 8, REP, A NR 1006/2008 - ZMIENIONG § 6, § 7 USTEP 1, § 7 USTEP 2, 59, §
LS USTEP'L, § 15 UUSTEP 2, § 15 USTEP 5, § 22 USTEP 4, § 24, § 25 USTEP 2, § 27 USTEP 4, §
135 ORAZ 28.03.2008R., NOTARIUSZ TERESA MASLAK, KANCELARTA NOTARLALNA W LUBLINIE |
PRZY LIL, KUNICKIEGD 180 A, REF, A NR 126872008 - ZMIENIOND § 7 USTEP 1

3 1812, 2009 A, NOTARILISZ TERESA MASLAK, KANCELARTA MOTARIALNA W LUBLINIE,
|REPERTORIUM A NR 483772009, ZMIANA § 7 UST, 1 STATUTL.

il 130.06,2010 . ROTARIUSE TERESA MASLAK 2 KANCELARIT NOTARTALNET W LUBLINIE FRZY

1 UL, KUNICKIEGO 180A, REPERTORILIM A& NR 2758/2010 - ZMIENIONG PAR. 1, PAR 2, PAR. 8, W
PAR. B DODANG LUST.2, PARLS, PAR.25 UST.2 PKT) &, PAR.25 UST 2 PKT} 9, PAR. 27, PAR, 28,
S{PAR. 33, PAR. 34, W PR, 35 UST.1 DODANG PET 16, ZMIENIGND PAR. 43

Rubryka &
1.Cass, na mm mm spilka | NIECENACZONY |
2L0nacsenie pisma mem fiiz I'-hmtur e
Saowy  Gospodarczy, pmm iy
Dabosres spoiki
lkﬁrf m nqmﬁh Wﬁa MIE
tytaly uczestrictwa w dochodach lub
gt spofi nie wynilEiacyth 7 akol? ol
5.Cay obligatoriusss majs free do udriak (MIE
W Typsku? '
Rusbryka & - Sposdt powstania spotki
Brak wpistw
Rubryka 7 - Dane jedyns;n akcjonariusza
Brak wpisdw {ﬁ
ﬂ'ﬁ 7
nh qi' E
0 : |
_ Rubryka 8 - Kapital spoikl : 8.
1 Wysokodé kapitahy rakladowego B 753 333,00 24 R
2 Wysaknost kapitak doceloweno e
iz kgl wezystkich emisj 753333 |
4 Wartesl romiralng kol 1002k

7 PR || F——
.wmwmmmmmu e

kapitalu zakfadowenn
 podubnkal
A _Informacia o wniesieniu aportu
! 1 -.;M: 'iﬂ'.":h. 23 { 6% 3 675 000,00 Zt
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CODo LU/18.08/5/2010 Operator: LEWANDOWSKI DARIUSZ Strona 3z 7

. Rubryka 9 - Emisia akaji
1 |LNazwa saril skl A
|2 Licaba akich w danej seqi 3800000
mwﬂﬂﬁ i iﬂh& 3,800,000 AKCI] UPRZYWILEICWANYCH W TEN SPOSOB, 2E MAJA PIERWSZENSTWO W POCEIALE
akeji uprzywilsiowanych b MAJATKL LIKWIDACYINEGD SPOLKL PRZED ENNYMI AKCIAML

Inl’nm 72 akeje e 53
2 1 Marwa sen) akcy) B

2 Licaha ki w dane saril 1265000 |

ARCIE NIE 54 UPRZYWILEJDWANE

c —
1688333
AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIDOWANE

o podieciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
Llﬁf ramd hbmmadnwﬂmﬁ:a 55 MIE
Dziat 2
ZARZAD
- W RAZIE POWOEANIA ZARZADY WIELOCSOBOWEGD SPOEKE REPREZENTLUE PREZES ZARZADU
SAMCEZIELNIE LUB DWOCH CZEONKOW ZARZADL LACZNIE ALBO JEDEN CILONEK ZARZADU
LACENIE & PROKURENTEM,
- W PRIYPACKU ZARZADU JEDNOCSOBOWEGD SPOLKE REPREZENTUIE JEDNOOSOBIWD
| PRZEZES ZARTADAL.
Fudmbr#.& 1 3
4 Dane osdb wichodzacych w skiad arganu
1 |1 Nazviska / Maawa b firma |onzer
2. Imiiona : | INCEK
|3Numer PESEL/REGON 81072802118
mm aEEw
s -! PR T A e FAT
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CoDa LL)/18.08/5/2010

Operator: LEWANDOWSKI DARIUSZ

Strona 4z 7

& Ciry solm wehodeaca wsklad
nrradu Tostaa sowieszOn W
cryninoscinch?

NIE

7.Diata do jakij snstaly sawieszona

2 |LMenwisko | Naww lub firma

ORZEL

2.Imiong

HALINA GRAZYNA

59121603960

. Mumar KRS

RLLL]

CZLONER ZARZADL

HIE

ORZEL

3| Maneh N fem

MAGDALENA

|3.Numeas PESEL/REGOM

B1082402128

AN K

wema

5 Furtkcia w orgarie reprireniiigcym

C2LONER ZARTADL

e iR faMece
crynnosdach?

NIE

im0 kit

4 |1Mazwisko | Nazwa b frma

5 1 3

RADOSLAW

79011904256

|4, Numer KRS

rew

CZLONEK. ZARZADU

tarzar zostald sawiesTna W

HIE

7.Dsta do jakie) zostaia zawleszons

I ::: I fi :_. -.. St

AN

Podrubryka 1
'Dane osab wohodeaoyeh w sklad onganu

g

= A

QRIEL

¥ iy
By
e,

2 Tt

KAMIL

B4072701555

f ok &

ORTEE

2 1 Nazwisks
3 fmiona:

JIZEF SEAWCMIR

3. Numer PESEL

| SE0RGE0553T

3 1 Napwisko

DORZEE

Llmjona

AGHIESZEA

BEOZ0S00EET
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CODo LU/18.08/5/2010 Operator: LEWANDOWSKI DARIUSZ Strora 527
4 [l.Harwisko KERA
o e ANDRZED
3 Mumer PESEL 75090701151
5 |LMeawsko SZUKALSKI
2.Imiona MICHAL JAN a
|3 Mumer PESEL 70091903832
§  [LHazwisko BIEALT
3 Imiona PAWEL
3:Murmer PESEL 7712250057
Brak wpiscw
Dzial 3
__Rulbryka 1 - Przedmict dziatalnosc
LPraedmiot deiatainoss preedsisbiorey. |1 |01, 11, 2, UPRAWA 2802, ROSLIN STRACZKOWYCH | ROSLIN OLEISTYCH NA MASIONA, 2
. ! WYLALZENTEM Y 2L
) 2 |05, 13, 2 UPRAWA WARZYW, WEACZATAC MELONY ORAZ LPRAWA ROSLIN KDRZENIDWYCH |
; ROSLIN BLILWIASTYCH
3 20, , , PRODUKCIA POIMZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCIER I NACZEP, T WYLACZENIEM
MOTOCYRL — I
4 |38, DZIAALROSE ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLIWIANIEM
COPADCIW; DDZYSK SURDWCOW
5 |45, , HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POIAZOAMI SAMDCHODOWYMI; NAPRAWA
|| POIAZDOW SAMOCHODOWYCH
& |45, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENTEM HANDLL POIAZDAMI SAMOCHODOWYMI
{7 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYCACZENTEM HANDLL DETALICZNESO POJAZDAMI
SAMOCHODOWY ML
(8 68, , DIIARALNOSE ZWIAZANA 7 OBSLUGA RYNKL NIERLCHOMOSCI
g |73, ,, REKLAMA, BADANIE RYNKU I OFINI PUBLICZNED
_1;_ ??‘}-\ _' 100 |77, WYNAIEM T DZIERZAWA
a
_ Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach
% Rodaas dokumenty Nr kolejy . |Data zlogeria 2a ohes o do.
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7.2. Statut Emitenta.

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
TEKST JEDNOLITY

81

Spétka dziata pod firmg ORZEL Spoéitka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu ORZEL
S.A.

§2
Zalozycielami spoiki sa;
a) Halina Orzet
b) J6zef Stawomir Orzet
§3
Siedzibg Spoiki jest Cmitéw, gmina Ghusk.
§4

1. Spétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze tworzyé na terenie kraju i za granicg swoje oddzialy, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spotkach i innych podmiotach gospodarczych.

§5
Czas trwania Spoélki nie jest oznaczony.

Przedmiot dziatalno $ci spotki

§6
Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

1. Uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytagczeniem ryzu - 01.11.Z,

2. Uprawa warzyw wiaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych - 01.13.Z.,

3. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wylaczeniem motocykli — Dziat 29,

4. Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk surowcow
— Dziat 38,

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych — Dziat
45,

6. Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — Dziat 46,

7. Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — Dziat 47,

8. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci — Dziat 68,

9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej — Dziat 73,

10.Wynajem i dzierzawa — Dziat 77.

Kapitat zaktadowy i akcje
87

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.753.333,00 zt (stownie: szes¢ milionéw siedemset piecdziesiat trzy
tysigce trzysta trzydziedci trzy ztotych) i dzieli sie na:
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a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00
zlotych (stownie: jeden zlotych) kazda,

b) 1265 000 (jeden milion dwiescie szescdziesigt piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zi (stownie: jeden ziotych) kazda.

c) 1 688 333 (jeden milion szeséset osiemdziesiat osiem tysiecy trzysta trzydziesci trzy) akcje na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposéb, ze akcje zatozycielskie optacone
bedg nastepujaco:

1) Halina Orzetl wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55" k.c.,
tj. zorganizowany zesp6t skiladnikbw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet — Halina Orzetl z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrzesnia 1990 roku do rejestru ewidencji
dziatalnosci gospodarczej Gminy Giusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o
wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szescset siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) wedtug operatu
wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Jozef Stawomir Orzet pokryje akcje wkladem gotowkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

§8
1. Spdétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Spdlkka moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa objecia akcji.

§9
1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sa akcjami imiennymi i majg oznaczenie seria: ,A” oraz sg
ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).

2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg uprzywilejowane w ten sposob, ze akcje te majg pierwszenstwo w
podziale majatku likwidacyjnego Spoiki przed innymi akcjami.

3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujacy sposob:

a) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony sze$éset siedemdziesigt piec tysiecy) o numerach
od 1 (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony sze$cCset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote
3.675.000,00 zt (trzy miliony sze$éset siedemdziesiat pieé tysiecy ztotych)

b) Jbzef Stawomir Orzet w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001
(trzy miliony szes$éset siedemdziesigt pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset
tysiecy) na kwote 125.000,00 zt (sto dwadziescia pie¢ tysiecy zlotych).

4. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych

§10
Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emisji jest rowna ich wartosci nominalne;.

g§11
Akcje imienne mogg by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany uprzywilejowanie wygasa.

§12
1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

2. Akcjonariusz zgtasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzagdowi Spéiki, okreslajac liczbe i cene
oferowanych akcji oraz osobe nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7 (siedem) dni zgtoszenie Radzie
Nadzorczej.

3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego nabywce sposréd
akcjonariuszy Spotki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przediozenia zgloszenia Zarzadowi. W razie sporu
co do ceny nabycia akcji, cene te ustala Zarzad na podstawie ostatniego bilansu Spotki. Od dnia
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rozpoczecia notowan akcji Spotki na rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie $redniego
kursu zamkniecia z ostatnich dwoch miesiecy.

4. Brak uchwaly Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rownoznaczny z wyrazeniem zgody
na zbycie akciji.

§13
1. Akcje mogg by¢ umorzone. Umorzenie moze by¢ dobrowolne lub przymusowe.
2. O umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniaé:

1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,

2) popetnienie przestepstwa na szkode Spoiki,

3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych swiadczen na rzecz Spotki zwigzanych z
akcjg lub osobg akcjonariusza,

4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spokki,

5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie $mierci akcjonariusza,

6) inne okolicznosci uniemozliwiajgce wykonywanie przez akcjonariusza praw i obowigzkéw
wynikajacych ze Statutu Spotki.

4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepisdw o obnizeniu kapitatu zakladowego.

5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi przystuguje
ekwiwalent w wysokos$ci okre$lonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz wartos¢ bilansowa akciji.

Umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane nieodptatnie.
Organy Spokki

§14
Organami Spoiki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

815
1. Zarzad Spoéiki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (pie¢) osob: Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu..

2. Czionkéw Zarzadu powotuje na wspélng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza Spoiki.
Odwotanie czlonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajgcych z umowy o prace lub innego stosunku
prawnego.

3. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.

4. Kadencja oraz mandaty Czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

§16
1. Zarzad Spétki zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do kompetencji innych
organéw Spokki.
3. Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki z nalezyta starannoscig wymagang w

obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorcza w granicach ich kompetenciji.

§17

1. W razie powotania zarzadu wieloosobowego, Spotke reprezentuje Prezes Zarzagdu samodzielnie lub
dwéch Cztonkéw Zarzadu tacznie albo jeden Czionek Zarzadu tacznie z prokurentem.

W przypadku zarzadu jednoosobowego Spoétke reprezentuje jednoosobowo Prezes Zarzadu.

2. Zarzad Spoikki moze ustanawia¢ prokurentéw. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
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Czlonkdéw Zarzadu, odwotaé prokure moze kazdy Cztonek Zarzadu.

§18

W umowach miedzy Spétka, a Cztonkami Zarzadu, jak rowniez w sporach miedzy nimi Spotke reprezentuje
Rada Nadzorcza lub petnomocnik ustanowiony uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§19

Czilonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek organdw.

§20

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

§21

1. Rada Nadzorcza spéiki sktada sie z 3 (trzy) do 7 (siedem) oso6b, wybieranych na wspdélng kadencje
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

3. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

4. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie wybrani.

5. W przypadku ustgpienia czionka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji, sktad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkéw przez samg Rade Nadzorczg, pod
warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

§22

1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego na swoim pierwszym posiedzeniu
w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu czionkéw Rady
Nadzorczej.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, aw razie jego nhieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na p6t roku lub w miare potrzeby
czesciej.

4. Posiedzenie Rady moze by¢ zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzadu albo co najmniej dwdch
czlonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie niezwlocznie nie pdzniej jednak niz w
ciggu 10 (dziesiec¢) dni od dnia zgtoszenia zgdania.

§23
1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwykla wiekszoscig gltosow czionkéow Rady obecnych na
posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W razie rébwnosci glosow przewaza
gtos przewodniczacego posiedzenia.

3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw Rady oraz
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkow.

4. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane réwniez w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumienia sie na odlegtosé.

8§24
Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczego6towo jej organizacije i sposéb dziatania.
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§25

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoiki.
2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw
lub pokrycia straty,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych przez
Rade Nadzorcza w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

4)  wybor biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spoiki,

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spokki,

6) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw i akcji w imieniu Spétki o wartosci powyzej
1 000 000 zt, oraz na utworzenie spoiki,

7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkoéw Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, lub uzytkowania
wieczystego jezeli wartos¢ transakcji przekracza 1 000 000 zt.

§ 26
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.

§ 27
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne badz nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenia zwotuje sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpOzniej w terminie szczesciu (6) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy albo na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu
zakladowego Spotki, w terminie 14 (czternastu) dni od zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek o zwofanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia powinien by¢ ziozony Zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenie okreslonych spraw w
porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinny byé uzasadnione.

5. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
glosu w spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia..

6. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Lublinie lub w Warszawie.

§28

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jesli Zarzad nie zwola go w terminie
okreslonym w 8 27 ust 3. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

8§29
Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu.

§30

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat, bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepiséw kodeksu spétek handlowych przewidujacych
wiekszos¢ kwalifikowana.

§31
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
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2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatlu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci elektroniczne;.

3. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie sposrod osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego.

5. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajac szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly mogg by¢ podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia
uchwaty

§ 32
1. Glosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub
likwidatoréw spoitki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych;
ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z obecnych Akcjonariuszy.

§33

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
nastepnie sposrod osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajac szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W przedmiotach nie
objetych porzadkiem obrad uchwaty mogg byé podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat
zakladowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

§34

1. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Petnomocnictwo do uczestniczenia oraz wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
posiadajacej status spotki publicznej, wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej.

8§ 35.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdélnosci:

1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunk6w rozwoju Spétki oraz programoéw jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,

3) decydowanie o sposobie podziatu zyskéw lub o sposobie pokrycia strat,-

4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkow,

5) wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

6) zmiana statutu Spétki,

7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spokki,

8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

9) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych,

13) wyrazanie zgody na zbycie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a
takze na zbycie lub wydzierzawienie innych srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 10%
(dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego,

14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
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15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przediozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy,
16) emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa.

2.Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rachunkowo $¢ spotki
§ 36

1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 r.

8§ 37
1. Spétka poza kapitatem akcyjnym tworzy kapitat zapasowy.

2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaty rezerwowe. Zasady
tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitaldbw okresla uchwala Walnego Zgromadzenia, przy
uwzglednieniu obowigzujacych przepiséw.

§ 38
1. Kapitat zapasowy Spotka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w bilansie, z
przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spoiki.

2. Wysokos$¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz
8% (osiem procent ).

3. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy sg dokonywane do momentu zgromadzenia kapitatu zapasowego
w wysokosci 1/3 (jeden tamane przez trzy) kapitatu zakladowego.

8§39
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczego6lnosci na:

1) dywidende dla Akcjonariuszy,

2) odpisy na kapitat zapasowy,

3) odpisy na kapitaty rezerwowe tworzone w Spéice,

4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

8§40
1. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akciji.

2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spoiki. Rozpoczecie wyptat nie moze jednak
nastapi¢ pozniej niz w ciagu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku.

3. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wypfate.

Przepisy ko hcowe

§41

Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spétki z
dodatkiem ,w likwidaciji”.
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§42

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

§43

Ogtoszenia i informacje wymagane prawem Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej, o ile jest to
przewidziane w przepisach prawa lub podaje do wiadomosci w inny sposob okreslony w przepisach prawa.

ZMIANY W STATUCIE SPOLKI NIE UWZGL EDNIONE AKTUALNIE W KRS:

Uchwata nr 3/11/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni®rzet S.A. z siedzilp w Cmitowie
Z dnia 24 sierpnia 2010r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatlu zakladoweqgo poprzez emisjakcji serii D z prawem poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie zmiangtatutu:

§2
Dokonuje s¢ zmiany Statutu Spotki, w ten sposél,w § 7 usip 1 Statutu Spotki otrzymuje naptijace
brzmienie:

» 8 7 1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi nieqwej niz 7.878.888 zt (stownie: siedem milionéw osiemset

siedemdziest osiem tysicy osiemset osiemdziesiosiem ziote).i dzieli gina:

a) 3.800.000 (stownie: trzy miliony osiemset tysi) akcji imiennych serii A o warfgi nominalnej
1,00 ztotych (stownie: jeden ztotych)ida,

b) 1.265.000 (jeden milion dwdeie szécdziesat pigé tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wakm
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zlotychYKa,

c) 1.688.333 (stownie: jeden milion $#set osiemdziesi osiem tysicy trzysta trzydzi&i trzy)
akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wasth nominalnej 1,00 zt ( stownie: jeden zioty)/kia.

d) nie wigcej niz 1.125.555 (stownie: jeden milion sto dwadzia pi¢ tysiecy pigéset pecdziesit
pig¢) akcji zwyktych na okaziciela Serii D o wafth nominalnej 1,00 zt ( stownie: jeden zioty)
kazda.

§3
Upowania sk Radt Nadzorcz do przygcia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwehiajpcego zmiany
wprowadzone niniejszuchwa.

§4
Uchwata niniejsza wchodzi wycie z dniem podjcia.
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7.3. Slownik pojec i skrétow.

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny  System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny
E-handel, e-sprzeda, e-sklep

Emitent
GPW
KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spétek handlowych, ksh,
KSH

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akgcji

PLN, z, ztoty
Rada Nadzorcza

Regulamin  ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Rozporzadzenie w  Sprawie
Koncentraciji

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

3.800.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A
1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
1.688.333 akcji zwykltych na okaziciela serii C

Do 1.125.555 akcji zwyktych na okaziciela serii Dvartcci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda wyemitowanych na
podstawie Uchwaly nr 3/11/2010 NWZA z dnia 24 siig
2010 roku w sprawie poduigzenia kapitalu zakladowego
Spotki w drodze emisji akcji serii D z zachowanigrawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcjdi 8ebeda
przedmiotem oferty zamkgtej i sa przedmiotem ubieganiacsi
0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemied@u.

Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w artpid 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GietdPapierow
Wartcsciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia

Niniejszy dokument

Dziatalnag¢ handlowa prowadzona za gpednictwem sklepow
internetowych

Orzet Spotka Akeyjna z siedzilw Cmitowie

Gietda Papierow Wartgsiowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Warciowych S.A. w Warszawie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emhie

Ustawa z dnia 15 wrzgia 2000 r. kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.)

Gietda Papierow Wartgiowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo matkowe, magce posta papieru
wartasciowego, lkdace swiadectwem posiadania uprawhido
akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji w Kvaym
Rejestrze gdowym

PrawnySrodek Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwah nr  147/2007 Zardu Gieldy Papierow
Wartdsciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r. z
pézniejszymi zmianami

Rozporadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedigorcow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkuremcji
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)
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Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicarnegarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spdéitkach publicznych (tekenglity
Dz.U. z 2009r. Nr 185 poz. 1439)

Ustawa o obrocie instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemt

finansowymi finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 43hz. 252.)

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowgnosob

od oséb fizycznych fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010r. Nr 5dgz. 307).

Ustawa o podatku dochodowym Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodovey

od oséb prawnych 0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr pdz. 654, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku od czynnéci Ustawa z dnia 9 wrzaia 2000r. o podatku od czyriud

cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tekst ujednolicony: Dz. U. z 2016r 101
poz. 649)

Ustawa o rachunkowdci Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994r. o rachunkowoi (tekst
jednolity Dz.U. z 2009r. Nr 152 poz. 1223 zzpdzm.)

Ustawa produktowa Ustawa z dnia 11 maja 2001r. o obgrkiach przedgbiorcow

w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oecaz
optacie produktowej i optacie depozytowej (tekstinelity:
Dz.U. z 2007r. Nr 90 poz. 607).
WZA, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Akcjonariuszy

Zarzad Zarzad Emitenta
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