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1. WSTEP.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE I AUTORYZOWANYM DORADCY.

Tabela 1: Dane Emitenta

Firma Orzel Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona Orzel S.A.

Adres siedziby Ul Willowa nr 2-4 Cmitéw, gm. Glusk 20-388 Lublin
Forma prawna Spétka Akeyjna

Telefon +(48 81) 751 80 87

Fax +(48 81) 751 80 87

Poczta elektroniczna info @salon-opon.com

Strona internetowa www.orzelsa.com

Zrédto: Emitent.

Tabela 2: Dane Autoryzowanego Doradcy.

Firma M&M Doradztwo Gospodarcze Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Nazwa skrécona M&M Doradztwo Gospodarcze sp. z 0.0.

Adres siedziby Ul. Grzybowska 80/82 00-844 Warszawa

Forma prawna Spoéika z ograniczong odpowiedzialno$cia

Telefon +(48 22) 661 54 02

Fax +(48 22) 661 54 02

Poczta elektroniczna newconnect@mm-dg.pl

Strona internetowa www.mm-dg.pl

Zrédlo: Autoryzowany Doradca.

1.2. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza si¢ do Alternatywnego
Sytemu Obrotu na rynku NewConnect:
e 1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serit B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden
ztoty) kazda,
e 1.265.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00
(jeden ztoty) kazda.

1.3. TERMIN WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO.

Termin wazno$ci Dokumentu Informacyjnego jest nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia jego
sporzadzenia i jednoczesnie nie pozniejszy niz dzien rozpoczecia notowan w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

1.4. TRYB I SPOSOB, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM, W TERMINIE JEGO WAZNOSCI, BEDA PODAWANE DO PUBLICZNE]J
WIADOMOSCI.

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, beda publikowane na stronach internetowych:

e Emitenta (Orzet S.A.) — www.orzelsa.com,

e Autoryzowanego Doradcy — www.mm-dg.pl,

e Organizatora Rynku NewConnect — www.newconnect.pl
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Informacje aktualizujace Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie przewidzianym
do publikacji Dokumentu Informacyjnego.

1.5. PRZEBIEG OFERTY NIEPUBLICZNE].

Ponizej przedstawiono podstawowe dane o przebiegu oferty niepublicznej, w celu
zapewnienia réwnego dostgpu do informacji wszystkim inwestorom zainteresowanym
nabywaniem akcji Emitenta na rynku NewConnect.

Tryb przeprowadzonej subskrypcji private placement
Termin przeprowadzonej subskrypcji I1marzec — 17 marzec 2008r.
Instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu:

Rodzaj akcje na okaziciela
Seria B

Ilos¢ 1.265.000 sztuk
Cena emisyjna 2,30 zt

Liczba inwestoréw, ktérzy nabyli instrumenty finansowe 42

Catkowity koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty niepublicznej 144.216,98 zi

W tym: catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy 123.289,50 zt

Wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu akcje serii B, objete za laczna ceneg
2.909.500,00 zt, zostaty w catosci optacone gotowka.
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2. CZYNNIKI RYZYKA.

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA.

2.1.1.RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJECIEM NIEWELASCIWEJ STRATEGII.

Strategia Emitenta przewiduje oparcie rozwoju na, w giéwnej mierze, segmentach
dziatalnosci o historii nie dtuzszej niz 2 lata, a zatem wzglednie mtodych. Minimalizacje tego
ryzyka, Emitent upatruje w fakcie prowadzenia swiadomej dywersyfikacji oferty,
skoncentrowanej jednak wokoét wiodacego produktu. Ponadto Zarzad Emitenta bedzie
prowadzil biezacy monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszczegdlnych
obszarach, wprowadzajac, w razie takiej potrzeby dziatania korygujace.

2.1.2.RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNISZCZENIEM LUB UTRATA MAJATKU.

Dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu ptynnych dostaw do
odbiorcéw, zamawiajacych na biezaco dostaweg towaréw 1 ustug (zakupy w kanale
detalicznym, e-handlu i hurcie, ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub nabywajacych
towary 1 wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zaméwien (montaz kot dla producentéw
maszyn rolniczych). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub $wiadomego dziatania
osoOb trzecich, skutkujacego zniszczeniem lub utrata majatku, istnieje ryzyko przejsciowych
trudnosci w realizacji tychze dostaw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie
majatku od tego typu zdarzen. Ponadto towary identyczne lub o zblizonych parametrach do
oferowanych przez Emitenta, sa tatwo dostgpne na rynku, a procesy produkcyjne czy
realizacja uslug serwisowych nie wymagaja parku maszynowego, ktérego odtworzenie
wiazaloby si¢ z dtugim czasem oczekiwania na dostaw¢ maszyn i urzadzen.

2.1.3.RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA ZAUFANIA DO WITRYN INTERNETOWYCH EMITENTA.

Prowadzenie sprzedazy za po$rednictwem sklepow internetowych, prowadzonych przez
Emitenta, wiaze si¢ z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby:
e jako$¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikéw technicznych (btedy
oprogramowania, jakos¢ potaczen, wydajnosc¢ serwera),
e JSwiadomego dziatania oséb trzecich, polegajacego na nadszarpnigciu wiarygodnosci
(wpisywanie negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych transakcji).

Emitent ponosi i planuje ponie$¢ znaczace naktady na informatyke, w celu zapewnienia
niezbednego bezpieczenstwa systemow i sprzetu.

2.1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM WOBEC KLUCZOWYCH DOSTAWCOW.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw i udziat najwigkszego z nich nie
przekracza 20%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia bezpieczenstwo.
Ponadto, konkurencja na $§wiatowym i polskim rynku ogumienia jest dodatkowym elementem
minimalizujacym poziom tego ryzyka. Po uruchomieniu serwisow ogdélnomechanicznych
w ramach sieci Premio, zaistnieje ryzyko uzaleznienia od kluczowego dostawcy
(kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym wolumenem zakupdéw), jednak
pozycja rynkowa ogdlno$swiatowego franszyzodawcy marki Premio (koncern Goodyear)
minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.
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2.1.5.RYZYKO ZWIAZANE Z WEISCIEM SILNYCH BRANZOWYCH PODMIOTOW, W TYM
ZAGRANICZNYCH, NIEOBECNYCH NA DZIEN DZISIEJSZY NA POLSKIM RYNKU.

Na polskim rynku funkcjonuje wigkszos¢ swiatowych koncernéw oponiarskich przez swoje
przedstawicielstwa lub oddzialy produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
producentéw, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w tym
przypadku nie mozna wykluczy¢ minimalizacji znaczenia takiej ekspansji dla rynku,
poniewaz klienci nabywaja opony wraz z ,pakietem obstugowym”, co wymagato by
zaangazowania znacznych §rodkéw w infrastrukturg serwisowa.

2.1.6.RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SPRZETU I LACZY TELEKOMUNIKACYJNYCH.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje si¢ coraz bardziej nowoczesna, tym niemniej
nie mozna wykluczy¢ lokalnych awarii taczy telekomunikacyjnych, spowodowanych
czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy przerwami w komunikacji
wynikajacymi z innych przyczyn. Moze to skutkowa¢ czasowymi przerwami w dostgpie do
sklepéw internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny moga powodowaé przerwy po
stronie sklepéw internetowych Emitenta. W miar¢ wzrostu znaczenia e-handlu w swojej
ofercie, a takze w zwiazku ze stalym postgpem technologicznym, Emitent nie wyklucza
wprowadzenia w przysztosci alternatywnych (zapasowych) kanatéw dostgpu do wiasnych
sklepéw internetowych, jak réwniez urzadzen podtrzymujacych zasilanie serwerdéw
1 urzadzen dostgpowych o wydtuzonym czasie dziatania.

2.1.7.RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY.

Branza oponiarska podlega znaczace] sezonowosci. Istnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy (pazdziernik — listopad) 1 wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwigzane z cyklem zmian opon samochodowych przez witascicieli z ,.letnich” na ,,zimowe”
i odwrotnie, co czgsto jest powiazane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostatych miesiacach przychody ze sprzedazy spadaja, osiagajac w najstabszych
miesigcach wyniki na poziomie 10-15% miesiaca z najwyzszymi przychodami. Emitent
dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug
i produktéw w postaci:

e 7zbidrki 1 selekcji opon zuzytych, sprzedawanych do utylizacji, zgodnie z wymogami
ustawy produktowej, co pozwala na przedluzenie czasu trwania kazdego szczytu
oponiarskiego o kilka tygodni,

e montazu (produkcji) 1 dostawy kot kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktéra to dziatalnos¢ nie wykazuje znaczacej
sezonowosci 1 umozliwia optymalizacj¢ wykorzystania zasoboéw ludzkich poza
sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia  funkcjonalnosci  serwisu  ogumienia, do  funkcji  serwisu
ogollnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci.

2.1.8.RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM EMITENTA OD KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sa jednoczesnie jego znaczacymi akcjonariuszami, przez co
ryzyko ich odejscia jest znacznie nizsze niz w przypadku pracownikéw nie powiazanych
wiascicielsko z Emitentem. Pozostali pracownicy Emitenta, szczegdlnie kierownicy Dziatow,
sa zatrudnieni na atrakcyjnych warunkach. W bezposrednim otoczeniu geograficznym
siedziby Emitenta (przedmiescia Lublina), brak jest konkurencyjnych podmiotéw, mogacych
zaoferowa¢ zatrudnienie dla kluczowych pracownikéw Emitenta, o podobnym profilu, lecz
lepszych warunkach zatrudnienia.
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2.1.9.RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMNIEJSZENIEM MAKSYMALNE] WARTOSCI DOTACII
PRZYZNAWANEJ JEDNEMU PODMIOTOWI ZAREJESTROWANEMU W WOJEWODZTWIE
LUBELSKIM.

Stopniowy wzrost rozwoju gospodarczego ,.Sciany wschodniej” moze spowodowac
zmniejszenie wartosci globalnej 1 jednostkowej bezzwrotnych srodkéw pomocowych
przeznaczonych na rozwdj obszaréw o poziomie PKB per capita najnizszym w Unii
Europejskiej. W ocenie Emitenta, ryzyko to nie wystapi w najblizszym okresie. W przypadku
ziszczenia si¢ tego czynnika ryzyka, Emitent stanatby przed konieczno$cia odroczenia
w czasie przysztych inwestycji, ktérych sfinansowanie jest planowane ze srodkow
odzyskanych z dotacji lub ich sfinansowania za pomoca $rodkéw wilasnych i / lub obcych.
W krancowym przypadku, mogtoby dojs¢ do koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztow
zwiazanych z uruchomieniem i obstuga finansowania obcego, majacych wptyw na
przejSciowe zmniejszenie rentownosci Emitenta.

2.1.10. RYZYKO NIE POZYSKANIA DOTACJI UNIINYCH NA ZAPLANOWANE ZADANIA
INWESTYCYIJNE.

Strategia Emitenta opiera si¢ migdzy innym na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii
Europejskiej na kluczowe inwestycje zaplanowane do przeprowadzenia w trakcie
najblizszych 1-2 lat. Przekonanie Emitenta o ich pozyskaniu wynika z dotychczasowej historii
ubiegania si¢ o bezzwrotne srodki pomocowe z ré6znych programéw unijnych i pozaunijnych
1 olbrzymiej skutecznosci w ich pozyskiwaniu. W przypadku, gdyby Emitent nie zdotat
pozyska¢ tych srodkéw, jest w stanie sfinansowaé inwestycje zaplanowane w II Etapie z
wykorzystaniem finansowania obcego, jednak bedzie to mialo wplyw na przejsciowe
obnizenie rentownosci i ptynnosci Emitenta.

2.1.11. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA.

Wiascicielami wszystkich akcji Emitenta serii A sa pp. J6zef Orzet, Halina Orzet, Jacek Orzet
1 Magdalena Orzet pomigdzy ktorymi istnieja powiazania rodzinne. Po zarejestrowaniu emisji
akcji serii B udziat ww. akcjonariuszy w kapitale zakladowym spadnie do 75,02% i bedzie
dawac prawo do 75,02% gltosow na WZA co oznacza w praktyce, ze od ich decyzji zaleze¢
beda kierunki rozwoju Spotki.

Nalezy wskaza¢, ze ww. osoby byly zwiazane przez kilkanascie lat z podmiotem ,,Firma
Orzetl — Halina Orzel” — bedacym poprzednikiem Emitenta, co dowodzi stabilnosci 1 $wiadczy
0 pro-rozwojowym nastawieniu tych akcjonariuszy do prowadzonej dziatalnosci
gospodarcze;.

2.1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z ISTNIENIEM POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY CZEONKAMI
ZARZADU I CZEONKAMI RADY NADZORCZEJ EMITENTA.

W zwiazku z dotychczasowym rodzinnym charakterem Emitenta istnieja powigzania
pomigdzy cztonkami jego organdw statutowych przedstawione ponize;.

P. J6zef Orzet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest mgzem p. Haliny Orzet oraz
ojcem pp. Jacka Orzet, Kamila Orzet 1 Agnieszki Orzet.

P. Halina Orzet — Cztonek Zarzadu Emitenta jest zona p. J6zefa Orzet oraz matka pp. Jacka
Orzet, Kamila Orzet 1 Agnieszki Orzet.

Pan Jacek Orzel — Prezes Zarzadu Emitenta jest synem pp. Jézefa 1 Haliny Orzel, m¢zem p.
Magdaleny Orzet oraz bratem pp. Kamila Orzet i Agnieszki Orzet.
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Pani Magdalena Orzet — Cztonek Zarzadu Emitenta jest zona p. Jacka Orzet i synowa pp.
Jozefa 1 Haliny Orzet.

Pan Kamil Orzet — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej jest synem pp. Jozefa i Haliny
Orzet oraz bratem pp. Jacka Orzet 1 Agnieszki Orzet.

Pani Agnieszka Orzel — Cztonek Rady Nadzorczej jest corka pp. Jézefa i Haliny Orzet oraz
siostra pp. Jacka Orzet 1 Kamila Orzet.

W zwiazku z réwnymi uprawnieniami akcji obu emisji, z wyjatkiem uprzywilejowania akcji
serii A wskazanego w punkcie 4.1.2. Dokumentu Informacyjnego, nie istnieje przestanka do
dziatania ww. os6b w interesie nie uwzgledniajacym interesu akcjonariuszy serii B.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC.

2.2.1.RYZYKO KONKURENCII.

Emitent dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatah konkurentéw
Emitenta zmierzajacych do pozyskania jego klientéw lub oferowania lepszych warunkéw
handlowych potencjalnym klientom Emitenta. Emitent nie ma wptywu na dziatania
podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi skutecznie konkurowac
1 uzyskiwa¢ przewage poprzez diugoletnia znajomos$¢ branzy i wypracowane kontakty,
dywersyfikacje dziatalnosci, dzialalno$¢ niszowa oraz inwestycje zrealizowane dzigki
srodkom pozyskanym z emisji prywatnej oraz z pozyskanych bezzwrotnych dotacji unijnych.

2.2.2.RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PRAWNYCH I PODATKOWYCH.

Czgste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej narazaja Emitenta
na ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze
przetozy¢ si¢ na pogorszenie sytuacji finansowe] Emitenta. Zagrozeniem dla dziatalnosci
Emitenta jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci przepisdéw prawnych oraz uznaniowosé
interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisOw prawa, w tym prawa podatkowego, spotek
handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz regulacji prawnych dotyczacych
funkcjonowania spoétek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na
dziatalnos¢ Emitenta.

2.2.3.RYZYKO WSTRZYMANIA ALBO OGRANICZENIA WYPLAT Z FUNDUSZY POMOCOWYCH
UNII EUROPEJSKIE].

Istnieje niewielkie ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych,
wynikajace z przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecznych, ktére moze miec
wplyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania
planowanych zadan inwestycyjnych. Emitent nie ma wplywu na zdarzenia powodujace
wystapienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie czasu przewidzianym do zrealizowania
planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystapia. W przypadku ziszczenia si¢ tego czynnika
ryzyka, Emitent stanatby przed konieczno$cia odroczenia w czasie przysztych inwestycji,
ktorych sfinansowanie jest planowane ze S$rodkéw odzyskanych z dotacji lub ich
sfinansowania za pomoca $rodkéw wiasnych 1 / lub obcych. W krancowym przypadku,
mogloby dojs¢ do koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych
z uruchomieniem i obstuga finansowania obcego, majacych wplyw na przejSciowe
zmniejszenie rentownosci Emitenta.
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2.2.4.RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIENNOSCIA KURSOW WALUT.

Na dzien dzisiejszy Emitent dokonuje rozliczen w walucie polskiej z dostawcami 1 klientami,
jednak nie wyklucza w przysztosci docierania do dostawcow i / lub klientéw spoza granic
Rzeczypospolitej Polskiej, z ktérymi rozrachunki bgda prowadzone w walutach obcych.
W zwiazku z powyzszym Emitent nie wyklucza stosowania w przysztosci produktéw
finansowych minimalizujacych ryzyko walutowe, w postaci kontraktow terminowych lub
opcji walutowych. Z uwagi na fakt, iz znaczna cz¢s¢ towaréw bedacych w ofercie handlowej
Emitenta jest produkowana poza granicami kraju, istnieje ryzyko wpltywu zmiany kursow
walut obcych do PLN na koszty zakupu towaréw, jednak Emitent nie ma bezposredniego
wplywu na poziom tych kosztow.

2.2.5.RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM WARUNKOW DOSTEPNOSCI SIECI INTERNET.

Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikéw technologicznych czy politycznych,
ktorych efektem moze by¢ pogorszenie jakosci dostgpu do sieci, zaroOwno dla Emitenta
(szerzej dla podmiotéw prowadzacych e-handel) jak i dla jego klientéw. W ocenie Emitenta,
istnieje niewielkie ryzyko takich wydarzen w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, jednak
dywersyfikacja dziatalnosci, czeSciowo ogranicza ich wplyw na dziatalno$¢ Emitenta
1 mozliwe pogorszenie w zwiazku z tym jego wynikéw finansowych.

2.2.6.RYZYKO SPADKU DYNAMIKI ROZWOJU RYNKU E-HANDLU.

Istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych czynnikow spotecznych czy dziatalnosci
przestgpczej, ktorych efektem moze by¢ spadek dynamiki rozwoju e-handlu, jednak
dywersyfikacja dzialalnosci, czgsciowo ogranicza wpltyw tych czynnikow na dziatalnosc¢
Emitenta i mozliwe pogorszenie w zwiazku z tym jego wynikow finansowych.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI OBJETYMI EMISJA.

2.3.1.RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA
RYNKU NEWCONNECT.

Zgodnie z § 6 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wstrzymuje wprowadzenie danych instrumentéw
finansowych do alternatywnego systemu obrotu na ryku NewConnect na okres nie dtuzszy niz
10 dni. Ryzyko ograniczone jest czgSciowo proceduralng mozliwoscia zlozenia wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

2.3.2.RYZYKO ZAWIESZENIA ORAZ WYKLUCZENIA Z ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
NA RYNKU NEWCONNECT.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz jeden miesiac.
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§ 16 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, ze jesli Emitent doprowadza do naruszenia
obowiazkow informacyjnych, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:
e upomnie¢ Emitenta, a informacje¢ o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej,
e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), nie stosuje si¢ postanowienia § 11
ust. 1 (czas zawieszenia moze przekracza¢ 3 miesiace).

Jezeli informacje przekazane przez Emitenta moga mie¢ istotny wptyw na notowanie jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawg czasowego zawieszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza instrumenty finansowe z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

e w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjgciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku przekroczy¢ 3 miesiace.

2.3.3.RYZYKO WAHAN KURSU I OGRANICZONEJ PLYNNOSCI AKCJI EMITENTA.

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu moga podlega¢ znacznym wahaniom w
krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ rowniez Swiadomo$¢ ryzyka zwiazanego z
ptynnoscia waloréw podlegajacych obrotowi w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze
znaczenie w przypadku chgci kupna lub sprzedazy znacznych pakietéow akcji. Nie mozna
takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchéw cen papieréw
wartosciowych 1 ich sprzedazy po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu.

2.3.4.RYZYKO ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM PDA DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT.

PDA zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect nie
wczesniej, niz w dniu ich zarejestrowania w KDPW. Ewentualne przedtuzenie procedury
zwiazanej z wprowadzeniem PDA do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
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moze spowodowac przesunigcie terminu rozpocze¢cia ich notowan, a inwestorzy beda narazeni
na dtuzsze zamrozenie swoich srodkéw finansowych, zainwestowanych w akcje serii B.

2.3.5.RYZYKO ZWIAZANE Z REJESTRACJA AKCJI ORAZ NOTOWANIEM PDA.

Obrét PDA bedzie miat miejsce od dnia rozpoczgcia notowan PDA do dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w drodze emisji akcji serii B przez sad rejestrowy oraz
dnia wyznaczenia przez Zarzad GPW pierwszego dnia notowan akcji.

Istnieje ryzyko odmowy podwyzszenia kapitalu przez sad rejestrowy. Wéwczas wiasciciel
PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej wynoszacej 2,30 zt (stownie
dwa zt 30/00) serii B i liczby posiadanych PDA, zgodnie z art. 431 § 5 Kodeksu Spétek
Handlowych niezwlocznie po powzigciu przez Emitenta informacji o postanowieniu sadu
rejestrowego. Na ryzyko straty beda narazeni posiadacze PDA, ktérzy nabyli je, na rynku
wtérnym, po cenie Wyzszej niz cena emisyjna.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM.

3.1. EMITENT.

Firma Orzet Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona Orzet S.A.

Siedziba Glusk, Gm. ij«l’ciﬁf

Adres siedziby ul. Willowa nr 2-4 Cmiléw, Gm. Glusk, 20-388 Lublin
Forma prawna Spotka akeyjna

Telefon (48 81) 751 80 87

Fax (48 81) 751 80 87

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.
W imieniu Emitenta dzialajg:

Jacek Orzel — Prezes Zarzadu,
Halina Orzet — Czlonek Zarzadu,
Magdalena Orzet — Czionek Zarzadu.

Osdwiadczenie os6b dziatajacvch w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannodci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym z, ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego,
co mogloby wptywaé na jego znaczenie. CZL ONEK ZARZADU

PREZES ZARZADU CZLONEH ZARZADU
ds. EKONOMICZNYCF ds. PERSENALNYCH

Jacek Orzel Magdglena Orzel

N

rzet
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3.2. AUTORYZOWANY DORADCA.

Firma M&M  Doradztwo Gospodarcze spétka z  ograniczong
odpowiedzialno$cia

Siedziba Warszawa

Adres siedziby ul. Grzybowska 80/82, 00-844 Warszawa

Tel. (48 22) 661 54 02

Fax (48 22) 661 54 02

Adres poczty elektronicznej newconnect@mm-dg.pl

Strona internetowa www.mm-dg.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Mariusz Jagodzinski — Prezes Zarzadu.

Os$wiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu uchwalonego
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 1 marca 2007r.
(z p6zn. zm.) oraz wg naszej najlepszej wiedzy i1 zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w Dokumencie nie pominigto zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z obrotem
danymi instrumentami.

Prazes Zarzgdu

- ’fﬁf ____.,---—"
/ /iﬂﬁ'!gsz Jagodzinski
.

e _

“ M & M Doradztwo Gospodarcze” sp.zo.0.
D0-844 Warszawa
ul. Grzybowska 80782
FEGON: 140173605, NIP: 527-24-77-201
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU.

4.1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ LACZNEJ WARTOSCI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN PODATKOWYCH.

4.1.1.RODZAJE INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH  EMITENTA ~ WPROWADZANE DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT.

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect:

e 1.265.000 (jeden milion dwiescie szescdziesiat pigc tysigcy) praw do akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazde.

e 1.265.000 (jeden milion dwiescie sze$¢dziesiat pig¢ tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

Akcje powstang z praw do akcji z momentem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
ich taczna warto$¢ nominalna odpowiada¢ bgdzie wartosci praw do akcji serii B i wynosi¢
bedzie 1.265.000 (jeden milion dwiescie szes¢dziesiat pigc tysigcy) ziotych.

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyzej nie wiaza si¢ zadne ograniczenia co do
przenoszenia z nich praw.

4.1.2.UPRZYWILEJOWANIE AKCJI EMITENTA.

Akcje serii A, ktére nie sa wprowadzane przez Emitenta do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect, sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze przystuguje im
pierwszenstwo przed innymi akcjami Emitenta w podziale jego majatku likwidacyjnego.
Uprzywilejowanie to wygasa w momencie zamiany akcji imiennych serii A na akcje na
okaziciela. Poza tym nie wystgpuja zadne inne uprzywilejowania akcji Emitenta.

4.1.3.0OGRANICZENIA W OBROCIE AKCJAMI EMITENTA.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie Akcjami
Emitenta, poza ograniczeniami przewidzianymi obowiazujacymi przepisami prawa.

4.1.4.OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCIJI I KONSUMENTOW.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsigbiorcow, ktorzy
deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku gdy taczny obrét na terytorium Polski
przedsigbiorcOw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgloszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro, (dla tacznego Swiatowego obrotu
przedsigbiorcow rownowartos¢ 1.000.000.000 Euro) natozono obowiazek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu
wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zardwno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.
Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedlug kursu S$redniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
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poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejgcia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierdw wartosciowych, udziatow,
catosci lub czgs$ci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czgscia jednego lub wigcej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej
przedsigbiorcow,

3) utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorce cze$ci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie réwnowarto$ci 10.000.000 euro,
2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucje finansowa akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji
jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,
3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez przedsigbiorcg akcji lub udziatléw
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bgdzie on wykonywatl praw z
tych akcji lub udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,
4) nastgpujace] w toku postgpowania upadioSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,
5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sig przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

2) przedsigbiorca przejmujacy kontrolg - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdolnego przedsigbiorcy -
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
1 konsumentow,

4) przedsigbiorca nabywajacy czg$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow. W przypadku
gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsigbiorcOw zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw postgpowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczgcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
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Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa
obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji 1 konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze
decyzji, zgodg na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku. Wydajac zgod¢ na dokonanie koncentracji Prezes Urzgedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze zobowigza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac¢ ich zobowiazanie,
w szczegblnosci do:

1) zbycia catosci lub czgSci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia si¢ kontroli nad okreSlonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami,
w szczegllnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wyltacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw okresla w decyzji termin spelnienia warunkow oraz
naktada na przedsigbiorc¢ lub przedsigbiorcéw obowiazek sktadania, w wyznaczonym
terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na
koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata
dokonana. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze nalozy¢ na
przedsigbiorce w drodze decyzji kar¢ pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu
osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia Kkary, jezeli
przedsigbiorca ten choc¢by nieumys$lnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow moze réwniez nalozy¢ na
przedsigbiorce w drodze decyzji karg pienigzna w wysokosci stanowiagcej rownowarto$¢ do
50.000.000 Euro, migdzy innymi, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa
w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow
moze rOowniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kar¢ pienigzna w wysokosci
stanowiacej rownowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku
przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie
zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac¢
w szczegllnosci zbycie akcji  zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub
przedsigbiorcami, lub rozwiazanie spéiki, nad ktoéra przedsigbiorcy sprawuja wspdlna
kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu
spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzgdu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do
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sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

4.1.5.0GRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE) NR 139/2004 W SPRAWIE
KONTROLI KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrét akcjami, wynikaja
takze z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspdélnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi
podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastgpujacych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wigcej niz 5 000 000 000 Euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 000 000 Euro, chyba,
ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnotg, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy:

a) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wigcej niz 2 500 000 000 Euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 Euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 Euro, z czego
taczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co
najmniej 25 000 000 Euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnotg Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 000 000 Euro, chyba
ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote¢ w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do
trwatej zmiany struktury wilasno$ciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe
podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogloszeniu publicznej oferty, lub

¢) przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja wspdlnotowa
wymaga zgody Komisji.
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4.1.6.0BOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega rezimowi przewidzianemu
dla takich spétek w Ustawie o ofercie publicznej oraz w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okres$la, jakie podmioty
obowiazane sa do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego
artykutu sa to m. in. osoby posiadajace informacj¢ poufna w zwiazku z pelnieniem funkcji
w organach spotki, posiadaniem akcji spoétki, lub w zwiazku z dostgpem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczegdlnosci:

e czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

e akcjonariusze spoiki publicznej, lub

e maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiazuje osoby wymienione
powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub
naklaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Osoby wchodzace w sktad organdw nadzorczych lub zarzadzajacych Emitenta albo bgdace
prokurentami, inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,
ktore posiadaja staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwdj 1 perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi powiazane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych powiazanych z tymi papierami wartoSciowymi, dopuszczonych od obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zakazy 1 wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w tym wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja
zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4. pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi tj.

3. Instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
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4.1.7.0BOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gloséw w spétce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gloséw
w tej spolce 1 w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogblnej liczby gltosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogélnej liczby glosow,
o co najmniej 1% ogdlnej liczby gloséw,

jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4
dni od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw bgda od dnia, w ktérym dowiedziat sig
o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawiera informacje o:

- dacie 1 rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiana udzialu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spo6iki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosow;

- liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw;
- informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogdlnej liczbie glosow
w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z osiagnigciem lub przekroczeniem
10 % ogdlnej liczby gloséw.

W przypadku zmiany zamiar6w lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4, akcjonariusz jest
obowiazany niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisjg oraz t¢ spotkg.

Akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie
lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gltoséw, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie
tego progu nastapifo z naruszeniem obowiazkow okreSlonych w art. 69 Ustawy o ofercie
publiczne;.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja
réwniez na:
a) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogélnej liczby glosow
w zwiazku z :
- zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej,
kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami takiej spoitki, jak rowniez
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej
akciji,
- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spéice kapitatowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej badz
innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,
- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego
zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,
b) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

21



Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzane przez ten sam podmiot,
¢) podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:
- przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- w ramach wykonywania czynnosci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, - w zakresie akcji wchodzacych w sklad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywa¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu,
- przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowg, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.
d) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska,
ktéry w ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitenta
wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta
nie wydata wiazacej dyspozycji co do sposobu gltosowania,
e) wszystkich podmiotach lacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,
f) podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt e), posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt e) 1 f) obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym
mowa w pkt ) domniemywa si¢ w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym
przepisie przez:

e malzonkéw, ich wstgpnych, zstgpnych i1 rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki,
kurateli,

e 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

e mocodawceg lub jego pelnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowiazki wskazane wyze] powstaja rOwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
zZwigzane z:

e papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz
wowczas prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie 1 dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktérymi moze on dysponowa¢ wedlug wtasnego uznania.
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkéw:

e po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej polskiej
dziatalno$¢ maklerska, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza
si¢ liczbg gtoséw z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi
przez osobeg trzecia,

e wlicza si¢ liczbg glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
glosu jest ograniczone lub wyltaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spéiki publicznej
oraz kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami takiej spotki uwaza si¢ za papiery
wartosciowe, z ktérymi wiaze si¢ taki udzial w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych
papierow wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje.

Przepis ten stosuje si¢ takze odpowiednio do wszystkich innych papieréw warto$ciowych,
z ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spotki publicznej.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa
glosu z:

a) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow,
jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapilo z naruszeniem obowiazkow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej;

b) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66 % ogolnej liczby glosow
nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej;

c¢) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
Ustawy o ofercie publiczne;j.

Podmiot, ktérego udzial w ogdlnej liczbie gltoséw powodujacy powstanie obowiazkow,
o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1, art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej, ulegl zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2,
art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 1 3 Ustawy o ofercie publicznej, nie moze wykonywac prawa
glosu z wszystkich akcji sp6étki publicznej do dnia wykonania obowiazkéw okreslonych
w tych przepisach.

Prawo glosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 89
Ustawy o ofercie publicznej nie jest uwzglgdniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad
uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

4.2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWY CH.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisj¢ akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Akcje serii A zostaly wyemitowane na podstawie statutu wraz z aktem zawiazania spotki.

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 NZWA Orzet S.A. z dnia 5
marca 2008 roku, dotyczacej podwyzszenia kapitalu zaktadowego, emisji akcji serii B
1 wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii B.

Ponizej zaprezentowano tres¢ protokolu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Orzet SA odbytego w dniu 5 marca 2008r., na ktérym podjgte zostaty
uchwaty dotyczace emisji akcji, wyrazajace zgodg¢ na dopuszczenie do obrotu w ASO
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NewConnect, wyltaczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, udzielenia
upowaznienia Zarzadowi Spotki do przeprowadzenia czynno$ci zwiazanych z emisja akcji,
ich dematerializacja, dopuszczeniem i wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect, a takze podjetych na tym samym NWZA uchwat dotyczacych
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej i przyjecia tekstu jednolitego Statutu oraz tres¢
oswiadczenia Zarzadu Emitenta z dnia 18 marca 2008r. o dojsciu emisji do skutku.

AKT NOTARIALNY

PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

§ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Pan Jézef Stawomir Orzet — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej — o$wiadczeniem, ze na dzier 05 marca 2008 roku na godzing 149 w tutejszej Kancelarii

zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

2. Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Wybo6r Komisji Skrutacyjne;j.

6. Podjecie uchwaty nr 1 w sprawie: podwyzszenia kapitalu zaktadowego, emisji akcji B,

zmiany Statutu Spoétki oraz udzielenia upowaznienia Radzie Nadzorczej 1 Zarzadowi Spoiki. -

7. Podjgcie uchwaty nr 2 w sprawie: wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NEWCONNECT prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B, a takze praw do akcji
(PDA) serii B oraz dematerializacji akcji serii B, a takze praw do akcji (PDA) serii B. ---------

8. Podjecie uchwaly nr 3 w sprawie: wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przy emisji akcji serii B. -----------mmmmmmcmmeme

9. Podjgcie uchwaty nr 4 w sprawie: udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spotki. ------ --------

10 Podjecie uchwaty nr 5 w sprawie: zmiany Statutu Spotki. ------------comceen —ooon

12. Podjecie uchwaty nr 7 w sprawie powotania nowych cztonkéw Rady nadzorczej w osobach Michata

Szukalskiego i Andrzeja Kepy

13. Wolne wnioski.
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14. Zakonczenie obrad.

Ad. 2. Na Przewodniczacg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w gtosowaniu

tajnym wybrana zostata Pani Magdalena Orzet.

Ad. 3. Przewodniczaca stwierdzita, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane zostato prawidtowo

i ze Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat w zakresie proponowanego porzadku obrad.---

Ad. 4. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednogto$nie przyjeto porzadek obrad.

Ad. 5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednogto$nie postanowito nie wybiera¢ Komisji Skrutacyjnej i

podjeto uchwaty tre$ci nastepujace;:
Uchwata Nr 1
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie

Na podstawie art. 398 Kodeksu Spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:

§1

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 3 800 000,00 zt (trzy miliony osiemset tysiecy
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 5 065 000,00 zt (pie¢ milionow szescdziesiqt piec
tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszq niz 1 265 000,00 zt (jeden milion dwiescie
szescdziesiqt piec tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiekszej 1 265 000 (jeden milion
dwiescie szescdziesiqt piec tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00
7t (jeden ztoty) kazda akcja. ----------======mmm s
Akcje serii B zostanq zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. -- --------
Akcjom serii B nie bedq przyznane szczegolne uprawnieniaq. -----------============z=== —cccooo
Akcje serii B zostang pokryte wktadem pienieznym w catosci wniesionym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. ---------=========-coommoommee -
5. Akcje serii B uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku jaki

przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie w dniu trzeciego

stycznia dwa tysiqce osmego roku (03.01.20087.). ==-=======--mmmmmmmmmm e oo

AN

§2

W zwiqzku z emisjq akcji serii B z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki postanowienia § 7 ust. 1 Statutu Spotki przyjmujq brzmienie: ----- ----==-====-mccemeemmee-

., 1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 5 065 000,00 zt (pie¢ milionow
szescdziesiqt piec tysiecy ztotych) i dzieli si¢ nQ: ---=---=======-mmmmm o
a) 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej
1,00 7t (jeden ztoty) kGZda, -----=--==========mm e e
b) nie wiecej niz 1 265 000 (jeden milion dwiescie szescédziesiqt piec tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.” ----------===-= ~====memue--
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§3

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki upowaznia Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki po
ztozeniu przez Zarzqd oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki. -------

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do: -----------=---= --------

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji S€rii B; =-----==--===mmmmmm oo
b) okreslenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii By -------=--====--= -==----
c) wyboru podmiotow, ktorym bedq zaoferowane akcje serii B; ---------======-==mmceem —ocoeeo-
d) zawarcia umow o objeciu akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej; -----------==-= ==-----
e) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii
5
f) ztozZenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego stosownie do tresci
artykutu 310 § 2 i § 4 w zwiqzku z artykutem 431 § 7 KSH, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru — podwyzszenie bedzie dokonane w
granicach ustalonych w § 1 ust. 1 w wysokosci odpowiadajqcej liczbie akcji objetych w
drodze subskrypcji prywatnej. -==---===-=-==m o mm o s

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za”). ------=========-----

Uchwata Nr 2
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEE SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:

§1

1.Wyrazi¢ zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, a takze praw
do akcji (PDA) serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
NEWCONNECT prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 7€ ZM. ). -====== == mmm s m oo oo e e
2.Wyrazi¢ zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii B a takze praw do akcji (PDA)
serii B zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. -----
3.W przypadku wydania akcji serii B Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza
zgode na ztozenie tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych w Warszawie. =------=======-mm oo s

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za”). -------=======-----

W tym momencie Prezes Zarzadu Spdtki — Pan Jacek Orzet przedktada opinie Zarzadu ORZEL S.A.
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej, po czym

Akcjonariusze podejmujg kolejng uchwate tresci nastepujacej: -------------
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Uchwata Nr 3
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:

§1

1.Wytqczy¢ prawo poboru akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy. -------- -=--------
2.Uzasadnieniem dla wylqczenia prawa poboru akcji serii B przez dotychczasowych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktorym jest pozyskanie Srodkéw finansowych
niezbednych do dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez niq dziatalnosci
gospodarczej. Pozostawienie okreslenia ceny emisyjnej akcji serii B Zarzqdowi umozliwi
ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej wartosci Spotki. Z powyzej
wskazanych wzgledow oraz w oparciu o przedstawionq Opinie Zarzqdu Spotki — uzasadnione
jest w petni i lezy w interesie Spotki wylqczenie prawa poboru akcji serii B przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej uchwale trybu
okreslenia ceny emisyjnej akcji S€rii B. ---- -===--=mmmmmm oo

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za"). -------=======------

Uchwata Nr 4
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:

§1

1.Upowaznic¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych,
ktore bedq zmierzaly do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii B, a takze praw do akcji
(PDA) serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
NEWCONNECT prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr
183, poz. 1538 Z POZN. ZM. ). ~===-==mm s m oo
2.Upowazni¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych,
majqcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii B oraz praw do akcji (PDA) serii B,
w tym w szczegolnosci zawarcia 7 Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie umow dotyczqcych rejestracji akcji serii B oraz praw do akcji serii B w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 7 pozn. zm.). ---=--========cmmmmmmme commeen
3.W przypadku wydania akcji serii B Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia
Zarzqd Spotki do ztozenia tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. -------==-===--=mmomm oo oo
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Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za”). -----==========-----

Uchwata Nr 5
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spodtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy postanawia:

§1

Zmieni¢ Statut Spotki, sporzqdzony w tutejszej kancelarii dnia 09 pazdziernika 2007 roku za

Rep A Nr 3931/2007 w ten SpoSODb, Ze: ---=---===mmmmmm oo oo e

1) Zmienia sie tres¢ § 6 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: ---- -------
» § 6. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: --------==--mmmmmmmm oo

1. Uprawa zboz, roslin strqczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytqczeniem ryzu -
O1. 1 1., == m e o e e

2. Uprawa warzyw wilqczajgc melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych-
01.13.Z, e o e o

3. Produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep, z wylqczeniem motocykli - Dziat
2, -

4. Dziatalnos¢ zwiqzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow,
0dzysk SUurowcow - DZiat 38, -----------mmmm o

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych - DZiat 45, === e

6. Handel hurtowy, z wyltqczeniem handlu pojazdami samochodowymi - Dziat 46, --------------

7. Handel detaliczny, z wytqczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi -Dziat
g -

8. Dziatalnos¢ zwiqzana z obstugq rynku nieruchomosci - Dziat 68, ----------===========cmmcmmeeeo
9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - Dziat 73, ------============mmmmmmmm oo
10. Wynajem i dzierZawa - DZiat 77. -==--=====m-mmmmmm oo oo

2) Zmienia si¢ tres¢ § 7 ust. 2 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: -- --

,2. Kapitat zakfadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposob, Ze akcje zatozycielskie opfacone
beda nastepujgco:

a) Halina Orzef wniesie w terminie do trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siodmego roku
(2007-12-31) przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55! k.c., tj. zorganizowany zespot sktadnikéw
niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w
postaci Firmy Orzet - Halina Orzet z siedzibg w Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej
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dnia 01 wrzesnia 1990 roku do rejestru ewidencji dziatalnoSci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr
198/90, Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szeScset
siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) wedtug operatu wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku, --=--- ------

b) Jozef Stawomir Orzet pokryje akcje wktadem gotéwkowym w wysokosci 125 000,00 zt (sto
dwadziescia piec tysiecy ztotych).”. —

3) Zmienia sie tres¢ § 9 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: ---- -------
,»§ 9.1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sq akcjami imiennymi i majq oznaczenie seria: ,,A”
oraz posiadajq numery od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy). -- -----------
2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sq uprzywilejowane w ten sposob, ze akcje te majq
pierwszenstwo w podziale majqtku likwidacyjnego Spotki przed innymi akcjami. ------- --------
3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujqcy SPOSOD: --=--=======--mmmmm oo
4) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony szescset siedemdziesiqt piec¢ tysiecy) o
numerach od 1 (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony szes¢set siedemdziesiqt piec tysiecy) na
kwote 3 675 000,00 zi (trzy miliony szescset siedemdziesiqt pie¢ tysiecy ztotych) -------------
5) Jozef Stawomir Orzet w liczbie 125 000 (sto dwadziescia piec tysiecy) o numerach od 3
675 001 (trzy miliony szescset siedemdziesiqt piec tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy
miliony osiemset tysiecy) na kwote 125 000,00 zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych). ---
4. Akcje mogaq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. -----=======-==mcoemmommmmee -

6) Zmienia sie tres¢ § 15 ust. 1 Statutu Spotki i nadaje mu si¢ nastepujqce brzmienie: -- -

,» 1. Zarzqd Spotki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (piec¢) osob: Prezesa Zarzqdu i Cztonkow
AT QAU 7 . = e s

7) Zmienia sie tres¢ § 15 ust. 2 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: - --
2. Cztonkow Zarzqdu powotuje na wspolng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza Spotki. Odwotanie cztonka Zarzqdu nie pozbawia go roszczen wynikajqcych z
umowy o prace lub innego stosunku prawnego.”. -----=-======--ommmo e

8) Skresla sie w catosci § 15 ust. 5 Statutu Spotki. ---------===-==mmommmommmo o

9) Zmienia sie tres¢ § 22 ust. 4 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: ----
., 4. Posiedzenie Rady moze by¢ zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzqdu albo co
najmniej dwoch cztonkow Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sie
niezwtocznie nie pozniej jednak niz w ciqgu 10 (dziesiec) dni od dnia zgloszenia Zqgdania.”. ---

10) Zmienia sie tres¢ § 24 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: -----------
»$§ 24 Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajqcy szczegotowo jej organizacje i sposob
AZIAEANIA. 7 . = o e e

11) Zmienia sie tres¢ § 25 ust. 2 Statutu Spotki i nadaje mu si¢ nastepujqce brzmienie: ----
,» 2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w s7¢zeg0Inosci: -------=-=======mmrmmee ccemeeen

1. ocena sprawozdania finanSOWego, ------=======mm s m oo o -

2. ocena sprawozdania Zarzqdu 7 dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
ZYSkOW lub pOKFyCia STrAty, -----======mm oo oo e e e s

3. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych
przez Rade Nadzorczq w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktorych mowa powyzej,

4. wybor biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spotki, ------ -------- -

5. zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu Spotki, --------==--==m- oo -
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6. wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatow i akcji w innej Spotce oraz na utworzenie
SPOKY, === oo e e

7. ustalanie wynagrodzenia dla cztonkow Zarzqdu, --------==-=========-ommmommmmoo o -
8. wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy, ----------==========ccmmeee ccoeeen -

9. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, lub
UZYLKOWANIA WIECTYSTIEGO. 7. === m o m o o e o e e e e o

12) Zmienia sie tres¢ § 27 ust. 4 Statutu Spotki i nadaje mu si¢ nastepujqce brzmienie: ----
»4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym
co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem.”. -------=----=--------

13) Zmienia sie tres¢ § 35 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujqce brzmienie: --- -------
,»§ 35.1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci: --------======= -===----

a) ustalanie na wniosek Zarzqdu kierunkow rozwoju Spotki oraz programow jej dziatalnosci,

b) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za rok obrotowy,
¢) decydowanie o sposobie podziatu zyskow lub o sposobie pokrycia strat,- ------------ -==-----
d) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzqdowi absolutorium z wykonania obowiqzkow, -------
e) wybor i odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej, -------=-===========mmmmmmmmmmmmomoe oo
f) zmiana statutu SPOLKI, -------===--- - mm oo e
g) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki, -----=--=======m-mmmm o s
h) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego, --------=========--ommmmmmmoe -

i) rogzwiqzanie i likwidacja SpOtki, -----=--===-= -
J) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczq, - --------

k) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia, ---------=============mmommmmmomoo o
l) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowyCh, --=---===-=-=emmommmmo o s

t) wyrazanie zgody na zbycie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
a takze na zbycie lub wydzierzawienie innych srodkow trwatych o wartosci przekraczajqcej
10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego, -------====== ~==mmmmmmmommo o o s

m) ustalanie wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej, -------============mmmmmmmmmmme oo

n) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzqd, Rade Nadzorczq lub Akcjonariuszy. ----- ----------

2. Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego Iub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia ”. -------===========m-ccmeee ccee-

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za”). -----===-==-=------

Uchwata Nr 6
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmitowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:
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Uchwali¢ tekst jednolity Statutu Spotki Orzelt Spotka Akcyjna, sporzqdzonego
w tutejszej kancelarii dnia 09 pazdziernika 2007 roku za Rep A Nr 3931/2007- w
NAStEPUJGCYM DIZMIieniU: === m oo oo oo

STATUT SPOLKI AKCYJNE]J

§ 1. Stawajacy oswiadczaja, ze zawiazuja Spoélke akcyjna, zwana dalej Spotka.
Stawajacy sa zalozycielami SpOtKi. =====n==mmmmmmm e e e e

§ 2. Spotka dziala pod firma ORZEL Spoétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skréotu
firmy w brzmieniu ORZEL S.A. ------ oo e e

§ 3. Siedziba Spoiki jest Cmiléw, gmina Ghusk. =--==-===smmmmmmmm oo e
§ 4.1. Spoétka moze dziala¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. ---
2. Spétka moze tworzy¢ na terenie kraju i za granica swoje oddzialy, filie, przedstawicielstwa i

inne jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w Spoétkach i innych podmiotach
gospodarczych.

§ 5. Czas trwania Spolki nie jest 0znaczony. -=--=====e-mmemmmmmmmmceeeceaceeeee

Przedmiot dziatalnosci Spotki
§ 6. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: -----=--mmmmmmmmmm e s

1. Uprawa zbéz, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona z wylaczeniem ryzu -
01,117, === mmmmm e e e e e e e o e e e e e e e e

2. Uprawa warzyw wlaczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin
bulwiastych- 01.13.Z., ======== ==

3. Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wylaczeniem motocykli -
Dzial 29, ~-emmm e e --

4. Dzialalnos$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéow;
odzysk surowcow - Dzial 38, ==-==nmmmmmmmmm e

5. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych - Dzial 45,---------=--=-m s

6. Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi - Dzial 46, --------

7. Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi -
Dzial 47, -mmmmmm e

8. Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci - Dziat 68, --------=-====nunucnenuane--
9. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - Dziat 73,--=---=menmemmemememeeeeeeeeeeeeeeee

10. Wynajem i dzierzawa - Dzial 77, =====s=mmmmmmmm e e e e e e e e
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Kapitat zaktadowy i akcje

§ 7.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 5 065 000,00 zt (pie¢ milionéw
szeS¢dziesiat pieé tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na: -------==-===mmmmmmmmmm e e e
a) 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zI (jeden zloty) kazda, ----=--========mmmmm oo e
b) nie wiecej niz 1 265 000 (jeden milion dwiescie szes¢dziesiat pigé tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zlotych) kazda. - ----------

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposob, ze akcje zatozycielskie
optacone beda nastepujaco:

1) Halina Orzet wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art.
55" k.c.,, tj. zorganizowany zespdt skladnikow niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet -
Halina Orzet z siedziba w Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrze$nia
1990 roku do rejestru ewidencji dziatalnosci gospodarczej Gminy Glusk pod nr 198/90,
Regon 430296134, NIP 713-000-07-23, o wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szeséset
siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) wedtug operatu wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Jozef Stawomir Orzet pokryje akcje wkiadem gotdowkowym w wysokosci 125 000,00 zt
(sto dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

§ 8. Spétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. ---==-===s==emmne cmmueen

§ 9.1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sa akcjami imiennymi i majg oznaczenie seria:
»A” oraz sa ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset
LY SHQCY ) == mmmmm e e e e o e e e e
2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sa uprzywilejowane w ten sposéb, ze akcje te maja
pierwszenstwo w podziale majatku likwidacyjnego Spotki przed innymi akcjami. --------
3. Akcje serii A objete zostaly w nastepujacy SpoSOD: -==-==--m-mmmmm oo e
a) Halina Orzel w liczbie 3 675 000 (trzy miliony sze$¢set siedemdziesiat pigec tysiecy) o
numerach od 1 (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony sze$¢set siedemdziesiat pigc tysiecy)
na kwote 3.675.000,00 z1 (trzy miliony sze$éset siedemdziesiat pigc tysiecy ztotych), ---
b) Jozef Stawomir Orzel w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pi¢é tysiecy) o numerach od
3 675 001 (trzy miliony sze$¢set siedemdziesiat pigé tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy
miliony osiemset tysigcy) na kwote 125 000,00 zt (sto dwadzieScia pigé tysiecy
Zotych). === s

4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych -------=--=--emsmm oo e

§ 10. Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emisji jest réwna ich wartoSci
NOMINAINE]. ======m e e e e e e e e e e e

§ 11. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany
uprzywilejowanie wWygasa. =-==--=====m=mm e oo e e e
§ 12.1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie
uchwaly. ==mmmmem e e e -—--

2. Akcjonariusz zglasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzadowi Spotki, okreslajac
liczbe i cen¢ oferowanych akcji oraz osob¢ nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7
(siedem) dni zgloszenie Radzie Nadzorczej. ----===========nn cmmmommmmc oo eeeceeeeeeee
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3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego
nabywce sposrod akcjonariuszy Spotki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przedlozenia
zgloszenia Zarzadowi. W razie sporu co do ceny nabycia akcji, cene¢ te¢ ustala Zarzad na
podstawie ostatniego bilansu Spélki. Od dnia rozpoczecia notowan akcji Spétki na
rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie Sredniego kursu zamknigcia z
ostatnich dwoch miesi@ey. =======nmmmmm e e

4. Brak uchwaly Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rownoznaczny z
wyrazeniem zgody na zbycie aKc¢ji. ==========mmmmmmmm oo e

§ 13. 1. Akcje mogg by¢ umorzone. Umorzenie moze by¢ dobrowolne lub przymusowe. -

2. 0 umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia -------- Akcjonariuszy. -

3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniac:

1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,

2) popetnienie przestepstwa na szkode Spotki,

3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych s$wiadczen na rzecz Spotki
zwigzanych z akcja lub osoba akcjonariusza,

4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki, -----

5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie $mierci akcjonariusza, --------- ====---

6) inne okolicznosci uniemozliwiajagce wykonywanie przez akcjonariusza praw i
obowigzkow wynikajacych ze Statutu Spotki.

4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego. --------

5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi
przystuguje ekwiwalent w wysokosci okreslonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz

wartos¢ bilansowa akcji.

Umorzenie dobrowolne moze byé dokonane nieodptatnie.

Organy Spotki

§ 14. Organami Spoétki s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie
AKCJONATIUSZY. === m e e e e e oo o e e e e e e e e

§15. 1. Zarzad Spélki sklada si¢ od 1 (jeden) do 5 (pie¢) osob: Prezesa Zarzadu
i CZIonkOW Zarzgdul. ==-=-==-=m e e e oo e e e e

2. Czlonkéw Zarzadu powoluje na wspdlna kadencje¢ i odwoluje w drodze uchwaly Rada
Nadzorcza Spotki. Odwolanie czlonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajacych
z umowy o prace lub innego stosunku prawnego. -------==-= =====mm oo

3. Wspélna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata. ------=--==m=cmmmmm e oo

4. Kadencja oraz mandaty Czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
UFZEAOWANIA, === === mm o oo o o e e e e e e

§ 16.1. Zarzad Spoélki zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. -------=--==-u =eeuu---
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2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do
kompetencji innych organéw Spotki. =--=-=-mmmmmmmm oo e

3. Zarzad zobowiazany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spoélki z nalezyta
staranno$cia wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien
niniejszego statutu oraz uchwal powzietych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i
Rade Nadzorcza w granicach ich kompetencji. ---- =========mmm e e

§ 17.1. W razie powolania zarzadu wieloosobowego, Spotke reprezentuje Prezes
Zarzadu samodzielnie lub dwéch Czlonkéw Zarzadu lacznie albo jeden Czlonek
Zarzadu Iacznie z prokurentem. -------==--mm oo e

W przypadku zarzadu jednoosobowego Spoétke reprezentuje jednoosobowo Prezes
Z2arZdU. === === e e e e e e e e e mmma s mmmmmmmsmemseemas

2. Zarzad Spoélki moze ustanawiaé prokurentéw. Ustanowienie prokury wymaga zgody
wszystkich Czlonkéw Zarzadu, odwotaé prokure moze kazdy Czlonek Zarzadu. ----------

§ 18.W umowach mig¢dzy Spotka, a Czlonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach miedzy
nimi Spélke reprezentuje Rada Nadzorcza lub pelnomocnik ustanowiony uchwalg
Walnego Zgromadzenia AKCjonariuSzy. ==--=====s==mmmmmmmmmomme oo e

§ 19. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w Spolce konkurencyjnej jako
wspolnik jawny lub czlonek organiw. ==-==memmemm e e e

§ 20. Szczegétowy tryb dzialania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade¢ Nadzorczg. -----------=======mmmmmm e e oo

§ 21.1. Rada Nadzorcza Spolki sklada si¢ z 3 (trzy) do 7 (siedem) osob, wybieranych na
wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. --- -==--======mmmmmmmmmmmeon-o-

2. Wspoélna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. ---=--==-emmeemmemmmmmmcacaae e

3. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia AKkcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
ich urzedowania. ------=--== e LR

4. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani.

5. W przypadku ustgpienia czlonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji,
sklad Rady Nadzorczej moze by¢ uzupelniony do wymaganej liczby czlonkéow przez
samg Rade¢ Nadzorcza, pod warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym
Z.gromadzenill., ==-===-===mmmmmm e en meemme e e ————————

§ 22.1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego na swoim
pierwszym posiedzeniu w glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszos$cia gloséw obecnych
na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. --==-==-===mmmmmmmmmmmmomn coeeeeceeeeeeeeeeen

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki tylko osobiscie. ------

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ raz na pét roku lub w
miare potrzeby CZeSCie]. =--==-=======mmmmmm oo e

4. Posiedzenie Rady moze byé zwolane rowniez na pisemny wniosek Zarzadu albo co
najmniej dwoch czlonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odby¢ sig¢
niezwlocznie nie pézniej jednak niz w ciagu 10 (dziesi¢¢) dni od dnia zgloszenia zadania.

§ 23.1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczacy. -----
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2. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscia gloséw czlonkéw Rady
obecnych na posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W
razie rownosci glosow przewaza glos przewodniczacego posiedzenia. ----------=-= ===-e=nu---

3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich
czlonkéw Rady oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej polowy czlonkéw., ------ ==-e----

4. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé¢ podejmowane rowniez w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumienia si¢ na odleglo$¢. ---------------

§ 24. Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczegélowo jej organizacje i
SPOSOb dzialania. ==-====mmmm e e e e

§ 25.1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalno$cia Spétki. ----=-==-s= <zeeuu--
2. Do zakresu dzialania Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci: ------=-==-====nn=ns =ouum--

1) ocena sprawozdania finaNSOWego, ====-=====a=mmmm e meeeeee
2) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spélki oraz wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskow lub poKkrycia straty, --=-==-e=memmmmmm oo e
3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania 2z czynnosci
podejmowanych przez Rade¢ Nadzorcza w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci,
0 ktorych mowa poOwyzZej, =-==-===s=mmmmmmmmmme oo —mmemeemee— e
4) wybor bieglego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spéfki, - --------
5) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu SpotKi, -------======mmmmm e e
6) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udzialéw i akcji w innej Spélce, oraz na
utworzenie SPOtKi, ===-==nmmm e e e
7) ustalanie wynagrodzenia dla czlonkow Zarzadu, --=-==-=======nemmmmmmmmcmmeeeeen oo
8) wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet dywidendy, -----------==-=======oon =mceev-
9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci,
lub uzytkowania wieczystego. --==-========mm e e

§ 26. Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala
Walne Zgromadzenie. -=--==-=======mm e oo e e e e e e e

§ 27. 1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy sg zwolywane w trybie zwyczajnym i
NAAZWYCZAJNYIN, === === mm e e e o o e e e e o oo e e e e e e e e e e —mmmmeee

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pozniej niz w szeS¢ miesigcy
po uplywie kazdego roku obrotowego. --=--=======mm o e s e
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy badz na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
1/10 (jeden lamane przez dziesi¢é) cze$¢ kapitalu zakladowego. Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie powinno by¢ zwolane w ciagu 14 (czternascie) dni od przedstawienia
zadania wraz z projektami porzadku obrad i wnioskowanych uchwal. -----------------eo-—-

4, Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym

i Gospodarczym co najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem., --------

5. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoétki, w Lublinie lub

w Warszawie.

§ 28.Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie: ---------======-mmmmmmmmmmmmoeee —eeeeee
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1) gdy Zarzad Spoélki nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie, ==--==-====-eemmmmmm e

2) jezeli pomimo zlozenia przez Rade Nadzorcza wniosku, Zarzad nie zwolal
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, ---==--=====emmemmmmmmma coomnee

§ 29. Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykla daje prawo do jednego glosu. ------

§ 30.Walne Zgromadzenie jest zdolne do powzigcia wiazacych uchwal, bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepisow kodeksu Spoétek
handlowych przewidujacych wigkszos¢ kwalifikowang. -------=====- ==cemmmmmmmmmeme e

§ 31. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow
oddanych, o ile przepisy Kodeksu Spélek handlowych lub niniejszego statutu nie
StANOWIG INACZE]J. —-====mmmmm e oo oo oo oo e e e

§ 32.1. Glosowanie jest jAWne. ===-==n=--mmm e oo oo e

2. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie
cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spotki, badz o pociagnigcie ich do
odpowiedzialnos$ci, a takze w sprawach osobistych; ponadto tajne glosowanie zarzadza
si¢ na wniosek choc¢by jednego z obecnych Akcjonariuszy. -----=--=====un ccmmmmmmmmommemeeee

§ 33.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, nastgpnie sposréod oséb uprawnionych do glosowania wybiera sig¢
PrzewWodNiCZgCegO0. ===========mmmmmmm e oo o e oo e e

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajac szczegétowo tryb
prowadzenia obrad. ==--==-====mmm e s

3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane s3 tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly moga by¢ podjete pod
warunkiem, ze reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych nie
podnioést sprzeciwu co do powziecia uchwaly. -=--=-=== o e e

§ 34. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
ustanowionego na piSmie pelnomocnika. ---==-=====-m e e
§ 35. 1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci: ---=-====-== ==-----

1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju Spoélki oraz programéw jej
dzialalnoSci, =========mm = oo eeeeen
2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz
sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
3) decydowanie o sposobie podziatu zyskow lub o sposobie pokrycia strat,- --=--=- ==-=-----
4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw, -
5) wybér i odwolanie cztonkéw Rady Nadzorczej, ---=--==-======nmmmmmmmmmcmmcmccaccace cceeeee
6) zmiana statutu SPOTKi, ====-==mmmmm e e e e
7) zmiana przedmiotu przedsi¢biorstwa Spolki, ==-=-====nmmmemmmmmce e aeeeee
8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego, ---------========mmcmmmmmmme oo e
9) rozwiazanie i likwidacja SpoOtKi, =-====n==mmmmmmm e e e
10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rad¢ Nadzorcza, ---
11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia, ------========s=mmmemmmmmmmcaenn comeeee
12) tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych, ==-==-==m-mmmm e e
13) wyrazanie zgody na zbycie przedsi¢biorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania, a takze na zbycie lub wydzierzawienie innych Srodkéw trwatych o
wartosci przekraczajgcej 10% (dziesi¢¢ procent) kapitalu zakladowego, ----- ----------
14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, ----=-=========s=mmmmmmmmcnane cacmeen
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15) podejmowanie innych uchwal przewidzianych przepisami prawa, niniejszym
statutem albo przedlozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorcza lub
AKCJONATIUSZY. ========mmmm e oo o oo e e e e e e e e e e e e

2.Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. --------==-=======nmeomee —ceuu--

Rachunkowos¢ Spotki
§ 36. 1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. -=---=--=se=me-eeemecmecmenae ooeeeee
2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ dnia 31 grudnia 2008 roku.--------=-=-====-=nenmeeemem---
§ 37.1. Spotka poza kapitalem akcyjnym tworzy kapital zapasowy. ---=--=--=es=emeeun ceeueeen

2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia moga byé tworzone inne kapitaly
rezerwowe. Zasady tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitaléw okresla uchwala
Walnego Zgromadzenia, przy uwzglednieniu obowiazujacych przepisow. -----------e=uu---

§ 38.1. Kapital zapasowy Spoétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku
wskazanego w bilansie, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwigzku z dzialalnos$cig SpotKi. ----=-=====mmmmmmmm e s

2. Wysokos$¢ corocznych odpiséw na kapital zapasowy z czystego zysku rocznego nie
moze by¢ nizsza niz 8 % (osiem Procent ). ===--===-=m-mmmmmm oo e

3. Coroczne odpisy na kapital zapasowy sa dokonywane do momentu zgromadzenia
kapitalu zapasowego w wysokosci 1/3 (jeden famane przez trzy) kapitalu zakladowego. -

§ 39. Czysty zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na: -=--=-=-s=-e=uen ccueue--
1) dywidende dla AKcjonariuSzy, ------=--========mmmmmm oo e
2) odpisy na kapital zapasowy, -----====-===m oo

3) odpisy na kapitaly rezerwowe tworzone w Spoéfce, --==-==mmmmmmmmmmcmmeeceee ceeen

4) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. ----------=========memeone ceeev
§ 40.1. Dywidenda wyplacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akcji. ------ --------
2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i oglasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie wyptat nie moze

jednak nastapic¢ pozniej niz w ciagu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku. -

3. Spotka moze wyptlaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiagnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz

pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne. =========-----

4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli

Spotka posiada Srodki wystarczajace na wyptate.
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Przepisy koncowe

§ 41. Rozwigzanie Spoélki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje
prowadzi si¢ pod firma Spolki z dodatkiem ,,w likwidacji”. ---------= =====mmmmmrmcmmm -

§ 42. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu Spétek handlowych i innych obowiazujacych aktéw prawnych. ----------eenuee---

§ 43. Spoétka bedzie zamieszczaé ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. -----

Uchwata Nr 7
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmilowie
Na podstawie art. 398 Kodeksu Spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

postanawia:

§1

1.Powotac¢ Pana Michata Szukalskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. ---------------------
2.Powotac¢ Pana Andrzeja Kepe na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki. -----------==--===--= =-omev--

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym — jednogto$nie (3 800 000 gtosami ,za”). -------=======------

Uchwaty wchodzg w zycie z dniem podijecia.

§ 2. Na tym Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zakonczone.

§ 3. Do protokotu dotgczono liste obecnosci uczestnikow Zgromadzenia.

§ 4. Koszty sporzadzenia aktu ponosi Spétka.

§ 5. Wypisy tego aktu mozna wydawac¢ Spétce w dowolnej iloSci.

Uchwata nr 1
Zarzadu Orzet Spotka Akcyjna
z siedzibg w Cmitowie

z dnia 18 marca 2008 r.

w sprawie: dojscia emisji do skutku

§1
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W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 1 Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Orzet S.A. z dnia 05 marca 2008 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 1.265.000 (stownie: jeden milion dwiescie szes¢dziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, Zarzad oswiadcza, iz emisja doszta do skutku,
tzn. wszystkie akcje zostaty nalezycie subskrybowane i optacone, w zwigzku z czym w dniu 18 marca

2008r. dokonano przydziatu akciji.

§2

1. Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.3. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DY WIDENDZIE.

Statut Emitenta nie przewiduje szczegélnych regulacji w tym zakresie — do dywidendy z akcji
serii A stosuje si¢ jedynie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych. Spétka zostata zawiazana
w dniu 7 pazdziernika 2007r. jednak rozpoczela dziatalnos¢ operacyjna z dniem
postanowienia Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu do rejestru przedsigbiorcow
z dniem 3 stycznia 2008r. 1 jest to dzien rozpoczynajacy faktyczny pierwszy rok obrotowy
Emitenta, za ktéry bedzie przystugiwac prawo do uczestnictwa w dywidendzie akcji serii A.

Akcje serii B begda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki
przeznaczony begdzie do podzialu za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu 3 stycznia
2008r.

4.4. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I ZASADY ICH REALIZACJI.

4.4.1 PRAWA MAJATKOWE.

Prawo do udzialu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 KSH).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegltego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa w spétce publicznej akcjonariusze,
ktorym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy na dzien uchwaly, albo
w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia - stosownie do art. 348 § 3 KSH.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru (art. 433 KSH).

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy
prawa poboru w catosci lub w czgsci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci
co najmniej 4/5 (czterech piatych) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.
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Wigkszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwala o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci
przez instytucje¢ finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czgs$ci lub wszystkich
oferowanych im akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku
rozwiazania lub likwidacji, z tym, ze prawo pierwszenstwa w zaspokojeniu maja wiasciciele
akcji imiennych serii A do momentu ich zamiany na akcje na okaziciela. W zwiazku
z powyzszym, Akcjonariusz uczestniczy w podziale majatku Emitenta, w przypadku jego
rozwiazania lub likwidacji, w nastgpujacy sposéb:
e proporcjonalnie do posiadanego udzialu w kapitale zaktadowym w czgSci za ktorg
wyemitowano akcje na okaziciela, o ile akcje imienne serii A nie zostaty zamienione
w akcje na okaziciela, z tym, ze uczestniczenie to nast¢puje z majatku pozostatego po
zaspokojeniu akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne;
e proporcjonalnie do posiadanego udzialu w kapitale zaktadowym, po zamianie akcji
imiennych na akcje na okaziciela

Prawo do zbywania akcji Emitenta.

Zgodnie z § 1 art. 337 KSH akcje Emitenta na okaziciela sa zbywalne. Zbywalnos¢ akcji
imiennych uzalezniona jest na podstawie § 12 ust. 1 Statutu Emitenta od uchwaty Rady
Nadzorczej, wyrazajacej zgodg na ta czynnosc.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Na zadanie akcjonariusza mozliwa jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela, albo
akcji na okaziciela na akcje imienne, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych
przepisOw prawa.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art.340 § 3 KSH).

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa
zapisane na rachunkach w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki papieréw
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Ubprzywilejowanie akciji (351 § 1 KSH).

Akcje serii A Emitenta sa uprzywilejowane w ten sposob, ze akcje te maja pierwszenstwo
przed innymi akcjami, przy podziale majatku likwidacyjnego.

4.4.2. PRAWA KORPORACYINE (ORGANIZACYINE).

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajneeo Walnego Zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw (art. 400-401

KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu Spoétki najp6ézniej na miesiac przed proponowanym
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terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spoétki do zlozenia o$§wiadczenia, upowazni¢ do
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym
zadaniem.

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 KSH).

Akcje na okaziciela daja prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty
akcji zostana zlozone w Spoélce co najmniej na tydzienh przed terminem Walnego
Zgromadzenia i nie beda odebrane przed jego ukonczeniem.

Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca
w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytyczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi,
Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw lub akcjonariuszowi, ktéry:
e glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu
(wymog gtosowania nie dotyczy akcji niemej),
e zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
w sposob wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informaciji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa
(art.4288 1 KSH).

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowiazany do udzielenia
akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéoremu odméwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do
protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub
o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom witadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486-487 KSH).

Jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej
stuzy inny tytul uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnieS¢ pozew
o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowiazane do naprawienia szkody
nie moga powotywac si¢ na uchwatg¢ Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani
na dokonane przez Emitenta zrzeczenie si¢ roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spdétki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 3 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitalu zaktadowego,
wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny spos6b powotania Rady Nadzorcze;.
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Prawo do zadania, aby spdétka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita
informacji na pi§mie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt4 KSH. wobec okreSlonej spétki handlowej lub spéidzielni, bedacej
akcjonariuszem Emitenta (art. 6 § 41 § 5 KSH).

Akcjonariusz, wspoélnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrdcié
si¢ do spotki handlowej z zadaniem udzielenia informacji na pisSmie czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu powyzszych przepisow KSH, wobec
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bgdacej réwniez akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zada¢ réwniez
ujawnienia liczby akcji Emintenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta
spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢
ztozone na pismie.

Prawa zwiazane z dokumentacja Emitenta:

e prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art.
341 KSH),

e prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta
1 sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta (art.395 KSH),

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spoétki, prawo do zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
w sprawach objgtych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.407
KSH),

e prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisOw uchwat (art.421 KSH),

e prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, art. 540, art. 561 KSH).

4.4.3.OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZEOSCI.

Intencja Zarzadu Emitenta jest reinwestycja wypracowanych srodkéw wiasnych w takie
projekty rozwojowe, opracowane wewngtrznie, ktore przyniosa Emitentowi stopg zwrotu z
zainwestowanego kapitalu przewyzszajaca oczekiwane stopy zwrotu z innych dostgpnych na
rynku mozliwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym ryzyku. W ten sposob Zarzad zamierza
realizowac strategi¢ budowy dlugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta dla jego
Akcjonariuszy. Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Emitenta nie planuje rekomendowaé
Akcjonariuszom wyptaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat.

Zgodnie z §91 ust. 1 Szczegélowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy,
0 dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91
ust. 2 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW, migdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy
a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac¢ co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastgpowa¢ za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy
przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej
zgodnie z §97 Szczegétowych Zasad Dzialania KDPW, nastgpuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW s§rodkéw na realizacj¢ prawa do dywidendy na
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wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nastgpnie
rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikéw
KDPW, ktérzy nastgpnie przekaza je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie terminéw wyplaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie
przeprowadzana zgodnie z regulaciami KDPW (§91-§100a Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA nr
79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. z p6zn. zm.).

Zgodnie z §15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 z pdézn. zm.)
emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie
zobowiazani sa informowa¢ niezwlocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentow finansowych, o ktérych wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect zamierzaja si¢ ubiega¢ lub
wykonywaniem praw z instrumentéw juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym
zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w
zakresie, w ktorym moga mie¢ wplyw na organizacj¢ 1 sposOb dokonywania obrotu w
alternatywnym systemie.

4.5. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI MEMORANDUM INWESTYCYJNYM, W TYM
WSKAZANIE PLATNIKA PODATKU.

4.5.1.0PODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH.

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy
przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiagni¢ta w roku podatkowym, przy czym
przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest
opodatkowany na zasadach ogdlnych i taczy si¢ z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art.
19 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust.l1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy sa
obowiazani bez wezwania sklada¢ deklaracje, wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu (straty) osiagnigtego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek urzgdu
skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci réznicy migdzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za
poprzednie miesiace.

Podatnicy moga réwniez deklarowa¢ dochdd lub stratg w sposob uproszczony, na zasadach
okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wlasciwej] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo nieodebranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencji.

4.5.2.0PODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH.

Zgodnie z art.30b ust.1 1 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodow
uzyskanych z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialow w spotkach majacych osobowos¢ prawna
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oraz z tytutu objgcia udzialéw (akcji) w spétkach majacych osobowos$¢ prawna, podatek
dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

e rdznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

e roznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych
z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami
uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw
w spotkach majacych osobowo$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e rbéznica pomigdzy warto$cia nominalng objgtych udziatéw (akcji) w spoétkach
majacych osobowos¢ prawna albo wkiadow w spoétdzielniach w zamian za wktad
niepieni¢zny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgsc,
a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le —
osiagnigta w roku podatkowym.

Powyzszych przepisow nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych nastgpuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej
(art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Opisane powyze] zasady opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwe] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art.30b ust.6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany
w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym rowniez dochody,
o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odplatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objgcia
udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawna i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy.

Zgodnie z art.45 ust.1a pkt.1. Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych w terminie
do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowigzani
sktada¢ urzgdom skarbowym odrgbne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci
osiagnig¢tego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatdw opodatkowanych
na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

4.5.3.OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSOB PRAWNYCH.

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatek dochodowy od
dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:
e dochodu z umorzenia akcji,
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e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia
tych akcji,

e wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowigcego réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych
kapitatléw osoby prawne;j,

e 0s6b prawnych podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosSci
19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sa facznie nastgpujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania;

3) spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 15% akcji w
kapitale emitenta (po 31 grudnia 2008 — nie mniej niz 10% akcji w kapitale emitenta);

4) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo potozony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad sp6tki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spétce wyptacajacej te naleznosci
(nie mniej niz 15% akcji w kapitale zaktadowym, a od 01.01.2009 — 10%) nieprzerwanie
przez okres dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania udzialow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 powyzej, przez spotke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 15%
akcji w kapitale zakladowym, a od 01.01.2009 — 10%) nieprzerwanie przez okres dwoch lat,
spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwlokg, w wysokosci 19% przychodow w terminie do 20 dnia miesigca
nastgpujacego po miesiacu, w ktérym osoba prawna utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata
ze zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust.l ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych spoiki, ktore
dokonuja wyptat naleznosci z tytutlu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, sa obowiazane, jako platnicy, pobiera¢, w dniu
dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwej] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niedobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
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udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spétka pobiera
podatek w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego
o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwotg podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
w ktérym pobrano podatek, na rachunek Urzgdu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik
Urzedu Skarbowego wilasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw
niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek
Urzedu Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzgdu Skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych. Platnicy sa obowiazani przesta¢ Urzedowi Skarbowemu
deklaracj¢ o pobranym podatku, sporzadzona wedtug ustalonego wzoru.

4.5.4.0PODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSOB FIZYCZNYCH.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych od
uzyskanych dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych pobiera si¢ 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend 1 innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych stosuje si¢ z uwzglednieniem umow
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Platnicy przekazuja kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiaca
nastgpujacego po miesigcu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urzedu
Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wiasciwy wedlug miejsca
zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna wedlug siedziby lub miejsca
prowadzenia dziatalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym platnicy sa
zobowiazani przesta¢ do Urzg¢du Skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzgdu Skarbowego
wlasciwy wedlug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna
wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby,
roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

4.5.5.PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH.

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich po$rednictwem oraz sprzedaz tych instrumentow
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego — w tym takze obrotu na rynku NewConnect
- w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie. Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotéw
prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracjg w
sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.
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5. DANE 0 EMITENCIE.

5.1. DANE TELEADRESOWE.

Tabela 3: Dane teleadresowe Emitenta.

Firma Orzel Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona Orzel S.A.

Adres siedziby Ul Willowa nr 2-4 Cmitéw, gm. Ghask 20-388 Lublin
Forma prawna Spétka Akcyjna

Telefon +(48 81) 751 80 87

Fax +(48 81) 751 80 87

Poczta elektroniczna info @salon-opon.com

Strona internetowa www.orzelsa.com

Zrédto: Emitent.
5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA.

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.3. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAE UTWORZONY EMITENT.

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz
postanowien Statutu Spotki.

5.4. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ NUMER KRS.

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327.

Dziatalno$¢ Emitent nie wymaga zezwolenia.
5.5. OPIS HISTORII EMITENTA.

Emitent kontynuuje dziatalno$¢ gospodarcza zalozycieli spotki akcyjnej, zarejestrowang
uprzednio - od roku 1984 - pod nazwa ,,Firma Orzet - Halina Orzet”.

Emitent zostal zatozony 19 grudnia 2007r., na mocy aktu notarialnego Rep. A Nr 5179/2007
zawartego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Teresy Maslak w Lublinie przed notariuszem
Teresa Maslak. Zatozycielami Emitenta byli Halina Orzet 1 J6zef Stawomir Orzet. Na mocy
niniejszego aktu notarialnego dokonano wniesienia do nowopowstajacej spotki aportu w
postaci dziatalnosci gospodarczej osoby fizycznej ,,Firma Orzet — Halina Orzel”.

Emitent zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Lublinie z dnia 3 stycznia 2008r.

Historia dzialalnosci przedsi¢biorstwa ,,Firma Orzel - Halina Orzel”.

1984 Rozpoczegcie dziatalnosci przedsigbiorstwa.
1996 Wejscie w branzg motoryzacyjng — uruchomienie stacji autogazu.
1999 Rozpoczgcie dziatalnosci oponiarskiej — uruchomienie pierwszego

serwisu ogumienia.
2000 Rozpoczgcie hurtowej sprzedazy ogumienia.
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Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu D¢bica

2002 Uzyskanie przez serwis statusu Autoryzowanego Serwisu Grupy
Goodyear.
Rozpoczgcie dziatalnosci utylizacyjnej — rozpoczgcie wspOlpracy z
Centrum Utylizacji Opon — Organizacja Odzysku S.A.

2004 Opracowanie misji przedsigbiorstwa i dlugookresowej strategii.
2006 Uruchomienie sprzedazy opon przez Internet.
2007 Rozpoczegcie dziatalnosci polegajacej na montazu kompletnych két i ich

dostawie do producentéw maszyn rolniczych.

Decyzja o przeksztalceniu formy prowadzonej dziatalnoSci w spotke
akcyjna i poszukiwaniu zewngtrznego kapitatu udziatowego.

2008 Podjecie uchwaly o emisji nie wigcej niz 1.265.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B z wytaczeniem prawa poboru.

5.6. OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA
ORAZ ZASADY ICH TWORZENIA.

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.

Spétka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach obowiazujacych przepisow.

Kapitat zapasowy Spétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w
bilansie z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych. Wysokos¢ corocznych odpiséw na
kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze by¢ nizsza niz 8%, dopdki kapitat ten
nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu art. 396
§1 kodeksu spétek handlowych.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji akcji objgtych
w drodze emisji ponad ich warto$¢ nominalna.

Z chwila zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii B
kapitat zaktadowy Emitenta wynosit bgdzie nie wigcej niz 5.065.000 zi.

5.7. INFORMACJE O NIEOPLACONE]J CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO.
Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.
5.8. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI DAJACYCH
PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZEOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI.

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

5.9. LICZBA AKCJI I WARTOSC KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE MOZE BYC
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY.

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
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5.10. INFORMACJE O NOTOWANIACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA.

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach
instrumentéw finansowych. Nie wystawiono rowniez w zwiazku z nimi zadnych kwitéw
depozytowych.

5.11. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC.

Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.
W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

Autoryzowany Doradca nabyt w drodze prywatnej oferty akcji serii B Emitenta 4.300 sztuk
akcji, co stanowi 0,0849% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i daje prawo do 0,0849%
glosow.

Wiceprezes Zarzadu Autoryzowanego Doradcy — pan Michat Szukalski jest cztonkiem Rady
Nadzorczej Emitenta.

5.12. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH
EMITENTA.

5.12.1. ZARYS DZIALALNOSCI EMITENTA, PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI.

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwiazana z dystrybucja opon nowych i regenerowanych.

Dziatalnos$¢ dystrybucyjna prowadzona jest zarowno w stosunku do odbiorcow detalicznych,
jak i hurtowych.

Klienci detaliczni sa obstugiwani przez dwa kanaty:

e tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktére oprocz prostej sprzedazy opon do
klientow — uzytkownikéw samochodéw oferuja ustugi charakterystyczne do tego typu
dzialalnosci, w postaci zmiany opon, wywazania, napraw, wulkanizacji,
przechowywania poza sezonem. Klientami serwiséw, z uwagi na ich lokalizacjg, sa
gléwnie mieszkancy potudniowej czgsci Lublina oraz gminy Gtlusk (na potudnie od
Lublina) oraz osoby (kierowcy) czesto poruszajace si¢ droga krajowa Lublin —
Przemysl. Jako$¢ swiadczonych ustug pozwolita na uzyskanie przez serwis statusu
Autoryzowanego Serwisu Debica (2000), a nastgpnie Autoryzowanego Serwisu Grupy
Goodyear (2002). Efektem dlugoletniej wspdlpracy z jednym ze swiatowych
potentatéw na tym polu spowodowato podjecie decyzji o przystapieniu Emitenta
(Jednego z serwisdw) do franczyzowej sieci warsztatow ogélnomechanicznych Premio
prowadzonej przez Goodyear. Swiadczenie ustug serwisu ogdlnomechanicznego
w formule ,fast-fit” (szybkich, powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak:
zmiana oleju, filtréw, $wiec, klockéw i tarcz hamulcowych, elementéw uktadu
wydechowego) jest szansa na pozyskanie dodatkowych klientéw, wygladzenie
sezonowosci, charakterystycznej dla branzy oponiarskiej oraz zaoferowanie klientom
szerszej palety ustug.

e poprzez Internet, zar6wno za posrednictwem wlasnych sklepéw internetowych
(www.salon-opon.com, www.oponypremium.com), jak réwniez za posrednictwem
serwisu aukcyjnego Allegro.pl. Sprzedaz za posrednictwem Internetu jest prowadzona
od 2006 roku i — cho¢ traktowana poczatkowo jako niszowe uzupetnienie kanatéw
dystrybucji Emitenta — w trzecim roku funkcjonowania generuje ponad potowe
przychodéw ze sprzedazy. Powodzenie w tym kanale sprzedazy jest wypadkowa
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niskiej ceny oferowanych towar6w oraz jako$ci obstugi, mierzonej zadowoleniem
klientéw, wyrazanej poprzez system komentarzy — ocen wystawianych przez klientow
po zrealizowaniu transakcji zakupu opon. Emitent jest w stanie zaoferowac niskie
ceny, na poziomie akceptowalnym przez klientdw, poprzez staly monitoring cen
w ofercie rynkowych konkurentéw, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepu
internetowego Emitenta, w ofercie najpopularniejszych poréwnywarek cenowych
(www.skapiec.pl, www.ceneo.pl) i — w razie takiej potrzeby — korygowanie cen.
Dtugoletnia znajomos¢ branzy pozwala Emitentowi na dokonywanie zakupow na
warunkach umozliwiajacych oferowanie atrakcyjnych cen odbiorcom koncowym.
Dotychczasowa ocena jakosci zakupéw, wyrazona komentarzami dotychczasowych
klientow, jest bardzo wysoka, przekraczajac 99,5% ocen pozytywnych. Przektada sig
to na pozyskanie przysztych klientéw oraz realizacjg¢ kolejnych transakcji przez osoby,
ktére juz dokonaly transakcji. Klienci tego kanatu sprzedazy sa mieszkancami calej
Polski, bez wigkszej koncentracji geograficznej. Pozyskano takze jednostkowych
klientéw z innych krajow europejskich, co jest obecnie traktowane przez Emitenta
jako zdarzenia incydentalne. Uruchomienie sprawnej 1 konkurencyjnej cenowo
obstugi logistycznej — moze spowodowaé powstanie nowego, istotnego kanatu
sprzedazy w przyszlosSci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniu
zamowien 1 dostarczaniu opon w ilosciach hurtowych oraz innych akcesoriow zwiazanych
z serwisowaniem opon (detki, wentyle) do grupy klientéw z obszaru gtéwnie wojewddztwa
lubelskiego 1 dalszych obszaréw Polski potudniowo — wschodniej prowadzacych niewielkie
punkty serwisowania opon.

Emitent wskazuje, iz dziatalno$¢ podstawowa obarczona jest znaczng sezonowoscia. Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i ustugi bgdace w ofercie Emitenta przypada na
miesigce pazdziernik — listopad. Drugi, znacznie nizszy szczyt to okres marzec — kwiecien.
Sezonowos$¢ jest spowodowana potrzebami uzytkownikéw samochodéw zwiazanymi ze
zmiang opon z ,letnich” na ,zimowe” 1 odwrotnie. Czynniki pogodowe — dtugos¢
i intensywno$¢ sezonu zimowego determinuja moment rozpoczgcia i intensywnosci szczytu
jesiennego 1 wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi, dajacej dodatkowe korzysci, Spotka prowadzi
zbiorke zuzytych opon do utylizacji. W tym celu poprzednik Emitenta rozpoczat w 2002r.
wspotpracg z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A. — jednym z kilku
podmiotdw w Polsce prowadzacych zbidrke opon do utylizacji. Zbiérka prowadzona przez
Emitenta, polega na bezptatnym odbiorze zuzytych opon od wtasnych klientéw (mniejszych
serwisOw, flot) 1 ich dostarczaniu (za odptatnoscia) do placéwek Centrum Utylizacji Opon lub
we wskazane przezen miejsce — do miejsc utylizacji (cementownie). Emitent rozpoczat
dziatania zmierzajace do sortowania zuzytych opon, przed ich oddaniem do utylizacji, na
takie ktore nadaja si¢ do regeneracji oraz nie nadajace si¢. Wyodrgbnienie opon nadajacych
si¢ do zregenerowania, pozwala Spdéice na wygenerowanie dodatkowych marz na tej
dziatalnosci ubocznej (sprzedaz do podmiotéw prowadzacych regeneracj¢ opon), jak rOwniez
zapewnia Spotce preferencyjny dostep do towaru w okresach szczytu sezonu oponiarskiego.
Nie bez znaczenia jest rOwniez przesunigcie czasowe, wzgledem podstawowej dziatalnosci,
sezonowosci realizacji tej ustugi, co zapewnia bardziej efektywna alokacje zasobow
rzeczowych 1 osobowych Emitenta.

Kolejna pozycja w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
mocy przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitenta, jest
produkcja (montaz) i dostawa kompletnych koét dla producentéw maszyn rolniczych
1 przyczepek samochodowych. Jest to stosunkowo nowa aktywno$¢ biznesowa Emitenta,
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rozpoczgta wiosna 2007r, jednak dynamika wzrostu i pozyskiwanie nowych klientéw, a takze
podwykonawstwo dla najwigkszego polskiego producenta maszyn rolniczych, lubelskiej
spotki Sipma S.A., pozwalaja na upatrywanie w tym produkcie silnego punktu oferty
Emitenta, umozliwiajacego zrownowazenie finansowe i operacyjne okresOw poza sezonem
oponiarskim. Dowodem uznania znaczenia i oceny jakos$ci tej wspdlpracy przez Sipma S.A.,
jest scedowanie na Emitenta funkcji przygotowania prototypu kot do konkretnych typow
maszyn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty producenta.

Ostatnim segmentem dziatalnosci Emitenta, a w zasadzie dziatalnosci gospodarczej, ktorej
Emitent jest faktycznym kontynuatorem byta stacja paliwowa, posiadajaca w ofercie olej
napgdowy 1 autogaz. Poniewaz sprzedaz oleju napedowego jest dziatalnoscia
koncesjonowana, a koncesja posiadana przez ,Firma Orzet — Halina Orzel” nie jest
przenaszalna, Emitent zlikwidowat ten segment dziatalnosci, gdyz sprzedaz jedynie autogazu
generowata ujemna marze¢ na tej dziatalnosci.

Poniewaz ORZEL SA funkcjonuje od poczatku biezacego roku, w celu zaprezentowania skali
dziatania i dynamiki rozwoju, w ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane podmiotu
,,Firma Orzet — Halina Orzetl”.

Tabela 4. Ilosciowa i wartosciowa struktura sprzedazy w latach 2005-2007.

Wartos$¢ przychodéw  Udziat w strukturze (wg

szgl;gﬁcljikanal i esie sipiedatsy [tys. PLN] wartosci)

2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Serwisy detaliczne [sztuki] 2329 2687 6493 465 611 1173 13% 13% 15%
Sprzedaz przez internet  [sztuki] 0 5081 17210 0 596 2284 0% 13% 29%
Hurtownia [sztuki] 12363 12754 14954 1365 1587 1541 38% 35% 20%
Sprzedaz opon - razem  [sztuki] | 14 692 20522 38657| 1830 2794 4998 51% 61% 64%
Zbidrka do utylizacji [tony] 1963 1354 2264 294 254 389 8% 6% 5%
Montaz kot [sztuki] 0 0 2477 0 0 884 0% 0% 11%
Stacja paliw [litry] 614 552 577 1447 1498 1522 41%  33%  20%

Suma 3572 4546 7792 100% 100% 100%
Zrédio: Emitent.

5.13. ZATRUDNIENIE.

Tabela 5. Struktura zatrudnienia Emitenta wg dziatéw wg stanu na dzien 26 lutego 2008.

Dziat Ilos¢ os6b
Zarzad 3
Serwisy detaliczne 10

Sprzedaz przez internet
Hurtownia

Dziat zbidérki opon do utylizacji
Montaz két - obstuga magazynu
Obstuga zarzadu / ksiggowos¢

— (N

BOK - Korporacyjny *
Razem 34

Zrédto: Emitent.
* - Dziatalnos¢ noworozpoczeta, bez wyodrebnionych przychodow ze sprzedazy.
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5.14. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA.

Emitent dziata na czterech rynkach, a mianowicie:
e Rynku lokalnym sprzedazy i serwisowania opon,
e Rynku sprzedazy internetowej opon,
e Rynku zbidrki opon do utylizacji,
e Rynku montazu k6t kompletnych.

Kazdy z tych rynkéw ma odmienna specyfike, ograniczenia i strukturg uczestnikow. Rowniez
pozycja Emitenta na kazdym z tych rynkéw jest inna.

Rynek lokalny.

Na tym rynku Emitent dziata poprzez swoje dwa punkty serwisowe. Glgbokos$¢ rynku, nalezy
oszacowac na kilkadziesiat punktéw o podobnym charakterze dziatalnosci, zlokalizowanych
na terenie Lublina i najblizszych okolic. Pozycja rynkowa na tym rynku uzalezniona jest od
lokalizacji punktu, szerokosci oferty (wybor opon do zakupu, ustugi przechowywania,
naprawy opon), oferowania sprzedazy ustug (np. myjnia samochodowa) i towaréw (np. felgi
aluminiowe, inne akcesoria motoryzacyjne), jakosci obstugi, rozumianej réwniez w znaczeniu
jej szybkosci w sezonie (na co sktada si¢ ilo§¢ pracownikéw, wyposazenie techniczne i liczba
stanowisk serwisowych). Wreszcie ostatnim z parametrow jest cena oferowanych do
sprzedazy towaréw i ustug. W ocenie Emitenta, na lokalnym rynku funkcjonuja dwa — trzy
podmioty postrzegane jako potencjalna konkurencja Spotki, dziatajace jednak w innych
lokalizacjach (p6tnocna czg$¢ Lublina). W ocenie Emitenta, uwarunkowania konkurencyjne
na tym rynku nie maja na tyle silnego wptywu, aby spowodowac znaczacy odptyw / przyptyw
klientow, w efekcie wystapienia znaczacej aktywnosci marketingowej Emitenta lub jego
konkurentow. Jednak Emitent prowadzi dzialalnos¢ marketingowa o skali dopasowanej do
swojej wielkosci w tym segmencie rynku. Dziatania marketingowe to sezonowa obecno$¢ na
billboardach, emisja spotow reklamowych w lokalnej rozgtosni radiowej, emisja reklam
w lokalnej prasie, dziatania podnoszace $wiadomos¢ marki: spdjne oznakowanie
samochodéw firmowych, uniforméw pracownikéw serwisowych, drukéw firmowych czy
gadzetéw reklamowych.

Rozw¢j lokalnego rynku jest pochodna rozwoju rynku sprzedazy opon w Polsce. A jest to
rynek rozwijajacy si¢ w dosy¢ dynamicznym tempie, jak wskazuja ponizej wskazane czynniki
rozwoju.

Mozna wyodrebni¢ dwie przyczyny tego stanu rzeczy:

1. Wzrost iloSci zarejestrowanych samochodow. Postgpujacy wzrost zamoznoS$ci
spoteczenstwa oraz przystapienie do Unii Europejskiej wplyngly na wzrost ilosci
posiadanych samochodéw, co przektada si¢ rOwniez na zapotrzebowania na opony.
W ocenie analitykéw rynku komplet opon zmieniany jest w samochodzie co 5-6 lat, przez
co aktualng wielko$¢ rocznego wolumenu opon podlegajacych zmianie na nowe mozna
oceni¢ na 10 — 13 mln sztuk.

Tabela 6: Ilo$¢ zarejestrowanych samochodéw w Polsce na 31.12. w kolejnych latach.

Pozycja 2000 2002 2003 2004 2005 2006

Osobowe 9991 11 029 11244 11 975 12 339 13 384
Cigzarowe 1879 2163 2313 2392 2305 2393
Razem 11 870 13 192 13 557 14 367 14 644 15777
Dynamika 11% 3% 6% 2% 8%

Zrédto: Rocznik statystyczny.
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Zaprezentowane na ponizszym wykresie oszacowanie ilosci sprzedawanych i planowanych do
sprzedazy opon wskazuje na nizszy, od szacunkowego, biezacy wolumen sprzedazy, co moze
by¢ spowodowane nierejestrowanym importem, w tym takze opon regenerowanych.

Rysunek 1: Szacunkowy wzrost sprzedazy opon w Polsce w okresie 2006-2016.
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Zrédto: Raport przygotowany przez Continental, za raportem analitycznym Oponeo.pl.

Szacunkowy rozwdj rynku to efekt oszacowania tempa wzrostu ilosci samochodéw na 1000
mieszkancéw. Poziom tego wskaznika w Polsce wynosi aktualnie okoto 300, natomiast
w krajach starej Unii Europejskiej (UE25) wynosi on 490. Zaktada sig, iz pochodna modelu
dochodzenia do poziomu nasycenia obserwowanego w krajach starej Unii., bgdzie model
wzrostu sprzedazy opon, przedstawiony na powyzszym wykresie.

2. Wzrost zamoznosci spoteczenstwa, ktory przektada si¢ zaréwno na wzrost ilosci
samochodow, jak rowniez wzrost ich jednostkowej wartosci. Natomiast drozsze
samochody naleza do coraz to wyzszych segmentéw rynku motoryzacyjnego, co
przektada si¢ na koniecznos¢ stosowania drozszych opon, o wigkszych rozmiarach
i indeksach predkosci. Ponadto jednym z efektéw wzrostu stopy zyciowej jest tez
podniesienie sSwiadomosci uzytkownikow samochodow w kwestii zagrozen wynikajacych
ze stosowania samochodéw, czy ich elementéw sktadowych, o obnizonej jakosci,
wynikajacej z ich obecnosci na nizszych potkach cenowych. W efekcie wraz ze wzrostem
jakosci kupowanych samochodéw, rosnie tez jako$¢ nabywanych opon, co pokazuje
ponizszy wykres.

Rysunek 2: Zmiana struktury jakosciowej sprzedawanych opon.

10084
0% -
£0%
V0% A budzat ; B0
0% 1 budzet ; £5%0
0% -

A0 %5
30% - redum; 15%

20% -
1004 rmedurn; E% oo i ;. £3%0
. pre=rniurn; 1%

2000 2005

Zrédto: Raport przygotowany przez Continental za raportem analitycznym OPoneo.pl.

Rynek sprzedazy internetowej opon.

Rynek ten charakteryzuje si¢ brakiem kompleksowej obstugi towarzyszacej sprzedazy opon.
Oferta jest zawgzona tylko 1 wylacznie do sprzedazy. Poniewaz opony sa towarem o silnej
powtarzalnos$ci (tzn. dana opona jest identyczna w stosunku do innej opony, o ile wytwdrca,
oznaczenia typu, rodzaju, rozmiaru 1 indeksu predkosci sa takie same), wig¢c nie ma znaczenia
miejsce dokonania zakupu i mozna sobie wyobrazi¢ sytuacje, iz klient przed dokonaniem
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zakupu, oglada ,,na zywo” taka opon¢ w sklepie, a nastepnie dokonuje zakupu przez Internet,
z powodu nizszych cen mozliwych do zaoferowania przez sklepy internetowe.

Na polskim rynku internetowej sprzedazy opon funkcjonuje jeden bardzo silny sklep,
prowadzony przez notowana na GPW spotke Oponeo.pl, ktérego udziat w tym segmencie
rynku wynosi (wg jego wlasnych szacunkéw zaprezentowanych w prospekcie emisyjnym)
okoto 60%. Pozostate 40% rynku nalezy do kilkunastu sklepow, wsrdod ktérych funkcjonuja
rowniez sklepy internetowe Emitenta, dzialajace pod adresami internetowymi www.salon-
opon.com i www.oponypremium.com). Biezacy udzial rynkowy Emitenta w tym segmencie
to okoto 2-3% wg danych za rok 2007.

W ocenie Emitenta oszacowanie rozwoju handlu oponami przez Internet, bedzie wypadkowa
dwéch czynnikéw, a mianowicie wzrostu sprzedazy opon ogétem (opisany wczesniej) oraz
wzrostu sprzedazy internetowej ogétem (catego e-handlu).

Mozna wyodrebni¢ nastgpujace czynniki majace wptyw na rozwéj e-handlu:

1. Wzrost dostgpnosci Internetu. Istnieja dwa ograniczenia: technologiczne i finansowe,
ktérych efektem jest aktualny poziom nasycenia Internetu w Polsce. Ograniczenia
technologiczne wynikaty z polityki inwestycyjnej (opdznianie wdrazania ustug opartych
o tacza radiowe 1 komérkowe), wiodacego dostarczyciela ustug dostgpowych w Polsce,
ktorym jest Telekomunikacja Polska S.A. oraz dziatan utrudniajacych rozwdj konkurencji
(zawieranie  dlugich uméw  wiazacych  abonentéw, utrudnianie  podtaczen
konkurencyjnych operatorow w oparciu o infrastruktur¢ nalezaca do TP S.A.).
Zdecydowane dzialania restrykcyjne Urzedu Komunikacji Elektronicznej z jednej strony,
a takze wzrost znaczenia innych dostawcéw Internetu (sieci telewizji kablowej, sieci
komérkowe) spowodowaty przyspieszenie od roku 2006-2007 rozwoju technologii
dostgpowych, co przektada si¢ na wyzsza jakos¢ (predko$¢ transmisji) 1 wigksza ilos¢
podiaczen. Sytuacja ta przetozyla si¢ réwniez na dostgpnos$¢ cenowa Internetu, zaréwno
sprzetu, jak 1 optat za potaczenia.

Przekladajac znaczenie niniejszych czynnikéw na ilos¢ uzytkownikéw Internetu w Polsce,
ocenia sig, iz w roku 2006, dostgp do Internetu miato w Polsce 11-14 mln uzytkownikow,
co odpowiada poziomowi 30-36% populacji. Poziom nasycenia rynku w krajach unijnych
wynosi ponad 50% 1 w ocenie obserwatorow rynku, zostanie osiagnigty, w naszym kraju,
w okresie do roku 2010.

Rysunek 3: Prognoza penetracji Internetu w Polsce.
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Zrédto: Dane organizacji International Telecomunication Union za raportem analitycznym Oponeo.pl.

2. Wzrost checi dokonywania zakupéw przez Internet. Jest to trwaty trend, spowodowany
wzrostem konkurencyjnosci handlu internetowego wobec handlu tradycyjnego. Przyczyna
jest mozliwos¢ oferowania towaréw po relatywnie nizszych cenach, co wynika z braku
posiadania przez e-sklepy kosztownej infrastruktury (sklepy, magazyny, transport) oraz
wysokiej automatyzacji czy informatyzacji procesOw zakupowych, przez co sklepy takie
zatrudniajg znacznie mniejsza 1los¢ pracownikdw, niz sklepy tradycyjne o poréwnywalne;j
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skali obrotéw, co przektada si¢ na nizsze koszty osobowe. Ponadto e-sklepy
wykorzystujac efekt skali, otrzymuja dogodniejsze warunki cenowe od dostawcow,
a odmiejscowienie powoduje brak konieczno$ci posiadania sklepéw w modnych
1 drogich dzielnicach, czy galeriach handlowych. Wszystkie te czynniki przektadaja si¢ na
ceny oferowane klientom. Oczywiscie tym kanatem sprzedazy najlepiej sprzedaja si¢
towary powtarzalne, a takze nie impulsowe i1 nie ulegajace szybkiemu zepsuciu (art.
spozywcze), bo zazwyczaj czas dostawy przekracza 24 godziny. Obok ksiazek, plyt, czy
elektroniki uzytkowej, opony dosy¢ dobrze wpisuja si¢ w obraz towaréw dobrze
sprzedawalnych przez Internet. Jedynym dostrzegalnym minusem tej formy zakupu opon
jest koniecznos¢ poszukiwania i wyboru przez klienta we wilasnym zakresie serwisu
oponiarskiego, w ktérym dokona zmiany opon (kupujac opony w takim serwisie,
zazwyczaj od razu nabywa ustuge, czg¢sto realizowang bezptatnie dla klienta, ktéry nabyt
opony w danym serwisie).

Drugim, obok cenowego, znaczacym czynnikiem wspierajacym e-handel jest
bezpieczenstwo zakupdéw, rozumiane zaréwno jako bezpieczenstwo platnosci za
transakcje, jak rowniez bezpieczenstwo realizacji samej transakcji. Pierwszy aspekt
bezpieczenstwa zapewnia dokonywanie ptatnosci przy odbiorze towaru, jak réwniez
ptatnosci za pomoca kart kredytowych, gdzie gwarancja bezpieczenstwa, sa systemy
weryfikujace strony transakcji, wspierane przez organizacje rozliczajace karty danego
systemu (MasterCard, Visa). Natomiast bezpieczenstwo realizacji transakcji jest
Lgwarantowane” przez renomg sklepu, wyrazona komentarzami wystawianymi przez
klientow. Ilo$¢ 1 jakos¢ komentarzy sa miernikami satysfakcji klientow z dokonanych
transakcji, co $wiadczy, w ocenie oséb dokonujacych zakupéw w Internecie, o jakosci
1 wiarygodnosci sklepu. Rowniez znaczacym czynnikiem podnoszacym bezpieczenstwo
transakcji jest wtasciciel sklepu. Istnieje wigksza sktonno$¢ dokonywania zakupow
w sklepach nalezacych do znanych podmiotéw gospodarczych, posiadajacych réwniez
rozpoznawalng dziatalno$¢ poza Internetem, a takze nalezace do wiarygodnych
podmiotéw, np. notowanych na GPW.

Reasumujac powyzsze, istnieja silne przestanki wspierajace rozwdj handlu internetowego.
Odsetek polskich uzytkownikow Internetu dokonujacych zakupoéw przez Internet stale
rosnie, ale daleko mu jeszcze do poziomu nasycenia w krajach Unii Europejskiej (Srednio
60%) czy w bedacej liderem w tym zakresie Wielkiej Brytanii (ponad 70%).

Rysunek 4: Odsetek polskich uzytkownikéw Internetu dokonujacych zakupéw w sieci.
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Zrédto: SMG/KRC NetTrack za raportem analitycznym Oponeo.pl.

Rynek zbidrki opon do utylizacii.

Zuzyte opony sa jednym z tych rodzajow odpaddw, ktéry w najwigkszym stopniu obciaza
srodowisko naturalne. Opony nie ulegaja rozktadowi, a z uwagi na ich objgtos¢ sktadowanie
opon wymaga zajecia duzej przestrzeni na specjalnie przygotowanym terenie. Z kolei dla
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rozdrobnienia opony nalezy wydatkowac¢ znaczaca ilos$¢ energii. W krajach Unii Europejskie;j
co roku pojawia si¢ okoto 2600 tysigcy ton zuzytych opon. Po przyjgciu do Unii dziesigciu
nowych cztonkéw liczba ta wzrosta o okoto 500 tysigcy, z czego ponad 130 tysigcy "wniosta"
ze soba Polska. W wigkszosci krajow europejskich przyjeto zasadg odpowiedzialnosci
producentéw opon za ich zagospodarowanie po wycofaniu z uzycia. Nie inaczej jest
w Polsce. Ustawa produktowa naktada na wprowadzajacych opony na rynek, obowiazek
odzysku 75% masy sprzedanych opon. W zwiazku z tym, najwigksi producenci i importerzy
opon, jak Bridgestone Sales Polska, Michelin Polska, Continental Opony Polska, Goodyear
Dunlop Tires Polska, Firma Oponiarska Degbica i Pirelli Polska powotaty sp6tke Centrum
Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej podstawowym celem jest organizacja sieci
zbidrki opon przeznaczonych do utylizacji i realizacja tej zbidrki. W celu zapewnienia
wilasciwego przebiegu procesu odzysku bez budowania wlasnych miejsc na sktadowanie opon
oraz floty transportowej, Centrum Utylizacji zawarlo umowy z operatorami logistycznymi,
a ci z kolei z podwykonawcami, prowadzacymi zbiorke na poziomie detalicznym, od
punktéw serwisowych i hurtowni opon. Jednym z takich podwykonawcow jest Emitent.
Podwykonawcy konkuruja ze soba w ramach przydzielonych obszaréw geograficznych, a ich
przychody sa uzaleznione od ich aktywnosci. Naturalnym zapleczem Emitenta sa hurtowi
odbiorcy opon, zaopatrywani przez jego Dzial Sprzedazy Hurtowej. Zidentyfikowanymi przez
Emitenta konkurentami w tym segmencie rynku sa przedsigbiorstwa recyklingowe, wigc baza
klientow Emitenta stanowi jego przewage konkurencyjna nad innymi podwykonawcami.
Dzigki temu, w ocenie Emitenta, na terenie Polski potudniowo — wschodniej jego udziat
wynosi okoto 50%. Emitent przewiduje, iz nie bedzie zwigkszal udzialu w tym segmencie
rynku, a wzrost wygenerowanych przychodéw bedzie si¢ wiazal z wzrostem ilo$ci nowych
opon wprowadzanych na rynek.

Rynek montazu két kompletnych .

To ostatni segment wyodrgbniony przez Emitenta. Z uwagi na wejscie w ten segment
dzialalnosci przez poprzednika Emitenta dopiero w 2007 roku, Spétka nie posiada
oszacowania wielkosci rynku, poniewaz ulega ona dynamicznym zmianom, z powodu
wydzielania na zewnatrz tej dziatalno$ci przez kolejnych producentéw. Jako grupg docelowa,
Emitent definiuje producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Na rynku
tym funkcjonuje kilkudziesigciu producentéw i obecnie Emitent dociera do nich z oferta.
Emitent jest wylacznym dostawca dla najwigkszego producenta maszyn rolniczych w kraju,
spotki Sipma S.A. i obecnie negocjuje z kolejnymi producentami. Spétka nie posiada
informacji o znaczacych konkurentach w tym segmencie dziatalnosci. Wzrost rynku, bedzie
zdaniem Emitenta wynikal bardziej z wzrostu udzialu w nim Emitenta niz wzrostu samego
rynku maszyn rolniczych. Nalezy jednak pamigtaé, ze znaczace dotacje przeznaczone dla
rolnikbw 1 obszarow wiejskich beda rowniez wykorzystywane na odnoweg parku
maszynowego, co przetozy si¢ na wzrost produkcji tych maszyn.

5.15. STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA.

Strategia rozwoju Emitenta opiera si¢ na trzech filarach:
e e-handlu,
e dziatalnos$ci detalicznej,
e montazu koét, co wraz z prowadzeniem zbidrki opon do utylizacji, przyczyni si¢ do

niwelacji efektu sezonowosci.
E-handel.

Emitent upatruje mozliwo$¢ najsilniejszego rozwoju przychodéw wiasnie w handlu przez
Internet. Czynniki rozwoju handlu internetowego, zdefiniowane w poprzednim punkcie
Dokumentu Informacyjnego, wsparte inwestycjami Emitenta pozwola na rozwdj obecnego
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udziatu rynkowego, szacowanego obecnie na 2-3%, do poziomu 8-10% w 3 — letnim
horyzoncie czasowym. Rozwdj bgdzie nastgpowat kosztem innych, stabszych uczestnikow e-
handlu, z uwagi na przewage w postaci prowadzenia dzialalnosci w segmencie handlu
tradycyjnego 1 idacej za tym skali zakupow, umozliwiajacej oferowanie atrakcyjnych cen
klientom koncowym. Kolejnym czynnikiem jest pozyskanie nakladéw na profesjonalny
system informatyczny 1 logistyke. Nie bez znaczenia jest réwniez debiut na rynku
NewConnect, wzmacniajacy sitg, wiarygodnos$¢ i rozpoznawalno$¢ marki Orzet S.A. Niska
cena, wsparta dotychczasowa reputacja sklepu internetowego beda skutecznymi narzedziami
pozwalajacymi na uzyskanie tego celu. Spoétka zamierza konkurowaé réwniez poprzez
wynajdywanie i zapelnianie nisz rynkowych, jakimi sa opony specjalizowane, do maszyn
rolniczych, wézkéw widtowych czy quadéw.

Dziatalno$¢ detaliczna.

Na tym polu Emitent zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ poprzez rozszerzenie oferty
produktowe] oraz rozwdj sieci serwisow. Rozwdj oferty nastapi we wspolpracy ze spotka
Goodyear, ktora na polski rynek wprowadzita sie¢ serwiséw franczyzowych, dziatajacych pod
marka ,,Premio”. Serwisy te, w oparciu o wsparcie brandowe 1 know-how zapewniane przez
Goodyear, wykonuja ustugi serwisu ogélnomechanicznego typu ,fast-fit”, czyli proste,
powtarzalne naprawy samochodéw, nie wymagajace znaczacych ingerencji w mechanike
samochodéw, ani zaawansowanego oprzyrzadowania, jak: wymiana oleju, filtréw, $wiec,
klockéw 1 tarcz hamulcowych, elementéw uktadu wydechowego. Prowadzenie tego typu
ustug w oparciu o dziatajacy przez lata serwis, poddany niezbednym modernizacjom,
zapewnia dodatkowa warto$¢ dodana w oparciu o wilasng baz¢ klientow ,,oponiarskich”,
pozwala jednak znaczaco zniwelowaé sezonowos$¢ dziatalno$ci oponiarskiej i wygenerowac
dodatkowe przychody i marze na bazie dotychczasowej infrastruktury. Na chwil¢ obecna
jeden z dwoéch punktéw serwisowych Emitenta zostanie doprowadzony do standardéw sieci
,2Premio”. W roku 2009 Spotka zamierza uruchomi¢ kolejny, nowy serwis, w
nowopowstajacym najwigkszym lubelskim centrum handlowym.

Montaz kot.

Jako uzupelnienie oferty zar6wno w sezonie (hurtownia), jak i poza sezonem (montaz kot,
zbidrka opon), Emitent bedzie rozwijal aktywnosci uzupelniajace podstawowa dziatalnosc.

Najbardziej perspektywiczna aktywnoscia w tej grupie jest niewatpliwie montaz ko6t dla
producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych. Trwa proces pozyskiwania
kolejnych klientéw. Ewoluuje réwniez charakter kooperacji, z prostego montazu na zlecenie,
Spotka staje si¢ aktywnym partnerem biznesowym 1 wspéipraca nad nowymi produktami
producenta maszyn rozpoczyna si¢ juz na etapie projektowania, gdzie rola pracownikow
Emitenta jest optymalizacja projektu - w czgsci dotyczacej kot — z uwzglednieniem
znajomosci rynku przez odpowiednie stuzby Spoéiki z jednej strony, a specyfikacj¢ techniczna
z drugiej. Rosnie wigc warto$¢ dodana oferowana odbiorcom przez Spoétke.

5.15.1. DYWERSYFIKACJA ZRODEL FINANSOWANIA INWESTYCJI — FINANSOWANIE
ROZWOIU.

W celu zapewnienia funkcjonalnosci odpowiednich proceséw, konieczna jest ich przebudowa
1 rozbudowa. W tym celu podj¢to decyzje o budowie obiektu magazynowo — serwisowego,
ktory zabezpieczy logistykg dynamicznego rozwoju sprzedazy. Jego kolejna funkcja bedzie
zapewnienie realizacji dzialalnosci serwisu ogélnomechanicznego — powigkszenie liczby
stanowisk serwisowych i dodatkowe wyposazenie. Nieodzowne jest rOwniez nabycie bardziej
wydajnego 1 posiadajacego wigksza funkcjonalno$¢ oprogramowania komputerowego.
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Konieczne jest rowniez wyposazenie Spotki w kapitat obrotowy zapewniajacy ptynnos¢ przy
zwigkszajacej sig skali zakupow.

Srodki na realizacjg tych zadan beda pochodzié z czterech zrédet:
e 7z generowanego przez Spotke zysku,
e 7z finansowania kredytowego (w czgsci przekraczajacej zaangazowanie nowego
kapitatu),
e 7z emisji akcji w trybie private placement,
e 7 dotacji unijnych, w pozyskiwaniu ktérych Spétka ma olbrzymie doswiadczenie.

Srodki pozyskane z dotacji unijnych przyznanych na zadania sfinansowane $rodkami z emisji
1 ewentualnie kapitalem wilasnym Emitenta lub kapitalem obcym, bgda reinwestowane
w Spotke.

Etapy realizacii strategii w zakresie naktadow i zadan inwestycyjnych..

Emitent zaktada nastgpujace etapy:

Etap I (2008).

Budowa obiektu magazynowo — serwisowego.
Uruchomienie magazynu wysokiego sktadowania.
Rozbudowa / modernizacja serwisu do standardu sieci Premio.
Zakup e- narzedzi (oprogramowanie, domeny internetowe).
Zakup samochodu specjalizowanego,
e Powigkszenie kapitalu obrotowego.
Faczna wartos¢ naktadow koniecznych do poniesienia w tym etapie wynosi 3,2 — 3,5 min.
Sposéb finansowania: wptywy z emisji, srodki wtasne, ewentualne $rodki obce.

Etap II (2009 — 2010).
e Nowy serwis ogélnomechaniczny zlokalizowany w obrgbie nowopowstajacego
lubelskiego centrum handlowego.
e Kontynuacja naktadéw na e-handel.
Laczna warto$¢ naktadéw koniecznych do poniesienia w tym etapie wynosi 2,5 mln. Spos6b
finansowania: wykorzystanie srodkow z dotacji za zadania z pierwszego etapu.

Etap III (2010-12)

e E-handel.

e Rozwdj sieci serwisOw na terenie Polski poludniowo-wschodnie;.

e Przejgcia konkurentow lub podmiotéw uzupetniajacych ofertg Spotki.
Faczna wartos¢ srodkow koniecznych do poniesienia w tym okresie to 8-16mln. Sposob
finansowania: nowa emisja potaczona ze zmiana rynku notowan — przejScie na rynek
regulowany Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

5.16. ANALIZA SWOT.

Silne strony.
e Osoby zarzadzajace dobrze rozumiejace business, sprawnie zarzadzajace

przedsigbiorstwem o coraz wigkszej skali dziatania.

e Spétka o dwudziesto kilku letniej historii, rozwijana organicznie. Przyspieszenie
rozwoju organizacji w ostatnich latach.

e ]2-letnie doswiadczenie w branzy motoryzacyjnej, w tym 9-letnie w aktualnym core-
businessie.

e Przygotowanie organizacji do dziatania w znacznie wigkszej, niz dotychczasowa, skali
(przyjecie misji, posiadanie diugookresowej strategii, dopasowanie struktury
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wewnetrznej pod zwigkszona skal¢ dziatania, decyzja o zmianie formy prowadzenia
dziatalnosci, rozwdj lokalny 1 ogdlnokrajowy (via internet), wyodrgbnienie funkcji
kierowniczych i odseparowanie od funkcji wtascicielskich, na etapie prowadzenia
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej).

Promowanie znaku firmowego umozliwiajacego spdjna identyfikacje wizualng

prowadzonej dziatalnosci — oznakowanie siedziby, samochodéw firmowych,
uniforméw, materialéw informacyjnych, gadzetoéw, billboardéw, sklepu on-line.
Prowadzenie zdywersyfikowanej dziatalnosci - co skutkuje zwigkszeniem

bezpieczenstwa funkcjonowania, wykorzystaniem synergii oraz = wzrostem
rentownosci w okresie poza sezonowymi maksimami.

Olbrzymie doswiadczenie w skutecznym pozyskiwaniu funduszy unijnych. Ztozenie 8
aplikacji przez poprzednika Emitenta, zaskutkowato siedmiokrotnym sukcesem.
Numer 1 wsrdéd sprzedawcow opon na Allegro.

Stabe strony.

Niska dotychczasowa rentowno$¢, zaréwno na poziomie pierwszej marzy, jak
1 z tytutu prowadzonej dziatalnoSci.

Dziatalnos$¢ wiodaca do roku 2006 byta prowadzona na rynku lokalnym.

Wielkos¢ Spoiki.

Prowadzenie dzialalnosci w segmencie bardzo rozdrobnionym i konkurencyjnym
(serwisy opon).

Niewielki udziat w rynku e-sprzedazy opon (szacunkowy obecny poziom sprzedazy
wynosi okoto 2-3%).

Wzrost zamoznoSci polskiego spoleczenstwa.

Rozw0j e-handlu, begdacy pochodna dostgpnosci internetu 1 sklonnosci do
dokonywania zakupéw via internet.

Nabywanie witryn internetowych 1 zarzadzanie nimi w celu budowy przewagi
konkurencyjnej (pozycjonowanie, branding premium — budzet, wykorzystanie jako
narz¢dzi co-brandingowych).

Rozw0j  dziatalnoSci  komplementarnej  (,,szybki  serwis  samochodowy”,
podwykonawstwo zestawOw jezdnych dla maszyn rolniczych).

Sprzedaz — takze internetowa — opon regenerowanych i opon budzetowych
produkowanych w Azji.

Debiut 1 notowanie akcji Emitenta na rynku NewConnect dajace wyrazny efekt
promocyjno-marketingowy.

Zagrozenia.

Niepowodzenie procesu pozyskiwania srodkéw od inwestorOw zewngtrznych.

Dominujaca pozycja gtéwnego konkurenta w e-handlu — Oponeo.pl — mogaca
skutkowa¢ uzyskaniem przezen przewag konkurencyjnych w postaci lepszych
warunkéw handlowych przektadajacych si¢ na mozliwos¢ oferowania nizszych cen,
takze w wyniku posiadania srodkow z emisji.
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5.17. PROGNOZY FINANSOWE.

5.17.1. Z ALOZENIA PROGNOZ.

Dla celéw prognozy finansowej Emitenta na lata 2008-2009 przyjgto nastgpujace zatozenia:

1. Niezagrozona kontynuacja dziatalnosci gospodarcze;.

2. Generowanie przychodow przez nastgpujace aktywnosci biznesowe Emitenta:

a. E-handel,

b. Dziatalnos¢ detaliczna w postaci sprzedazy opon i uslug przez 2 serwisy
oponiarskie, rozszerzenie skali dzialalnosci jednego z nich do standardéow
serwisu ogélnomechanicznego potaczone 2z przyjeciem go do sieci
franczyzowej Premio od IV kwartatu 2008. Uruchomienie kolejnego serwisu
w ramach sieci Premio od III kwartatu 2009,

c. Montaz két dla producentéw maszyn rolniczych, w latach 2008-09 zatozono
znaczace przyrosty, zwigzane z pozyskiwaniem kolejnych uczestnikéw rynku
przez Emitenta. Poczawszy od 2008r. zawieranie nowych uméw tylko na
przerob materialu powierzonego, bez angazowania wilasnych srodkow w
komponenty,

d. Dziatalnos¢ uzupetniajaca (hurtownia, zbidrka opon do utylizacji, sortowanie
opon, dzierzawa stacji paliw).

3. Woydzierzawienie stacji paliw i pobieranie pozytkéw w formie czynszu.

4. Polepszenie marz po kosztach zakupu spowodowane zwigkszeniem skali dziatania
(w tym zakupéw) oraz mozliwoscia dokonywania zakupéw poza sezonem, z uwagi na
zwigkszony kapitat obrotowy.

5. Zatrzymywanie 100% wygenerowanego zysku netto w Spétce w okresie 2008-2009.

6. Pozyskanie finansowania udzialowego w zaktadanym terminie w drodze emisji akcji
w ofercie prywatnej i doprowadzenie do ich notowania.

7. Uzupelnienie brakujacych srodkow na sfinansowanie planéw inwestycyjnych
przedstawionych w punkcie 5.15. finansowaniem dtuznym.

8. Pozyskanie w roku 2009 dotacji unijnych na zadania inwestycyjne zaplanowane do
realizacji w roku 2008, na poziomie 50-70% zadan inwestycyjnych. Wplyw dotacji na
rachunek wynikéw jest roztozony w czasie, proporcjonalnie do okresu amortyzacji
srodkéw trwatych, na sfinansowanie ktérych zostalty przyznane dotacje.

9. Zrealizowanie zadan inwestycyjnych 1 wykorzystanie ich zgodnie z zalozeniami
(wplywu na skalg dziatania i / lub polepszenie rentownos$ci dziatania).

10. Wzrost cen oferowanych towar6w 1 ustug oraz kosztow operacyjnych powiazany z
zatozeniami inflacyjnymi.

11. Stopa podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19%.

5.17.2.  PROGNOZA STRUKTURY RZECZOWEJ.
Tabela 7: Prognoza ilo$ciowa na lata 2008 — 2009.
Pozycja Jm 2007 2008p 2009p
[lo$¢ sprzedanych opon (kanaty tradycyjne) tys. szt 24 28 32
Ilo$¢ sprzedanych opon (e-handel) tys. szt 17 37 75
Zbiérka opon tony 2264 2 500 2750
Montaz ko6t tys. szt 2 15 25

Zrédto: Obliczenia wtasne Autoryzowanego Doradcy na podstawie danych Emitenta.

Zakladana wysoka dynamika sprzedazy internetowej 1 montazu két wynika z obserwacji

przyros

tow historycznych (e-handel) oraz niskiej bazy (montaz kot).
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5.17.3. PROGNOZA WYBRANYCH ELEMENTOW RACHUNKU ZYSKOW I STRAT.

Tabela 8: Wybrane elementy prognozy na lata 2008-2009 (w tys. PLN).

Pozycja 2008p 2009p
Przychody ze sprzedazy 13285,2 211483
Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j 7273 12793
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

(EBITDA) 960,4 18145
Zysk netto 649,8 1170,3

Zrédto: Obliczenia wlasne Autoryzowanego Doradcy na podstawie danych Emitenta.

Po zrealizowaniu inwestycji zaplanowanych na rok 2008, wplyw planowanych dotacji
w kwocie 2,5 — 3,0 mln PLN spodziewany jest w 2009r. Ujgcie ksiggowe pozycji
sprawozdawczej: ,,Przychody z tytutu otrzymanych dotacji” wymusza stopniowa ich
prezentacje¢ w rachunku wynikéw, w tempie skorelowanym z okresem amortyzacji srodkow
trwatych, na budowg lub zakup ktdérych, zostala przyznana dotacja. Stad, w prognozie, wptyw
dotacji na wynik finansowy roku 2009, jest niewielki.

5.18. GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE EMITENTA, W TYM INWESTYCJE
KAPITALOWE.

Poprzednik Emitenta zrealizowat w ostatnich dwoéch latach obrotowych nastgpujace
inwestycje:

Rok 2006
e Zakup samochodu specjalnego (mobilny serwis ogumienia) 120 tys. zt
e sklep internetowy + komputery 27 tys. zt
e opracowanie strategii rozwoju firmy 35 tys. zt
RAZEM 182 tys. zt
Rok 2007
e projekt techniczny rozbudowy serwisu 71 tys. 7t
e modernizacja stacji LPG 10 tys. zt
e rozwdj e-handlu (komputery + oprogramowanie) 49 tys. 7zt
e wyposazenie montowni k6t 35 tys. zt
RAZEM 165 tys. zt

Poprzednik Emitenta nie prowadzit inwestycji zagranicznych.

Poprzednik Emitenta nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

5.19. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UPADLOSCIOWYCH, UKLADOWYM LUB LIKWIDACYJNYM.

Wobec Emitenta nie zostalo wszczgte zadne postgpowanie: upadtosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne.

5.20. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UGODOWYM, ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM.

Emitent nie uczestniczy w postgpowaniu ugodowym lub arbitrazowym. Wobec Emitenta nie
zostato wszczgte zadne postgpowanie egzekucyjne.

5.21. INFORMACJE NA TEMAT WSZELKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH.
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Wobec Emitenta nie tocza si¢ zadne inne postgpowania przed organami rzadowymi,
postgpowania sadowe 1 arbitrazowe.

5.22. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI
ZOBOWIAZAN WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWY CH.

Nie wystepuja.

5.23. NIETYPOWE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe okolicznosci ani zdarzenia, ktére
maja wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;.

5.24. ISTOTNE ZMIANY W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWE]J I FINANSOWE]
EMITENTA ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH OCENY, KTORE MIALY MIEJSCE OD
DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU OBRACHUNKOWEGO.
Nie wystepuja.
5.25. DANE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA.

5.25.1. ZARZAD.

Zarzad Spotki jest trzyosobowy
Tabela 9: Zarzad Emitenta.

Lp. Imig i nazwisko Stanowisko

1 Jacek Orzet Prezes Zarzadu
2 Halina Orzet Cztonek Zarzadu
3 Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu zostali powotani zgodnie z § 15 ust. 3 na wspdlna 4-letnia kadencje.
Zarzad w aktualnym sktadzie zostat ustanowiony w akcie zawiazania spotki akcyjnej w dniu
19 grudnia 2007r

Zgodnie z przepisami KSH, mandat czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut
przewiduje, ze cztonkéw zarzadu powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencji, mandat cztonka
zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu wygasa réwnocze$nie
z wygasnigciem mandatéw pozostatych czlonkéw zarzadu, chyba Ze statut stanowi inaczej
(art. 369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja i mandaty cztonkéw Zarzadu Emitenta wygasna najp6zniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2010
rok.

5.25.2. RADA NADZORCZA.

Tabela 10: Rada Nadzorcza Emitenta.

Lp. Imig i nazwisko Stanowisko

1 Jozef Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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2 Agnieszka Orzet Cztonek Rady Nadzorczej
3 Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
4 Michat Szukalski Cztonek Rady Nadzorczej
5 Andrzej K¢pa Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani zgodnie z § 21 ust. 2 na wspélng 3-letniag
kadencj¢. Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej zostal ustanowiony w akcie zawiazania
spotki akcyjnej w dniu 19 grudnia 2007r. (pozycje 1-3) oraz w wyniku uchwaty nr 7
Trzeciego NWZA Spétki Orzet SA z dnia 5 marca 2008.

Zgodnie z przepisami KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpézniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu (art. 369 § 4 KSH). Jednakze, jezeli statut
przewiduje, ze cztonkéw zarzadu powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencji, mandat cztonka
zarzadu powotanego przed uplywem danej kadencji zarzadu wygasa réwnocze$nie
z wygasnigciem mandatow pozostatych czlonkéw zarzadu, chyba ze statut stanowi inaczej
(art. 369 § 3 KSH).

Tym samym kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptynie w dniu 18 grudnia 2010
r., a mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasna najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za 2009 rok.

5.26. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA.
5.26.1. AKCJONARIAT PRZED EMISJA PRYWATNA.

Zatozycielami Emitenta sa Halina Orzet 1 Jézef Stawomir Orzet. W zamian za wniesiony
aport w postaci przedsigbiorstwa ,Firma Orzel — Halina Orzel”, Halina Orzel objgta
3.675.000 akcji imiennych serii A, a w zamian za wklad gotéwkowy, w wysokosci 125.000
PLN, Jozef Stawomir Orzet objat 125.000 akcji serii A.

W wyniku aktéw darowizny, dokonanych przez Haling Orzel na rzecz Jézefa Stawomira
Orzel, Pana Jacka Orzet 1 Pani Magdaleny Orzel, majacych miejsce w dniach 6 1 14 lutego
2008r., aktualna struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco.

Tabela 11: Sktad akcjonariatu Emitenta przed emisja private placement.

. . Seria . .. Udzial % Tlos¢ Udziat % w
Akcjonariusz .. Ilos¢ akeji . P
akeji w kapitale  gltosow glosach
Halina Orzet A 1 520 000 40,00% 1520000 40,00%
J6zef Stawomir Orzet A 1 520 000 40,00% 1520 000 40,00%
Jacek Orzet A 380 000 10,00% 380 000 10,00%
Magdalena Orzet A 380 000 10,00% 380 000 10,00%
Razem 3800000 100,00% 3 800 000 100,00 %

Zrédto: Emitent.
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Rysunek 5: Struktura akcjonariatu Emitenta przed emisja private placement.

—

W Halina Orzet

@ J6zef Stawomir Orzet
@ Jacek Orzet
O Magdalena Orzet

Zrédto: Emitent
5.26.2. AKCJONARIAT PO EMISJI PRIVATE PLACEMENT.

Ponizsza tabela 1 rysunek przedstawiaja sktad 1 struktur¢ akcjonariatu, po sprzedazy
1.2650.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B sprzedanych w drodze subskrypcji prywatnej
w dniach 11 marca — 17 marca 2008r. Akcje nowej emisji, ktore zostaty objgte przez 42
inwestorow beda stanowi¢ nie wigcej niz 24,98% udzialu w akcjonariacie Emitenta, po
zarejestrowaniu akcji emisji serii B.

Tabela 12: Sktad akcjonariatu Emitenta po emisji private placement oraz po rejestracji podniesienia kapitatu
zaktadowego przez KRS.

. . Seria o .. Udziat % Tlos¢ Udziat % w
Akcjonariusz .. [lo$¢ akcji . P
akcji w kapitale  gltosow glosach
Halina Orzet A 1 520 000 30,01% 1520000 30,01%
J6zef Stawomir Orzet A 1 520 000 30,01% 1520000 30,01%
Jacek Orzet A 380 000 7,50% 380 000 7,50%
Magdalena Orzet A 380 000 7,50% 380 000 7,50%
Inwestorzy B 1 265 000 24,98% 1265 000 24,98%
Razem 5065000 100,00% 5065 000 100,00 %

Zrédto: Obliczenia wtasne Autoryzowanego Doradcy na podstawie danych Emitenta.

Rysunek 6:Struktura akcjonariatu Emitenta po emisji private placement oraz po rejestracji podniesienia kapitatu
zaktadowego przez KRS.

B Halina Orzet

@ J6zef Stawomir Orzet
O Jacek Orzet

O Magdalena Orzet

O Inwestorzy

Zrédto: Obliczenia wlasne Autoryzowanego Doradcy na podstawie danych Emitenta.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

Na dzien przygotowania niniejszego Memorandum Inwestycyjnego, dostgpne jest
sprawozdanie finansowe za rok 2007 poprzednika Emitenta, podmiotu ,,Firma Orzet — Halina
Orzel” w zakresie zgodnym z wymogami Ustawy o rachunkowosci dla tej formy dziatalnos$ci
gospodarczej i tej skali dziatania.

6.1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOEKI ORZEL S.A. ZA OKRES OD 9 PAZDZIERNIKA 2007R. DO 31
STYCZNIA 2008R.
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6.2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ORZEL S.A. ZA OKRES OD 9 PAZDZIERNIKA 2007R.
DO 31 STYCZNIA 2008R.

Orzet Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy
09.10.2007 — 31.01.2008

Cmitéw 2008

ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego

za rok obrotowy
09.10.2007 — 31.01.2008

CMIELOW 2008

1. Nazwa i siedziba Spétki, podstawowy przedmiot dziatalnosci oraz sad prowadzacy rejestr.

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitéw
ul. Willowa 2 - 4
20-388 Lublin,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci w prezentowanym okresie byto:
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— =~

IL.

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych i ich silnikéw,
przetwarzanie odpaddéw niemetalowych, wtaczajgc wyroby wybrakowane,

sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych,

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

pomoc drogowa oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z pojazdami samochodowymi,
sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéow do pojazdéw samochodowych,

sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoridw do nich,
sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem samochoddw osobowych,

wynajem pozostatych srodkdw transportu ladowego,

reklama,

gospodarowanie odpadami,

dziatalnos¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Sadem prowadzacym rejestr Spotki jest Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy.

VVYVVVVVVVYVYVVVYVYVYYY

Czas, na jaki zostata utworzona Spétka
Nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 09.10.2007 r. do 31.01.2008 r.

Zakres sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, poniewaz w sktad Spétki nie wechodzag
wewnetrzne jednostki organizacyjne.

Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychoddw i kosztéw wedtug typédw dziatalnosci.
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam znane okolicznosci,
ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spétke
dziatalnosci.

Stosowane metody wyceny (w tym amortyzacji) aktywow i pasywow.
Wycena aktywow trwatych
Wycena $rodkéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedlug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci.
Pozostate s$rodki trwale i wartoSci niematerialne 1 prawne umarzane sa wedlug stawek

uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci oraz obowigzujace w tym zakresie przepisy

podatkowe.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

Inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci.

Wycena aktywow obrotowych.
Naleznosci krétkoterminowe  wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady
0stroznosci.
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2. Inwestycje krétkoterminowe:
a) Srodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne - wedlug wartoSci  nominalnej,

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu

NBP,

b) wyrazone w walucie obcej aktywa finansowe wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu NBP; réznice kursowe wynikajace z wyceny aktywéw finansowych odnosi si¢ odpowiednio

do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

3. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw (czynne) - obejmuja wydatki dotyczace miesigcy

nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem.

III. Wycena pasywow

1. Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe — w kwocie wymaganej zaptaty, tzn. w wartos$ci

nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug sredniego

kursu NBP ustalanego dla danej waluty.
2. Rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.
3. Kapitaty wtasne oraz pozostate pasywa w warto$ci nominalne;.

Lublin, dn. 07.03.2008 r.

Sporzadzit:

BILANS
Nazwa przedsigbiorstwa

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
CMILOW, WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

Zatwierdzit:

sporzadzony na dzien

31-01-2008

Stan na koniec okresu

AKTYWA poprzedniego | biezacego
PLN PLN
A. AKTYWA TRWALE 5097 486,92
I.  Wartosci niematerialne i prawne 2 000 609,03
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 60 993,52
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1939 615,51
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale 3096 877,89
1. Srodki trwate 3025 054,04
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1 069 988,22
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1439 012,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 273 016,26
d) $rodki transportu 195 113,34
e) inne $rodki trwate 47 924,22
2. Srodki trwale w budowie 71 823,85

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

III. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powiazanych

2. 0Od pozostatych jednostek

1V. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne
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3. Dilugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 1519 895,97
I. Zapasy 1072 793,54
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 1072 793,54
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krétkoterminowe 410 836,92
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 410 836,92
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 302 267,24
- do 12 miesigcy 302 267,24
- powyzej 12 miesigcy
b) 7 tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 96 523,29
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne 12 046,39
d) dochodzone na drodze sadowej
1. Inwestycje krétkoterminowe 25 265,51
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25 265,51
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 25 265,51
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 25 265,51
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- inne $rodki pienig¢zne
- inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
1Iv. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 11 000,00
RAZEM _ i 6 617 382,89
PASYWA Stan na koniec okresu
poprzedniego biezacego
A. Kapital wlasny 3716 243,06
L Kapital podstawowy 3 800 000,00
I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV, Kapital zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII. Zysk (strata) netto -83 756,94

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

2901 139,83

L Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

1L Zobowiazania dlugoterminowe

1124 329,88

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

1124 329,88

a) kredyty i pozyczki

1 124 329,88

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

III.  Zobowiazania krétkoterminowe

1776 809,95

1. Wobec jednostek powigzanych

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

1776 809,95

a) kredyty i pozyczki

200 664,71

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1 455 257,46

- do 12 miesigcy

1 455 257,46

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe
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g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 56 982,12
h) z tytutu wynagrodzen 51 803,46
i) inne 12 102,20
3. Fundusze specjalne
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
. RAZEM L ) 6 617 382.89
Miejscowos¢: Lublin dnia 07-03-2008 Zatwierdzit:
Sporzadzit:

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 09.10.2007 do 31.01.2008

Nazwa przedsigbiorstwa
ORZEL SPOLKA AKCYJNA
CMILOW, WILLOWA 2-4
20-388 LUBLIN

wersja kalkulacyjna

Sumy za okres

poprzedni biezacy
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,
w tym: 542 331,32
- od jednostek powiazanych
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 4286,34
1L Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 538 044,98
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, w tym: 465 226,01
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 465 226,01
1L Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatlow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 105,31
D. Koszty sprzedazy 101 885,24
E. Koszty ogdlnego zarzadu 50 420,20
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -75 200,13
G. Pozostale przychody operacyjne
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1L Dotacje
III. Inne przychody operacyjne
H. Pozostale koszty operacyjne 0,28
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1L Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
11I. Inne koszty operacyjne 0,28
L.  Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej -75 200,41
J.  Przychody finansowe 140,05
L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
1I. Odsetki, w tym: 140,05

- od jednostek powiazanych
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III. Zysk ze zbycia inwestycji
Iv. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe 8 696,58
L Odsetki, w tym: 8 696,58
- dla jednostek powiazanych
1L Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -83 756,94
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
L Zyski nadzwyczajne
1L Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto -83 756,94
0. Podatek dochodowy
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto -83 756,94
Miejscowos¢: Lublin dnia: 07-03-2008 Zatwierdzit:
Sporzadzit:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
za okres od 09.10.2007 do 31.01.2008

Nazwa przedsigbiorstwa

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
CMILOW, WILLOWA 2-4
20-388
LUBLIN
Kwoty za okres
poprzedni biezacy
PLN PLN
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 3 800 000,00
a) zwigkszenie (z tytylu) 3 800 000,00
- wydania udzialéw (emisji akcji) 3 800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 800 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (z tytytu)
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b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b)  zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytytu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

-z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
- warto$¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytylu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatléw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytytu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
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6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytytu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeznaczenia czg$ci zysku netto na kapitatl zapasowy
- wyptaty dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytytu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto -83 756,94
a)  zysk netto
b)  strata netto 83 756,94
¢) odpisy z zysku
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 3716 243,06
III. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Miejscowos¢: Lublin dnia: 07-03-2008
Sporzadzit:

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 09.10.2007 do 31.01.2008

Nazwa przedsigbiorstwa
ORZEL SPOLKA AKCYJNA
CMILOW, WILLOWA 2-4

Zatwierdzit:
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20-388 LUBLIN

metoda posrednia

Kwoty za okres

poprzedni biezacy
PLN PLN
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -87 037,60
I.  Zysk (strata) netto -83 756,94
II. Korekty razem -3 280,66
1. Amortyzacja 20 132,18
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 696,58
4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow -1 072 793,54
7. Zmiana stanu nalezno$ci -410 836,92
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
. pozyczek i kredytow 1524 341,78
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -11 000,00
10. Inne korekty -61 820,74
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -87 037,60
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej -3 400,00
I.  Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne
2. iprawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
II.  Wydatki 3400,00
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych 3 400,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2. prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 400,00
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 115 703,11
I.  Wplywy 130 941,36
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych
1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 125 000,00
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2. Kredyty i pozyczki 5941,36
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe
II.  Wydatki 15 238,25
1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
3. podziatu zysku
4.  Splaty kredytow i pozyczek 6 541,67
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 8 696,58
9. Inne wydatki finansowe
III. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 115703,11
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 25 265,51
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 25 265,51
- zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych z tytutu r6znic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 0,00
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 25 265,51
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Miejscowo$¢: Lublin dnia: 07-03-2008 Zatwierdzit:
Sporzadzit:

Orzet Spotka Akcyjna

Dodatkowe informacje i Objasnienia

za rok obrotowy

09.10.2007 — 31.01.2008

Cmitow 2008

I. Wyjasnienia do bilansu

l.a. Zmiany w ciagu roku wartosci grup rodzajowych aktywéw trwatych. (wz¢)
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l.a. Zmiany w ciagu roku wartosci grup rodzajowych aktywéw trwatych. (w z#)

Stan na poczatek

Zwigkszenia warto$ci poczatkowej

Zmniejszenia wartosci poczatkowej

Stan na koniec

Nazwa grupy skladnika aktywéw trwaltych roku obrotowego Przychody zwickszenia wartosci | Przemieszczenia zbycie likwidacja inne roku obrotowego
1 2 3 4 5 6 7 8 9

I. Wartos$ci niematerialne i prawne 2.009.449,80 2.009.449,80

II. Rzeczowe aktywa trwale w tym: 3.108,169,30 3.108,169,30

1. Srodki trwate 3.036.345,45 3.036.345,45

a) grunty 1.069.988,22 1.069.988,22

b) budynki i lokale 1.443.742,65 1.443.742,65

¢) maszyny i urzadzenia ogélnego 181.159,45 181.159.45

zastosowania

d) urzadzenia techniczne 95.661,73 95.661,73

e) srodki transportu 197.400,00 197.400,00

f) inne $rodki trwate 48.393,40 48.393,40

2. Srodki trwate w budowie 71.823,85 71.823,85

II1. Naleznos$ci diugoterminowe

IV. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Razem 5.117.619,10 5.117.619,10
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1b. Umorzenie — amortyzacja — odpisy aktualizujace.

(wzt)

Nazwa grupy skladnika aktywoéw trwatych

Umorzenie — amortyzacja — odpisy aktualizujace

Stan $rodkéw trwatych netto

Stan na poczatek Aktualizacia Amortyzacja Inne Zmnieiszenia Stan na koniec Na poczatek roku Na koniec roku
roku obrotowego J za rok zwiekszenia J roku obrotowego obrotowego obrotowego
10 11 12 13 14 15 16 17

L. WartoSci niematerialne i prawne 8.840,77 8.840,77 2.000.609,03
II. Rzeczowe aktywa trwale w tym: 11.291,41 11.291,41 3.096.877,89
1. Srodki trwate 11.291,41 11.291,41 3.025.054,04
a) grunty 1.069.988,22
b) budynki i lokale 4.730,65 4.730,65 1.439.012,00
¢) maszyny i urzadzenia ogolnego 2.836,72 2.836,72 178.322,73
zastosowania
d) urzadzenia techniczne 968,20 968,20 94.693,53
e) srodki transportu 2.286,66 2.286,66 195.113,34
f) inne Srodki trwate 469.18 469.18 47.924,22
2. Srodki trwate w budowie 71.823,85
III. Nalezno$ci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Razem 20.132,18 20.132,18 5.097.486,92
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2. Wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wynosi 1.069.988,22 zt..

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke S$rodkéow
trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw,
w tym z tytulu uméw leasingu.
Nie wystapily.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.
Nie wystapity.

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego. (w z#)

Liczba akcji danego rodzaju ProFentowy udziat
. . posiadanych przez
Wyszczegélnienie War tosc"nommalna wspélnika udzialéw
K ilei . akeji (zt) w kapitale
zwykle uprzywilejowane inne podstawowym Spétki
Stan na poczatek okresu
W tym:
Stan na koniec okresu 3.800.000,00 3.800.000,00 100,00 %
w tym:
J6zef Orzet 125.000,00 125.000,00 3,29%
Halina Orzet 3.675.000,00 3.675.000,00 96,71 %

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwi¢kszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy
kapitaléw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Nie dotyczy

7. Propozycje, co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Strata netto za okres od 09.10.2007 r. do 31.01. 2008 r. w wysokosci 83.756,94 zt zostanie pokryta
zyskami wygospodarowanymi w okresach przysztych.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia.
Nie wystapity.

9. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci.
Nie wystapity.

10. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym

od dnia bilansowego, przewidywanym umow3, okresie splaty.
Zobowigzania diugoterminowe Spdtki z tytutu kredytéw i pozyczek wobec jednostek pozostatych

na dzien 31.01.2008 r. wynoszg 1.124.329,88 zt i dotycza:
= kredyt hipoteczny w mBANKU zawarty na okres 20 lat
= kredyt na zakup pojazdu w PeKaO S.A. z terminem sptaty do 2010 r.
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11. Wykaz pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowych. (wzt)
Stan na
Tytuty poczatek roku koniec roku
obrotowego obrotowego
1. Ogétem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 11.000,00
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 11.000,00
Koszty przysztej emisji akcji 11.000,00

I1. Wyjasnienia do rachunku zyskow i strat.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje prowadzonej dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport)
przychodoéw netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow.
Przychody netto ze sprzedazy w prezentowanym okresie w calosci dotyczyty krajowej sprzedazy ustug

1 towardow:

= ustugi — 4.286,34 zt
= towary — 538.044,98 zt

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwafe.

Nie wystapity.

3. Wysokos¢ odpiséow aktualizujacych wartos$¢ zapasow.

Nie wystapity.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

5. Rozliczenie gléwnych pozycji roézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto (wz#)

Lp. Nazwa Dane za rok biezacy
1. |Wynik finansowy (strata brutto) -83.756,94
2. |Przychody wytaczone z opodatkowania(-)

3. |Przychody podatkowe nieujgte w wyniku roku obrotowego
+)

4. |Koszty ujete ksiegowo, nie stanowiace kosztu uzyskania 80.761.00
przychodu (+)

5. |Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania, nieujgte w 0
wyniku roku obrotowego (-)

6. |Dochdd podatkowy -2.995,94

7. [Czes¢ straty podatkowej lat ubiegtych (-)
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8. |Podstawa opodatkowania 0,00H

9. [Podatek dochodowy 0,00“

6. Dane o kosztach wedlug rodzaju (w z#)

Lp. Wyszczegélnienie Rok poprzedni Rok biezacy

1 | Amortyzacja 20.132,18
2 | Zuzycie materiatéw i energii 10.213,54
3 | Ustugi obce 46.571,84
4 | Podatki i optaty 4.828,48
5 | Wynagrodzenia 70.119,64
6 | Ubezpieczenia i inne §wiadczenia 10.845,13
7 | Pozostate koszty rodzajowe 415,00

OGOLEM 163.125,81

7. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne

potrzeby.
Nie wystapity.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naklady

na niefinansowe aktywa trwale, w tym na ochrong¢ srodowiska.
Nie wystapity.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe
i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapity.

9. Wycena pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat wyrazonych w walutach obcych
Nie wystapity.

IV. Informacje o sprawach osobowych

1. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
(wg klasyfikacji GUS) w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31.01.2008 r. Spétka zatrudniata 32 osoby:

» Pracownika administracyjnego na stanowisku: Szef Biura Zarzadu,

» Pracownika administracyjnego na stanowisku: Kontroler Finansowy.
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za rok poprzedni za rok obrotowy
Wyszczegélnienie
) w tym ) w tym
ogolem kobiety ogdlem kobiety
Zatrudnienie razem 32 6
stanowiska bezposrednio
produkcyjne
pracownicy obstugi 29 3
pracownicy "umystowi" 3 3
pozostali pracownicy

2. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone cztonkom Zarzadu.
W prezentowanym okresie wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu Spotki wynosity:

» ztytulu umowy o pracg — 4.258,00 zt
»  z tytuhlu petnienia funkcji — 3.678,00 zt

3. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielone

cztonkom Zarzadu.
Czlonkowie Zarzadu nie maja na dzief bilansowy wobec Spétki zobowiazan z tytutu zaciagnigtych pozyczek

i $wiadczen o podobnym charakterze.

Cmil(’)w, dn. 07.03.2008 r. Zarzad Spoétki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ORZEL SA za okres

9 pazdziernika 2007 - 31 styczen 2008
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Stan prawny i wladze Spotki

Pelna nazwa podmiotu: ORZEL. Spétka Akcyjna.

Siedziba: Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin.

Spoétka zostata wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327 w dniu 3
stycznia 2008 roku.

Struktura akcjonariatu

AKcjonariusz Warto$¢ nominalna akcji ( z1) zggf;givtvy:;a ls’il:f,::ﬁi
J6zef Orzet 125.000,00 3,29 %
Halina Orzet 3.675.000,00 96,71 %
3.800.000,00 100,00 %

Stan na 31.01.2008

Wiadze Spotki:

W dniu 19 grudnia 2007 roku Zatozyciele powotali Rade¢ Nadzorcza 1 kadencji, w sktadzie:

Jozef Stawomir Orzel,
Agnieszka Orzel,
Kamil Orzet.

Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 19 grudnia 2007 roku, ukonstytuowata
si¢ ona w sposéb nastgpujacy:

Jozef Stawomir Orzet — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Kamil Orzet — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Agnieszka Orzet — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 19 grudnia 2007 roku Zatozyciele powotali Zarzad I kadencji, w skladzie:

1) Jacek Orzet — Prezes Zarzadu,
2) Halina Orzet - Cztonek Zarzadu,
3) Magdalena Orzet — Cztonek Zarzadu.

Podstawowe informacije.
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ORZEL S. A. kontynuuje dziatalnos¢ gospodarcza zatozycieli spétki akcyjnej, zarejestrowana
uprzednio - od roku 1984 - pod nazwa ,,Firma Orzel - Halina Orzel”, zwiazanej z rynkiem
motoryzacyjnym, szczegdlnie z prowadzeniem serwisOw ogumienia oraz hurtowe] i
detalicznej sprzedazy opon.

Stopniowo dziatalnos¢ Firmy ORZEL Halina Orzel, rozrastala si¢ o komplementarna
dziatalno$¢ wykorzystujac synergi¢ z dziatalnoscia podstawowa. Ewolucja skali dziatania na
przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia dziatalnosci handlowej — e-
handlu — spowodowaty, iz obecna dziatalno$¢ core-businessowa ORZEL S.A. odbywa si¢
zarébwno na rynku lokalnym, jak 1 ogdlnopolskim, w segmentach rynku powiazanych z
handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest zaréwno w stosunku do odbiorcéw detalicznych,
jak 1 hurtowych.

Klienci detaliczni sa obstugiwani przez dwa kanaty:

1) tradycyjnie, poprzez dwa serwisy ogumienia, ktére oprocz prostej sprzedazy opon do
klientéw — uzytkownikéw samochodéw oferuja ustugi charakterystyczne do tego typu
dzialalnosci, w postaci zmiany opon, Wwywazania, napraw, wulkanizacji,
przechowywania poza sezonem. Klientami serwiséw, z uwagi na ich lokalizacjg, sa
gléwnie mieszkancy potudniowej czgsci Lublina oraz gminy Glusk (na potudnie od
Lublina) oraz osoby (kierowcy) czgsto poruszajace si¢ droga krajowa Lublin —
Przemysl. Jakos¢ swiadczonych ustug pozwolita na uzyskanie przez serwis statusu
Autoryzowanego Serwisu Debica (2000), a nastgpnie Autoryzowanego Serwisu Grupy
Goodyear (2002). Efektem dlugoletniej wspétpracy z jednym ze Swiatowych
potentatéw na tym polu spowodowato podjecie decyzji o przystapieniu ORZEL S.A.
(jednego z serwisOw) do franczyzowej sieci warsztatow ogélnomechanicznych Premio
prowadzonej przez Goodyear. Swiadczenie ustug serwisu ogélnomechanicznego w
formule ,fast-fit” (szybkich, powtarzalnych, nieskomplikowanych napraw, jak:
zmiana oleju, filtrow, $wiec, klockéw 1 tarcz hamulcowych, elementéw uktadu
wydechowego) jest szansa na pozyskanie dodatkowych klientéw, wygtadzenie
sezonowosci, charakterystycznej dla branzy oponiarskiej oraz zaoferowanie klientom
szerszej palety ustug.

2) poprzez Internet, zaréwno za posrednictwem wilasnych sklepéw internetowych
(www.salon-opon.com, www.oponypremium.com), jak réwniez za posrednictwem
serwisu aukcyjnego Allegro.pl. Sprzedaz za posrednictwem Internetu jest prowadzona
od 2006 roku i — cho¢ traktowana poczatkowo jako niszowe uzupetnienie kanatow
dystrybucji — w trzecim roku funkcjonowania generowa¢ ma ponad potowe
przychodéw ze sprzedazy. Powodzenie w tym kanale sprzedazy jest wypadkowa
niskiej ceny oferowanych towar6éw oraz jakosci obstugi, mierzonej zadowoleniem
klientéw, wyrazanej poprzez system komentarzy — ocen wystawianych przez klientow
po zrealizowaniu transakcji zakupu opon. ORZEL S.A. jest w stanie zaoferowac
niskie ceny, na poziomie akceptowalnym przez klientéw, poprzez staly monitoring cen
w ofercie rynkowych konkurentow, co zapewnia uczestnictwo ofert sklepu
internetowego Spoétki, w ofercie najpopularniejszych poréwnywarek cenowych i — w
razie takiej potrzeby — korygowanie cen. Dtugoletnia znajomos¢ branzy pozwala na
dokonywanie zakupéw na warunkach umozliwiajacych oferowanie atrakcyjnych cen
odbiorcom koncowym. Dotychczasowa ocena jakosci zakupdéw, wyrazona
komentarzami dotychczasowych klientéw, jest bardzo wysoka, przekraczajac 99,5%
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ocen pozytywnych. Przektada si¢ to na pozyskanie przysztych klientéw oraz realizacje
kolejnych transakcji przez osoby, ktére juz dokonaty transakcji. Klienci tego kanatu
sprzedazy sa mieszkancami calej Polski, bez wigkszej koncentracji geograficzne;.
Pozyskano takze jednostkowych klientéw z innych krajéow europejskich, co jest
obecnie traktowane jako zdarzenia incydentalne. Uruchomienie sprawnej i
konkurencyjnej cenowo obstugi logistycznej — moze spowodowa¢ powstanie nowego,
istotnego kanatu sprzedazy w przysztosci.

Obstuga klienta hurtowego prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniu
zamowien 1 dostarczaniu opon w ilosciach hurtowych oraz innych akcesoriow
zwiazanych z serwisowaniem opon (detki, wentyle) do grupy klientéw z obszaru
gléwnie wojewddztwa lubelskiego 1 dalszych obszaréw Polski potudniowo -
wschodniej prowadzacych niewielkie punkty serwisowania opon.

Dziatalno$¢  podstawowa obarczona jest znaczng sezonowoscid. — Szczyt
zapotrzebowania na podstawowe towary i uslugi bedace w ofercie ORZEL S.A.
przypada na miesigce pazdziernik — listopad. Drugi, znacznie nizszy szczyt to okres
marzec — kwiecien. Sezonowo$¢ jest spowodowana potrzebami uzytkownikéw
samochodéw zwigzanymi ze zmiang opon z ,letnich” na ,zimowe” i1 odwrotnie.
Czynniki pogodowe — dtugos¢ i intensywno$¢ sezonu zimowego determinuja moment
rozpoczgceia 1 intensywnoscl szczytu jesiennego i wiosennego.

Dazac do zaoferowania kompleksowej obstugi, dajacej dodatkowe korzysci, Spotka prowadzi
zbioérke zuzytych opon do utylizacji. W tym celu Firma ORZEL Halina Orzet
rozpoczgta w 2002r. wspolpracg z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. — liderem (niemalze monopolista) organizujacym proces utylizacji opon w
Polsce. Zbiorka prowadzona przez ORZEL S.A., polega na bezptatnym odbiorze
zuzytych opon od witasnych klientéw (mniejszych serwiséw, flot) i ich dostarczaniu
(za odptatnoscig) do placowek Centrum Utylizacji Opon lub we wskazane przezen
miejsce — do miejsc utylizacji (cementownie). Spétka rozpoczeta dziatania
zmierzajace do sortowania zuzytych opon, przed ich oddaniem do utylizacji, na takie
ktore nadaja si¢ do regeneracji oraz nie nadajace si¢. Wyodregbnienie opon nadajacych
si¢ do zregenerowania, pozwala Spotce na wygenerowanie dodatkowych marz na tej
dziatalnos$ci ubocznej (sprzedaz do podmiotéw prowadzacych regeneracj¢ opon), jak
rOwniez zapewnia preferencyjny dostgp do towaru w okresach szczytu sezonu
oponiarskiego. Nie bez znaczenia jest réwniez przesunig¢cie czasowe, wzgledem
podstawowej dziatalno$ci, sezonowosci realizacji tej uslugi, co zapewnia bardziej
efektywng alokacjg zasobow rzeczowych i1 osobowych ORZEL S.A. .

Kolejna pozycja w ofercie, ktora zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
mocy przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Spoétki, jest
produkcja (montaz) i dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn
rolniczych 1 przyczepek samochodowych. Jest to stosunkowo nowa aktywno$¢
biznesowa, rozpoczeta wiosng 2007r, jednak dynamika wzrostu i pozyskiwanie
nowych klientéw, a takze wspétpraca z najwigkszym polskim producentem maszyn
rolniczych, pozwalaja na upatrywanie w tym produkcie silnego punktu oferty Spoiki,
umozliwiajacego zréwnowazenie finansowe i operacyjne okresOw poza sezonem
oponiarskim. Dowodem uznania znaczenia i oceny jakoSci tej wspOtpracy przez
Sipma S.A., jest scedowanie na ORZEL S.A. zadania przygotowania prototypu két do
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konkretnych typéw maszyn rolniczych, nowowprowadzanych do oferty producenta.

Sytuacja finansowa Spolki

W styczniu 2008 roku ORZEL S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ handlowa, w oparciu o
whniesione aportem przedsigbiorstwo Firma Orzet Halina Orzet.

Pordwnanie praychodow ze spreedaiy w stycznin 2008, do analogicznego okresu roku ubieglego

Shy2008 Sty 2007 Prorost %
Kategoria/ Dmial S Do | Przehod | Dlose | Przwchod | Dok | Prowehod
Sprzedaropon (2-handel + spremdar
tradvoyjna) =topon | 1922 | 27901694 | 2009 | 18048065 | -3 3%
Ivbntar kot =i Kol 329 | 234128 o 0.00 - -
D=iat Zhictki opon do utylizc i Mo | 434370 | IS4 | 3340240 | 23 -I1%

Sk N 213380

Poréwnanie dotyczy ORZEL S.A. oraz Firmy Orzet Halina Orzet

W styczniu 2008 ORZEL S.A. wypracowata 542 331,32 zt przychodu netto, co
przetozyto si¢ na 77 105,31 zt zysku na sprzedazy. W zwiazku z wysokimi kosztami
przeksztatcen, jak rowniez zwiazanymi z utrzymaniem wysokiego potencjatu sprzedazowego
na kolejne miesiace.

Wynik po pierwszym miesigcu dziatalnosci operacyjnej to strata na poziomie 83
756,94 z1.

Suma bilansowa na 31 styczen 2008 wynosita 6 617 382,89 zt. Aktywa obrotowe
sfinansowane sa kapitatami wtasnymi oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi. Relacja
aktywow obrotowych do kapitatow obcych (1:2) sSwiadczy o wykorzystaniu dzwigni
finansowej jednak w diluzszej perspektywie moze wptywac na ptynnos¢ przedsigbiorstwa.

W catym 2008 roku ORZEL S.A. planuje osiagnac przychody na poziomie 13 min zi
oraz zysk netto 640 tys. zl. Zamierzeni te oparte sa o podjete juz w 2007 roku dziatania
rozwijajace sprzedaz (Montownia oraz E-handel).

Plany rozwojowe ORZEL S.A.

Firma Orzel Halina Orzet zostata wniesiona aportem do ORZEL S.A. . Byl to
pierwszy krok w drodze do pozyskania kapitalu i upublicznieniu Spétki na rynku New
Connect.

Wola akcjonariuszy jest przeprowadzenie nowej emisji akcji 1 jej prywatnej plasacji na
rynku kapitalowym. W 2007 roku wybrano doradcg do przeprowadzenia tego procesu. Jest
nim M&M Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. . Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu
2008 roku, walory ORZEL S.A. zadebiutuja na New Connect.
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Z nowej emisji spétka zamierza pozyska¢ srodki na realizacje planéw inwestycyjnych
na rok 2008. Spétka zamierza w najblizszym czasie:

14) zrealizowac inwestycje w postaci obiektu magazynowo-serwisowego przy trasie Lublin —
Przemysl, lokujac w nim magazyn wysokiego skladowania opon oraz serwis
ogllnomechaniczny we wspotpracy z Goodyear Dunlop Polska Sp. z 0.0. pod marka
Premio;

15) zainwestowa¢ kilkaset tysiecy ztotych w rozw6j e-handlu. Srodki te zostana przeznaczone
na budowg platformy do logistycznej obstugi zamdwienia internetowego, promocj¢
istniejacych ~ witryn ~ Spotki, jak réwniez uruchomienie kolejnych  sklepéw
personalizowanych dla poszczegdlnych grup odbiorcow;

16) zakupi¢ samochdd specjalistyczny do przewozu opon zuzytych. Zastosowanie wiasnych
srodkéw transportu ufatwi organizacyjne funkcjonowanie Dzialu ZODU oraz przy
nalezytym zarzadzaniu pozwoli generowa¢ dodatkowe przychody.

Planowane inwestycje realizowane bgda w ramach projektéw podlegajacych dotacjom
ze srodkéw Unii Europejskiej. Na bazie dotychczasowych doswiadczen w tym zakresie,

Spoétka zamierza uzyska¢ min 50 % zwrot z inwestycji w ramach dotacji.

Bardzo istotne, z punktu widzenia rentownosci sprzedazy jest zwigkszenie kapitatow
obrotowych. Mozliwos¢ ptynnego zarzadzania zakupami pozwoli uzyska¢ dodatkowa marze
na sprzedawanych dotychczas oponach. Czg$¢ pozyskanych z emisji akcji $rodkow
przeznaczona zostanie na ten cel.

Prezes Zarzadu

Jacek Orzet
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7. ZALACZNIKI.

7.1. ODPIS Z WEASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU.
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CODe LU 17000/ 44/ 2008 Ciperator; STACON EWA Qrona 226
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L0 LU 1703744/ 2008 Operaior: SZACON EViA Smnadzh

CPRACT | ARDESOREDAY L0 POOATI W SAMTHHOENIAYEH
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oo LU 17,0344, 2008 Cperator STACON EW Srona 576

93



Dokument Informacyjny ORZEL S.A.

CODo LU/17.03/44/2008 Operator: SZACON EWA Strona 62 6

Brak wpisow

Lublin, 17.03.2008 godz: 16:42:10

e

SZACON EWA
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7.2. STATUT EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W
SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKI, NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD.

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ TERESA MASLAK

20-436 Lublin, ul. Kunickiego 180 A
o WYPIS

Repertorium A Nr 3931/2007

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtego pazdziernika dwa tysigce siddmego roku (2007-10-09) przed Teresg Maslak
notariuszem w Lublinie w Kancelarii Notarialnej w Lublinie przy ulicy Kunickiego pod nr 180 A, stawili
sie:
1) Pan Jézef Stawomir Orzet, uzywajacy imienia ,Jozef”, syn Stanistawa i Longiny, (dowdd osobisty
serii ACK 758831, PESEL: 59080605539), zamieszkaty w Cmitowie pod nr 102 (kod: 20-388), wedtug
o$wiadczenia: zonaty, NIP: nie podano,
2) Pani Halina Grazyna Orzet, uzywajgca imienia ,Halina”, cérka Mieczystawa i Salomei, (dowdd
osobisty serii ACK 058832, PESEL: 59121603960), zamieszkata w Cmitowie pod nr 102 (kod: 20-
388), wedtug oswiadczenia: zamezna, NIP: nie podano.
Tozsamos¢ Stawajacych notariusz ustalita na podstawie powotanych wyzej dowodéw osobistych. ------

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

Postanowienia ogdlne

§1. Stawajacy oswiadczaja, ze zawigzujg spotke akcyjna, zwang dalej Spdtka. Stawajacy sa
zatozycielami Spétki.
§2. Spodtka dziata pod firma ORZEL Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrétu firmy w brzmieniu
ORZEL S.A.
§3. Siedzibg Spotki jest Cmitéw, gmina Gtusk.
§4. 1. Spdtka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.--------------------
2. Spotka moze tworzy¢ na terenie kraju i za granicg swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spotkach i innych podmiotach
gospodarczych.
§5.Czas trwania Spdtki nie jest oznaczony.

Przedmiot dziatalnosci spotki
§6. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
50.30.B Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridow do pojazdéw samochodowych,
34.30.A Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych i ich silnikdw,
37.20.Z Przetwarzanie odpaddéw niemetalowych, wtaczajac wyroby wybrakowane,
50.10.B Sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych,
50.20.A Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,
50.20.B Pomoc drogowa oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z pojazdami
samochodowymi,
50.30.A Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,
50.40.Z Sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoriéw do nich,---------
50.50.Z Sprzedaz detaliczna paliw ,
51.57.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,
70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek ,
71.10.Z Wynajem samochoddw osobowych,
71.21.Z Wynajem pozostatych srodkdw transportu lgdowego,
74.40.Z Reklama ,
90.02.Z Gospodarowanie odpadami,
93.05.Z Dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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Kapitat zaktadowy i akcje

§7. 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.800.000,00 zt (trzy miliony osiemset tysiecy ztotych) i dziel
sie na 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych po 1,00 zt (jeden zlotych) kazda.--------
2. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w ten sposdb, ze akcje zatozycielskie opftacone beda
nastepujaco:
3) Halina Orzet wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55'
k.c., fj. zorganizowany zespdt sktadnikdw niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet — Halina Orzet z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrzesnia 1990 roku do rejestru
ewidenciji dziatalnosci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-
000-07-23, o wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony szesScset siedemdziesiat pie¢ tysiecy
ztotych) wedtug operatu wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,
4) Jozef Stawomir Orzet pokryje akcje wktadem gotdwkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia piec¢ tysiecy ztotych).
§8. Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.
§9. 1. Wprowadza sie akcje imienne serii A w liczbie 3 800.000 (trzy miliony osiemset tysiecy) o
numerach od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) na tagczng wartos¢ 3.800.000,00 zt
(trzy miliony osiemset tysiecy ztotych), ktére beda uprzywilejowane w ten sposdb, ze akcje te majg
pierwszenstwo w podziale majatku likwidacyjnego Spétki przed innymi akcjami.
2. Akcje serii A obejmuja:
a) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony sze$éset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) o numerach od
1 (jeden) do 3 675 000 (trzy miliony szesc¢set siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote 3.675.000,00 zt
(trzy miliony szes¢éset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych),
b) Jézef Stawomir Orzet w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001
(trzy miliony szes¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy)
na kwote 125.000,00 zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych).
3. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
§ 10. Cena emisyjna wszystkich akcji pierwszej emisji jest rowna ich wartosci nominalnej.-----------------
§11. Akcje imienne moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela. W razie zamiany uprzywilejowanie
wygasa.
§12.1. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.------------
2. Akcjonariusz zgtasza na piSmie zamiar zbycia akcji Zarzgdowi Spotki, okreslajac liczbe i cene
oferowanych akcji oraz osobe nabywcy, a Zarzad przekazuje w terminie 7 (siedem) dni zgtoszenie
Radzie Nadzorczej.
3. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyraza zgody na zbycie akcji powinna wskaza¢ innego nabywce
sposrdd akcjonariuszy Spétki w terminie 30 (trzydziesci) dni od przedtozenia zgtoszenia Zarzadowi. W
razie sporu co do ceny nabycia akcji, cene te ustala Zarzad na podstawie ostatniego bilansu Spofki.
Od dnia rozpoczecia notowan akcji Spétki na rynku regulowanym, cena bedzie ustalana na podstawie
Sredniego kursu zamkniecia z ostatnich dwdch miesiecy.
4. Brak uchwaty Rady Nadzorczej w terminie okreslonym w ust. 3 jest rownoznaczny z wyrazeniem
zgody na zbycie akciji.
§ 13. 1. Akcje mogag by¢ umorzone. Umorzenie moze by¢ dobrowolne lub przymusowe.--------------------
2. O umorzeniu przymusowym decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. -----------------
3. Umorzenie przymusowe moze uzasadniaé:
1) potrzeba obnizenia kapitatu zaktadowego,
2) popetienie przestepstwa na szkode Spoiki,
3) notoryczne uchylanie sie od spetniania dodatkowych swiadczen na rzecz Spoétki zwigzanych z
akcjg lub osobg akcjonariusza,
4) prowadzenie przez akcjonariusza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spdtki,
5) nieuregulowanie spraw spadkowych w razie $mierci akcjonariusza,
6) inne okolicznosci uniemozliwiajace wykonywanie przez akcjonariusza praw i obowigzkéw
wynikajacych ze Statutu Spdtki.
4. Umorzenie akcji nastepuje z zachowaniem przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego.---------------
5. Umorzenie przymusowe jest odptatne. W zamian za umarzane akcje, akcjonariuszowi przystuguje
ekwiwalent w wysokosci okreslonej w uchwale o umorzeniu, nie nizszej jednak niz warto$¢ bilansowa
akgciji.
Umorzenie dobrowolne moze by¢ dokonane nieodptatnie.

Organy Spoétki

§14. Organami Spdtki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.-----------------
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§15. 1. Zarzad Spdtki sktada sie od 1 (jeden) do 3 (trzy) osoéb: Prezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu.--
2. Czlonkéw Zarzadu wybiera na wspdlng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
3. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.
4. Kadencja oraz mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.
5. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
co nie pozbawia ich roszczen wynikajgcych z umowy o prace lub innego stosunku prawnego.------------
§ 16.1. Zarzad Spodtki zarzadza Spodtka i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych do kompetenciji
innych organéw Spotki.
3. Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spétki z nalezytg starannoscig
wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz
uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i Rade Nadzorczg w granicach ich
kompetenciji.
§17. 1. W razie powotania zarzadu wieloosobowego, Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdch Czionkdw Zarzadu tacznie albo jeden Czionek Zarzgdu tacznie z
prokurentem.
W przypadku zarzadu jednoosobowego Spétke reprezentuje jednoosobowo Prezes Zarzadu.------------
2. Zarzad Spétki moze ustanawiaé prokurentow. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
Cztonkéw Zarzadu, odwota¢ prokure moze kazdy Cztonek Zarzadu.
§ 18.W umowach miedzy Spdtkg, a Cztonkami Zarzadu, jak réwniez w sporach miedzy nimi Spétke
reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik ustanowiony uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
§ 19. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek
organow.
§20. Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.
§ 21. 1. Rada Nadzorcza spdftki sktada sie z 3 (trzy) do 7 (siedem) osdb, wybieranych na wspding
kadencje przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
2. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.
3. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.-----------------
4. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ ponownie wybrani.
5. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jego kadencji, sktad Rady
Nadzorczej moze by¢ uzupetiony do wymaganej liczby cztonkéw przez samg Rade Nadzorczg, pod
warunkiem zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
§ 22.1. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego na swoim pierwszym
posiedzeniu w gfosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady Nadzorczej.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki tylko osobiscie.
3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, aw razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie raz na pdét roku lub w miare
potrzeby czesciej.
4. Posiedzenie Rady moze by¢ zwotane rowniez na pisemny wniosek Zarzadu lub Przewodniczacego
Rady Nadzorczej albo co najmniej dwdch cztonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno
odby¢ sie niezwtocznie, nie pdézniej jednak niz w ciggu 10 (dziesie¢) dni od dnia zgtoszenia zadania.---
§ 23.1. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy.
2. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykia wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na
posiedzeniu, chyba, ze regulamin Rady Nadzorczej stanowi inaczej. W razie réwnosci gtosow
przewaza gtos przewodniczgcego posiedzenia.
3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady oraz
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkow.
4. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane réwniez w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumienia sie na odlegtosc.
§24. Walne Zgromadzenie uchwala regulamin Rady Nadzorczej okreslajacy szczegdtowo jej
organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.
§ 25.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.
2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,
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2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskow lub pokrycia straty,-

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych
przez Rade Nadzorcza w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

4) wybdr biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spdtki,

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spdtki,

6) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw i akcji w innej Spoétce, oraz na utworzenie
Spotki,

7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy.
§26.Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne
Zgromadzenie.
§ 27. 1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy sa zwotywane w trybie zwyczajnym i nadzwyczajnym.-----
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz w sze$¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy badz na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jeden famane przez dziesiec)
czes¢ kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 14
(czternascie) dni od przedstawienia zadania wraz z projektami porzadku obrad i wnioskowanych
uchwat.
4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym co
najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem. Jezeli wszystkie akcje
wyemitowane przez Spoétke sg imienne, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwotane za
pomocg listéw poleconych. Zawiadomienie moze by¢ wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczna,
jezeli uprzednio wyrazit na to pisemna zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢
wystane.
5. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, w Lublinie lub w Warszawie.
§ 28.Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
3) gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.---

4) jezeli pomimo ztozenia przez Rade Nadzorczg wniosku, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie.

§ 29. Na Walnym Zgromadzeniu kazda akcja zwykta daje prawo do jednego gtosu.
§ 30.Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat, bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, z zastrzezeniem przepisow kodeksu spétek handlowych
przewidujgcych wiekszos¢ kwalifikowana.
§ 31. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile
przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego statutu nie stanowig inaczej.
§32.1. Gtosowanie jest jawne.
2. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw
lub likwidatoréw spétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobistych;
ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z obecnych Akcjonariuszy.----------
§33. 1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego.-------
2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdéj regulamin okreslajac szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.
3. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sag tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W
przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga byé podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do powziecia
uchwaty.
§34. Akcjonariusze mogaq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego
na pismie petnomocnika.
§ 35. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdInosci:
1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju Spétki oraz programow jej dziatalnosci,--------------
2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,
3) decydowanie o sposobie podziatu zyskoéw lub o sposobie pokrycia strat,
4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkow,
5) wybor i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,
6) zmiana statutu Spdtki,
7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spdfki,
8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,
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9) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza,
11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu Rady Nadzorczej,--------------------
12) tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,
13) wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci Spétki lub prawa uzytkowania wieczystego, zbycie
przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a takze na zbycie Ilub
wydzierzawienie innych srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu
zakfadowego,
14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy.

Rachunkowos¢ spotki

§ 36. 1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2008 r.

§ 37.1. Spdtka poza kapitatem akcyjnym tworzy kapitat zapasowy.

2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaty rezerwowe. Zasady
tworzenia, likwidacji i wykorzystania kapitatdbw okresla uchwata Walnego Zgromadzenia, przy
uwzglednieniu obowigzujacych przepisow.

§38.1. Kapitat zapasowy Spétka tworzy z corocznych odpiséw z czystego zysku wskazanego w
bilansie, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, jakie mogg powstaé w zwigzku z
dziatalnoscig Spétki.

2. Wysokos¢ corocznych odpiséw na kapitat zapasowy z czystego zysku rocznego nie moze byc¢
nizsza niz 8% (osiem procent ).

3. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy sa dokonywane do momentu zgromadzenia kapitatu
zapasowego w wysokosci 1/3 (jeden famane przez trzy) kapitatu zaktadowego.

§39. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) dywidende dla Akcjonariuszy,

2) odpisy na kapitat zapasowy,

3) odpisy na kapitaty rezerwowe tworzone w Spoice,

4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§ 40.1. Dywidenda wypfacana jest w stosunku do nominalnej wartosci akcji.---------------------

2. Terminy i wyptaty dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie wyptat nie moze jednak
nastapi¢ pézniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.-----------------

3. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni
rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek
moze dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

4. Zaliczke na poczet dywidendy wyptaca Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jesli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wyptate.

Przepisy koncowe

§ 41.Rozwigzanie Spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg
Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”.

§ 42. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu
spétek handlowych i innych obowigzujacych aktéw prawnych.

§ 43. Spotka bedzie zamieszczac¢ ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.---------------------

§ 44. Koszty sporzadzenia tego aktu i podatek od czynnosci cywilnoprawnych pokrywajg
Akcjonariusze Zatozyciele proporcjonalnie do liczby obejmowanych akgciji.
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§ 45. Wypisy aktu mozna wydawac¢ Akcjonariuszom i Spoéfce w dowolnej liczbie.

§ 46. Pobrano gotowka;

1) podatek od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 7 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia
2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r., Nr 86, poz. 959 ze zm.) w
kwocie 19 000,00 zt,

2) takse notarialng na podstawie rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2004 r., Nr 148, poz. 1564) z § 3 pkt
5 w kwocie 2200,00 zt,
3) 22% podatku VAT od kwoty 2200,00 zt na podstawie art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004
roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54, poz. 535) w kwocie 484,00 zt. -----------------
Ogotem pobrano 21 684,00 zt (dwadziescia jeden tysiecy szesc¢set osiemdziesigt cztery ztote) -----------
Powyzsze optaty nie obejmujg kosztow wypiséw z tego aktu, ktére wraz z podstawag prawng ich
pobrania zostang podane na kazdym z wypiséw.
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

Oryginal podpisali Stawajacy i notariusz.
Wypis ten wydano Spdtce

za Rep. A Nr /2007 za taksa notarialng 42,00 zi, 22% podatku VAT
na podst. art. 41 ust. 1 ustawy z dn. 11.03.2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 04 r., Nr 54, poz.
535)-9.24 z

Lublin, dnia 09 pazdziernika 2007 roku

7.2.2. TRESC PODJETYCH UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIANY STATUTU
SPOLKI, NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD .

Uchwata Nr 1
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ORZEL SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Cmitowie

Na podstawie art. 398 Kodeksu Spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy postanawia:

§1

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 3 800 000,00 zt (trzy miliony osiemset tysiecy ztotych)
do kwoty nie wiekszej niz 5 065 000,00 zt (pie¢ miliondw szescdziesiat piec tysiecy ztotych), to
jest o kwote nie wiekszg niz 1 265 000,00 zt (jeden milion dwiescie szesc¢dziesiat piec tysiecy
ztotych) w drodze emisji nie wiekszej 1 265 000 (jeden milion dwiescie szes¢dziesigt pie¢
tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja. -----

Akcje serii B zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. -- --------
Akcjom serii B nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia.
Akcje serii B zostang pokryte wkfadem pienieznym w catosci wniesionym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
5. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu trzeciego
stycznia dwa tysigce 6smego roku (03.01.2008r.).

rowOD

§2

W zwigzku z emisja akcji serii B z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
postanowienia § 7 ust. 1 Statutu Spoétki przyjmujg brzmienie: -----
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»1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 5 065 000,00 zt (pie¢ miliondw szescdziesigt piec
tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akgcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,

b) nie wiecej niz 1 265 000 (jeden milion dwiescie szes$c¢dziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.”

§3

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki po ztozeniu przez
Zarzad oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spdéfki. -------

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B;
b) okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii B;
c) wyboru podmiotéw, ktérym bedg zaoferowane akcje serii B;
d) zawarcia umow o objeciu akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej;
e) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw przeprowadzenia oferty prywatnej akcji
serii B;
f) ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego stosownie do tresci
artykutu 310 § 2 i § 4 w zwigzku z artykutem 431 § 7 KSH, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru — podwyzszenie bedzie dokonane w
granicach ustalonych w § 1 ust. 1 w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w
drodze subskrypcji prywatne;j.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym — jednogtosnie (3 800 000 gtosami ,,za”).-------------------

Uchwata nr 5
Trzeciego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Cmitowie

z dnia 5 marca 2008 r.

W sprawie: zmiany Statutu Spodtki

Dziatajac na podstawie § 35 pkt. 6) Statutu Spétki ,Orzet” SPOLKA AKCYJNA, uchwala sie, co
nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmieni¢ Statut Spétki w ten sposadb, ze:

1) Zmienia sie tres¢ § 6 Statutu Spdtki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
» § 6. Przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest:

01.11.Z Uprawa zbdz, roslin straczkowych i roslin oleistych na nasiona z wytaczeniem ryzu,

01.13.Z. Uprawa warzyw wigczajac melony oraz uprawa roslin korzeniowych i roslin bulwiastych,
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50.30.B Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych,
34.30.A Produkcja czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych i ich silnikow,
37.20.Z Przetwarzanie odpaddéw niemetalowych, wtaczajac wyroby wybrakowane,

50.10.B Sprzedaz detaliczna pojazdéw samochodowych,

50.20.A Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

50.20.B Pomoc drogowa oraz pozostata dziatalno§¢ ustugowa zwigzana =z pojazdami
samochodowymi,

50.30.A Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

50.40.Z Sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoriéw do nich,
50.50.Z Sprzedaz detaliczna paliw,

51.57.Z Sprzedaz hurtowa odpadodw i ztomu,

70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

71.10.Z Wynajem samochodéw osobowych,

71.21.Z Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

74.40.Z Reklama,

90.02.Z Gospodarowanie odpadami,

93.05.Z Dziatalnos¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.”
2) Zmienia sie tres¢ ustepu 2 w § 7 Statutu Spétki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:

2. Kapitat zaktadowy pierwszej emisji zostanie pokryty w ten sposdb, ze akcje zatozycielskie optacone
beda nastepujaco:

1) Halina Orzet wniesie w terminie do 31 grudnia 2007 r. przedsiebiorstwo w rozumieniu art. 55'
k.c., tj. zorganizowany zespodt sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w postaci Firmy Orzet — Halina Orzet z siedzibg w
Cmitowie pod nr 102, 20-388 Lublin 6 wpisanej dnia 01 wrzesnia 1990 roku do rejestru
ewidencji dziatalnosci gospodarczej Gminy Gtusk pod nr 198/90, Regon 430296134, NIP 713-
000-07-23, o wartosci 3 675 000,00 zt (trzy miliony sze$éset siedemdziesigt pie¢ tysiecy
ztotych) wedtug operatu wyceny z dnia 31 sierpnia 2007 roku,

2) Jozef Stawomir Orzet pokryje akcje wktadem gotdwkowym w wysokosci 125.000,00 zt (sto
dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).”.

3) Zmienia sie tres¢ § 9 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujgce brzmienie:

»8 9 1. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg akcjami imiennymi i majg oznaczenie seria: ,A” oraz sg

ponumerowane numerami od 1 (jeden) do 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy).

2. Wszystkie akcje pierwszej emisji sg uprzywilejowane w ten sposodb, ze akcje te majg pierwszenstwo

w podziale majatku likwidacyjnego Spdtki przed innymi akcjami.

3. Akcje serii A objete zostaty w nastepujacy sposoéb:

a) Halina Orzet w liczbie 3 675 000 (trzy miliony sze$¢set siedemdziesiat pie¢ tysiecy) o numerach
od 1 (jeden) do 3 675 000 (irzy miliony szescset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) na kwote
3.675.000,00 zt (trzy miliony szes¢éset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych)

b) Joézef Stawomir Orzet w liczbie 125 000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) o numerach od 3 675 001
(trzy miliony szes$éset siedemdziesiat pie¢ tysiecy jeden) do 3 800 000 (irzy miliony osiemset
tysiecy) na kwote 125.000,00 zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych).

4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

4) Zmienia sie tres¢ ustepu 1 w § 15 Statutu Spoétki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
» 1. Zarzad Spoiki sktada sie od 1 (jeden) do 5 (piec) oséb: Prezesa Zarzadu i Cztonkdw Zarzadu.”.

5) Zmienia sie tres¢ ustepu 2 § 15 Statutu Spdtki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
»2. Cztonkéw Zarzgdu powotuje na wspdlng kadencje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza
Spétki. Odwotanie cztonka Zarzadu nie pozbawia go roszczen wynikajgcych z umowy o prace lub
innego stosunku prawnego.”.
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6) Skresla sie w catosci ustep 5 § 15 Statutu Spditki.

7) Zmienia sie tres¢ ustepu 4 § 22 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
» 4. Posiedzenie Rady moze by¢ zwotane réwniez na pisemny wniosek Zarzadu albo co najmniej
dwodch cztonkéw Rady; w tych wypadkach posiedzenie powinno odbyé¢ sie niezwtocznie nie pdzniej
jednak niz w ciggu 10 (dziesiec) dni od dnia zgtoszenia zadania.”.

8) Zmienia sie tres¢ § 24 Statutu Spodtki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
,§ 24 Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy szczegdtowo jej organizacje i sposob
dziatania.”.

9) Zmienia sig tres¢ ustepu 2 w § 25 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
»2. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) ocena sprawozdania finansowego,

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskoéw lub pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci podejmowanych przez
Rade Nadzorczg w trakcie roku obrotowego oraz z czynnosci, o ktérych mowa powyzej,

4) wybér biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego Spétki,

5) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

6) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw i akcji w innej Spétce, oraz na utworzenie Spoiki,

7) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,

8) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, lub uzytkowania
wieczystego.”.

10) Zmienia sie tres¢ ustepu 4 § 27 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
.4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym co
najmniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem.”.

11) Zmienia sie tres¢ § 35 Statutu Spdtki i nadaje mu sie nastepujace brzmienie:
»§ 35 1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) ustalanie na wniosek Zarzgdu kierunkéw rozwoju Spotki oraz programoéw jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy,

3) decydowanie o sposobie podziatu zyskdw lub o sposobie pokrycia strat,-

4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw,

5) wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

6) zmiana statutu Spétki,

7) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spofki,

8) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego,

9) rozwigzanie i likwidacja Spofki,

10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

13) wyrazanie zgody na zbycie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania, a
takze na zbycie lub wydzierzawienie innych $rodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 10%
(dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego,

14) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa, niniejszym statutem albo
przedtozonych Zgromadzeniu przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Akcjonariuszy.

2. Nabycie lub zbycie nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie

wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia ”.
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9. SLOWNICZEK SKROTOW I WYRAZEN.

Akcje serii A
Akcje serii B
PDA serii B

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

E-handel, e-sprzedaz, e-sklep

Emitent
GPW
KDPW

NWZA, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Kodeks spoétek handlowych,
ksh, KSH

Organizator ASO,
Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawo do Akcji

PLN, z1, zloty

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Ustawa 0 ochronie
konkurencji i konsumentéw

3.800.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A.
1.265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
1.265.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B
Posiadacz akcji Emitenta

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt
2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietdg
Papieré6w Wartosciowych S. A.

M&M Doradztwo Gospodarcze Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Niniejszy dokument

Dziatalno$s¢ handlowa prowadzona za posrednictwem
sklepéw internetowych

Orzet Spétka Akcyjna z siedziba w Cmitowie
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie

Nadzwyczajne Walne

Emitenta

Zgromadzenie  Akcjonariuszy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spétek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Zbywalne prawo majatkowe, majace postac papieru
wartosciowego,  bedace  Swiadectwem  posiadania
uprawnien do akcji, do czasu zarejestrowania emisji akcji
w Krajowym Rejestrze Sadowym

Prawny Srodek Ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
Uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S. A. z dnia 1 marca 2007r.
z pézniejszymi zmianami

Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorcow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50 poz. 331)
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Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa 0 obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
fizycznych

Ustawa 0 podatku
dochodowym od 0s6b

prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa produktowa

WZA, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 Nr 183, poz.
1538 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0soOb fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 14, poz.
176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 Nr 54,
poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000r. o czynnosciach
cywilnoprawnych (tekst ujednolicony opracowany na
podstawie: Dz. U. z 2005 Nr 41 poz. 399, Nr 169 poz.
1418 i Nr 143 poz. 1199)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2002 Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 11 maja 200lr. o obowiazkach
przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o oplacie produktowej 1 optacie
depozytowej (Dz.U. z 2001 Nr 63 poz. 639)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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