Uchwala nr 1/09/2018
Zarzadu ORZEL Spétka Akcyjna z siedziba w Poniatowej
z dnia 20 wrzesnia 2018 roku
w sprawie emisji obligacji serii E.

Dzialajac na podstawie art. 368 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, § 16 ust. 2 Statutu Spotki
ORZEL S.A. oraz art. 5 i art. 33 pkt. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.
jedn. Dz.U. 2018 poz.483) Zarzad Spétki Orzet S.A uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzad postanowil o emisji obligacji serii E.
§2

Maksymalna liczba obligacji serii E do nabycia wynosi 1700 (jeden tysiac siedemset) o
wartoéci nominalnej 1000 zt kazda (jeden tysiac ztotych), o lacznej maksymalnej wartosci
nominalnej 1700000 (jeden milion siedemset tysigcy ztotych). Warunki émisji obligacji serii
E stanowig Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly. '

§3

Emisja dojdzie do skutku pod warunkiem przyjecia propozycji nabycia w ilosci wyzszej niz
800 sztuk obligacji przez osoby wskazane w uchwale Zarzadu w sprawie skierowania
propozycji nabycia obligacji serii E.

§4

Zarzad skieruje propozycje nabycia obligacji serii E do 0s6b wskazanych w odrgbnej uchwale
Zarzadu Spoiki.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwalg podjeto jednogtosnie w trybie glosowania jawnego.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu ORZEL S.A.:
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2018
Zarzadu ORZEL Spétka Akcyjna z siedzibg w Poniatowej

z dnia 20 wrze$nia 2018 roku w sprawie emisji obligacji serii E

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII E

Spotki Orzet S.A. z siedziba w Poniatowej, ul. Przemystowa 50, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibq w
Swidniku pod nr 0000296327, REGON 060313241 NIP  713-298-44-45, kapitat zaktadowy
7.878.888,00 ztotych w catosci optacony (dalej: Emitent)

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji Serii E zostaty przyjete Uchwatg Nr 1/09/2018 Zarzadu Emitenta z
dnia 20.09.2018 roku w sprawie emisji obligacji serii E, zgodnie z ustawg z dnia 15 stycznia 2015r.

o obligacjach.

DEFINICIE

Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, przez wymienione nizej i uzyte wyrazy lub zwroty (pisane z
wielkich liter) nalezy rozumieé¢:

Dni Robocze

Dzieni Emisji

Ewidencja

KDPW

Obligacje

Obligatariusz

Obligatariusze Serii C

Ustawa o obligacjach

Ustawa o hipotece

Al

dni od poniedziatku do pigtku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy
przypadajacych w tym okresie oraz dni, w ktérych swoich ustug nie $wiadczg
KDPW i/lub banki

dzieri dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji

ewidencja lub depozyt obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 i 5 Ustawy o
obligacjach, prowadzone przez KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
obligacje serii E, ktore s3 wyemitowane przez Spétke, na podstawie uchwaty
Nr 1/09/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 20 wrzeénia 2018 roku w sprawie

emisji obligacji serii E

podmiot (osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej) uprawniony z Obligacji

podmioty (osoby fizyczne, prawne lub jednostki organizacyjne nie
posiadajace osobowosci prawnej) uprawnione z obligacji serii C
wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Emitenta
z dnia 06.11.2015 r. w sprawie emisji obligacji Serii C

ustawa z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r. poz. 483)

ustawa z dnia 6 lipca 1982 roku o ksiegach wieczystych i hipotece ( (Dz.U. z
2017 r. poz. 1007 z pdzn. zm.)
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Warunki Emisji niniejsze warunki emisji Obligacji, przyjete Uchwatg Zarzadu Emitenta nr
1/09/2018 z dnia 20 wrzesénia 2018 r. w sprawie emisji obligacji serii E -

I. OZNACZENIE | RODZAJ EMITOWANYCH OBLIGACII

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg E i oznaczone sa kolejnyml numerami w ramach tej
serii od numeru 0001 do numeru 1700.

Obligacje serii E bedg obligacjami na okaziciela, nie bedg posiadaly formy dokumentu i zostang
zarejestrowane w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. Ustawy o obligacjach, prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (KDPW).

1. OZNACZENIE EMITENTA

Orzet S.A. z siedzibg w Poniatowej, ul. Przemystowa 50, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku pod nr
0000296327, NIP 713-298-44-45

lll. ADRES STRONY INTERNETOWEJ EMITENTA

www.orzelsa.com

IV. DECYZJA EMTENTA O EMISJI

Uchwata nr 1/09/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 20.09.2018 roku w sprawie emisji obligacji serii E.
V. WARTOSC NOMINALNA | MAKSYMALNA LICZBA OBLIGAC)I PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 1.700 (jeden tysiac siedemset) sztuk
0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ziotych) kaida, o tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej 1.700.000,00 zt (jeden milion siedemset tysiecy ztotych).

VI. TRYB EMISJI | MOZLIWOSC ZALICZANIA WIERZYTELNOSCI Z TYTULU WYKUPU NA POCZET CENY
NABYCIA OBLIGACII

1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach.

2. Obligacje zostang zaoferowane Obligatariuszom Serii C oraz pozostatym osobom wskazanym w
uchwale Zarzadu o skierowaniu propozycji nabycia, ktérzy nastepnie ztozg oswiadczenie o
przyjeciu propozycji nabycia.

3. Obligacje zostang przydzielone Obligatariuszom Serii C, o ktérych mowa w ust. 2 powyiej,
z zaliczeniem ich wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Serii C na poczet ceny obligacji nowej
emisji wedtug wartosci nominalnej, ktérzy ztozg w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia na zasadach i w terminie okreslonym w propozycji
nabycia Obligacji.

4. Obligacje zostang przydzielone innym niz Obligatariusze serii C Obligatariuszom, ktérzy w terminie
okreslonym w propozycji nabycia Obligacji ztoza w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia oraz wniosg wkiad pieniezny, wedtug zasad
okreslonych w propozycji nabycia, ktére ustalone zostang w odrebnej uchwale Zarzadu.
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VII. SWIADCZENIE EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do nastepujgcych swiadczen:

1. Wykupu Obligacji na zasadach opisanych w pkt. XIV Warunkéw Emis;ji;

2. Zapfaty odsetek (oprocentowania) zgodnie z pkt. X Warunkéw Emisji
Emitent bedzie spetniat swiadczenia opisane powyiej, na rzecz kazdego Obligatariusza zgodnie
z regulacjami KDPW i obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.

VIIl. INFORMACJA O ZABEZPIECZENIACH WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z OBLIGACI

1. Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w postaci hipoteki
na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek ewidencyjnych:
nr 429/231 i 429/237, potoinej w Poniatowej o powierzchni 1,5313 ha, zabudowanej
budynkiem hali produkcyjnej o pow. zabudowy 7008 m” oraz budynkiem zaplecza socjalno -
technicznego o pow. 6841 m?, dla ktdrej Sad Rejonowy w Opolu Lubelskim prowadzi ksiege
wieczysta KW nr LU10/000065238/4. .

2. Emitent niezwtocznie po dojsciu emisji do skutku podejmie dziatania w celu ustanowienia
Hipoteki, przy czym planowany termin ustanowienia hipoteki to 6 miesiecy po Dniu Emisji.

3. Przedmiot hipoteki zostat poddany wycenie wykonanej przez rzeczoznawce majatkowego
llong Rymuza up. zaw. nr 3078, zgodnie, z ktérg jego warto$é na dzieri 23 sierpnia 2018 roku
wynosi 7 838 000,00 (siedem miliondw osiemset trzydzieéci osiem tysiecy) ztotych.

4. Hipoteka bedzie zabezpieczata wierzytelnosci z Obligacji do kwoty 2.249.999 zt (dwdch
milionow dwustu czterdziestu dziewieciu tysiecy dziewieciuset dziewietdziesieciu dziewieciu
ztotych). )

5. Hipoteka zostanie wpisana w ksiedze wieczystej obcigzanej nieruchomoséci na opréznionym
miejscu hipotecznym do sumy 909.999,00 zt po czesciowo wygastej hipotece umownej
tacznej do sumy 3.249.999,00 zt wpisanej pod numerem hipoteki 3 oraz na opréznionym
miejscu hipotecznym po hipotece umownej tacznej do sumy 1.340.000,00 zt wykreslonej
spod numeru hipoteki 3. Powyisze uprawnienia Emitenta do rozporzadzania oprdznionymi
miejscami hipotecznymi potwierdza wpis w ksiedze wieczystej obcigzanej nieruchomosci.

6. Zaspokojenie z przedmiotu hipoteki bedzie nastepowato zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa.

IX. SKROT Z WYCENY PRZEDMIOTU HIPOTEKI

Przedmiotem wyceny byfo okreslenie wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego dziatek
ewidencyjnych: nr ewid. 429/231 i 429/237 o tacznej pow. 1,5313 ha, zabudowanych budynkiem
produkcyjno — biurowym stanowigcym odrebny od gruntu przedmiot witasnoéci. Nieruchomosé
potozona przy ul. Przemystowej w Poniatowej, obreb 1-Poniatowa, objeta KW Nr LU10/00065238/4.

Wartos¢ rynkowa przedmiotu wyceny okreslono w podejéciu dochodowym metodg inwestycyjna,
technikg kapitalizacji prostej dochodu netto oraz w podejsciu poréwnawczym metoda korygowania

ceny sredniej wedtug stanu i cen na dzieri 23 sierpnia 2018 roku.

Wyceny wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wtasnosci obiektéw
budowlanych w podejéciu dochodowym dokonano w nastepujacy sposéb:

* wyznaczono wartos¢ rynkowa czynszu najmu w odniesieniu do 1 m2 powierzchni na poziomie
18,93 zt miesiecznie,
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e wyznaczono roczny potencjalny dochéd brutto z wycenianej nieruchomosci, jako iloczyn
powierzchni nieruchomosci wynoszacej 11 891,40 m2 oraz wartosci rynkowej czynszu najmu,
otrzymujgc wartos¢ 2 701 250,42 zi. _

e wyznaczono przewidywany efektywny roczny dochdd brutto, jako iloczyn potencjalnego
rocznego dochodu brutto oraz wspétczynnika korygujacego 0,7, otrzymujac wartosé¢ 1 890 875,29
zt.

e wyznaczono roczny dochdd operacyjny netto, jako rdinice pomiedzy efektywnym dochodem
brutto i wydatkami operacyjnymi wynoszacymi 299 157 zf, otrzymujgc wartos¢ 1 591 718,29.

* wyznaczono wartos$¢ rynkowa nieruchomosci dla aktualnego sposobu uzytkowania, jako iloraz
rocznego dochodu operacyjnego netto oraz stopy kapitalizacji netto (0,13), otrzymujgc wartosé
12 243 985 zi.

e wyznaczono aktualng wartos¢ rynkowa nieruchomosci, jako réinice wartoéci dochodowe;j
nieruchomosci wykoriczonej oraz rynkowych naktadéw koniecznych do poniesienia, aby budynek
zostat w petni wykoriczony, oszacowanych na 4 548 280 zt, otrzymujac tym samym wartoéé
wyceny na poziomie 7 695 700 zt.

Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wtasnoéci obiektéw budowlanych
w podejsciu poréwnawczym wyznaczono, jako iloczyn powierzchni oraz wartosci rynkowej jednego
metra kwadratowego powierzchni obliczonej wedtug wzoru:

Wy = Cqr x ZU; x K, gdzie:

Wy — warto$¢ rynkowa jednego m2 przedmiotowej nieruchomosci dla aktualnego sposobu-
uzytkowania okreslona w podejsciu poréwnawczym, metoda korygowania ceny Sredniej,

Cs — Srednia cena metra kwadratowego powierzchni dla transakcji sprzedazy podobnych
nieruchomosci z zabudowa komercyjng na rynku lokalnym, wyznaczona na poziomie 731,83 z

IU; — suma wspotczynnikdw korygujacych dla nieruchomosci wycenianej, uwzgledniajac jej cechy,
zgodnie z przyjetymi w toku wyceny atrybutami i ich wagami, wyznaczona na poziomie 0,917

K —wspotczynnik korygujacy, nie znaleziono podstaw do zastosowania wspétczynnika korygujacego K,

Wobec powyiszego warto$¢ rynkowa przedmiotowej nieruchomosci dla aktualnego sposobu
uzytkowania okreslona w podejsciu poréwnawczym, metodg korygowania ceny $redniej wedtug
stanu z dnia wyceny wynosi:

11 891,40 m2 x 731,83 zt/m2 x 0,917 x 1 = 7 979 000 zt.

Wartos¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego dziatek ewidencyjnych: nr 429/231 i 429/237 o
tacznej pow. 1,5313 ha wraz z odrebnym od gruntu prawem wtiasnosci budynku potozonych w
Poniatowej przy ul. Przemystowej wg stanu i cen na date wyceny wyznaczono, jako $rednig z dwdch
oszacowan, na poziomie 7 838 000 zt (siedem milionéw osiemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych).

X. OPROCENTOWANIE OBLIGACJI | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

1. Oprocentowanie Obligacji serii E bedzie zmienne i dla kazdego okresu odsetkowego okreslone
zostanie wedtug wzoru WIBOR3M + 4,3 pkt proc., gdzie stopa WIBOR3M ustalona zostanie
na dzien przypadajacy na 20 dni roboczych przez dniem wyptaty odsetek (dniem W).

2. Wyptata odsetek nastepowata bedzie w okresach kwartalnych, wedtug nastepujacego terminarza,
przy czym odsetki naliczane bedg poczawszy od dnia 16 stycznia 2019 r.:
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Numer Pierwszy dzien |Ostatni dzien |Liczba dni dla Data - o
okresu okresu okresu danego okresu |Ustalenia DIEIBIS Piastiione)
Odsetek
odsetkowego|odsetkowego odsetkowego |odsetkowego Praw
I 16.01.2019 15.04.2019 90 08.04.2019 ]15.04.2019
Il 16.04.2019 15.07.2019 91 08.07.2019 |15.07.2019
1] 16.07.2019 15.10.2019 < 92 08.10.2019 ]15.10.2019
v 16.10.2019 15.01.2020 92 08.01.2020 }]15.01.2020
Vv 16.01.2020 15.04.2020 91 08.04.2020 |15.04.2020
VI 16.04.2020 15.07.2020 91 08.07.2020 |15.07.2020
Vil 16.07.2020 15.10.2020 92 08.10.2020 }15.10.2020
VI 16.10.2020 15.01.2021 92 08.01.2021 }]15.01.2021
IX 16.01.2021 15.04.2021 90 08.04.2021 ]15.04.2021
X 16.04.2021 15.07.2021 91 08.07.2021 |15.07.2021
Xl 16.07.2021 15.10.2021 92 08.10.2021 15.10.2021
Xl 16.10.2021 15.01.2022 92 07.01.2022 ]15.01.2022
X 16.01.2022 15.04.2022 90 08.04.2022 ]15.04.2022
XV 16.04.2022 15.07.2022 91 08.07.2022 ]15.07.2022
XV 16.07.2022 15.10.2022 92 07.10.2022 ]15.10.2022
XVI 16.10.2022 15.01.2023 92 05.01.2023 ]15.01.2023

Oprocentowanie nalezne za poszczegélnego okresy odsetkowe bedzie wyptacane we wskazanych
powyzej Dniach Ptatnosdci Odsetek, przy czym ptatnoéci beda uznawane za zrealizowane w dacie
zfozenia dyspozycji przelewu na rachunek Obligatariusza. Jezeli Dzier Ptatnosci Odsetek przypadnie w
dniu niebgedacym Dniem Roboczym, takg datg bedzie kolejny Dzieri Roboczy. Wyptata naleznego
oprocentowania bedzie nastgpowata na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza, zgodnie z regulacjami KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy. Podstawa okre$lenia wysokosci
Swiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza w Dacie Ustalenia Praw.

XI. CEL EMISJI

Obligacje serii E s3 emitowane w celu refinansowania zobowigzan Spotki.

Xlil. ADMINISTRATOR HIPOTEKI

Obowigzki Administratora Hipoteki bedzie petni¢ Justyna Szymanowska prowadzaca Kancelarie Radcy
Prawnego w Warszawie, ul. Krasickiego 17/2 02-611.Warszawa, NIP 521-288-25-10, REGON
016257494,

XI1l. REJESTRACJA OBLIGACII

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji (Dzien Emisji).

Podmiotem upowaznionym do prowadzenia Ewidencji, jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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XIV. WYKUP OBLIGACII

=

. Wykup obligacji nastapi w dniu 15.01.2023 r. z zastrzezeniem przypadkow wczesniejszego

wykupu, opisanych ponizej.

Podstawa okreélenia wysokoéci $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji bedzie ilos¢ Obligacii
znajdujacych sie na rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza w Dacie Ustalenia Praw do
ostatniego XVI okresu odsetkowego zgodnie z pkt. X powyzej.

. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty réwnej ich wartosci nominalnej.

Wczeéniejszy wykup Obligacji, moze nastapi¢ na zadanie Obligatariusza lub Emitenta.

. Na zadanie Obligatariusza Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi w przypadku, gdy

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji lub w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia, nie krétszego niz 3 dni oraz
w innych przypadkach okreslonych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach Ustawy
o obligacjach.

Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub w czesci, przed dniem wykupu
wskazanym w pkt. 1 powyzej, poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej wykupywanych
Obligacji. Emitent zawiadomi o terminie wcze$niejszego wykupu Obligatariuszy z wyprzedzeniem,
co najmniej 14 dni zamieszczajac stosowng informacje na swojej stronie internetowe;.

W przypadku wczeéniejszego wykupu, oprocentowanie, o ktérym mowa w pkt. X powyzej
przystuguje za okres do dnia zgloszenia igdania wykupu przez Obligatariusza, lub do dnia
dokonania wykupu zgodnie z pkt. 6 powyzej.

. Wykup Obligacji, w tym wczesniejszy wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem

KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw .
wartosciowych Obligatariuszy.

XV.ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

w

Emitent postanawia ustanowi¢ Zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego zasady zwotywania
i organizacji oraz zasady podejmowania uchwat okreslone zostaty w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik Nr 1 do Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze dokona¢ zmiany Warunkéw Emisji, za zgodg Emitenta, na
zasadach opisanych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy i Ustawie o obligacjach.
Miejscem odbycia sie Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie Poniatowa lub Warszawa.

Poza zmiang postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o
obligacjach, dopuszczalna jest réwniez zmiana w wyniku uchwaty zgromadzenia obligatariuszy
pozostatych Warunkéw Emisji, w tym zwtaszcza wszystkich postanowien zawartych w pkt. Iil, VII,
VIII, X i XIV Warunkéw Emisji.

XVI. PROG EMISJI

Emisja dojdzie do skutku pod warunkiem przyjecia propozycji nabycia w ilosci wyzszej niz 800 sztuk
obligacji przez osoby wskazane w uchwale Zarzadu w sprawie skierowania propozycji nabycia
obligacji serii E.

XVII. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI

Warunki Emisji zostaty sporzgdzone w Poniatowej w dniu 20.09.2018.

XVIIl. ZALACZNIKI
Zatacznikami do Warunkéw Emisji, stanowigcymi ich integralng czes¢ jest:
1. Regulamin Zgromadzenia Oblig

Lol Vedagen_
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Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii E ORZEL S.A.
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

§1
1. Niniejszy Regulamin okresla zasady zwotywania i organizacji oraz zasady podejmowania uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy ustanowione w Warunkach Emisji Obligacji serii E ORZEL S.A.
z siedzibg w Poniatowej (Emitent) przyjetych Uchwata nr 1/09/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 20
wrzesnia 2018 roku. ' |
2. Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, wyrazom lub zwrotom pisanym z wielkich liter nadaje sie
znaczenie zgodne z definicjami zawartymi w Warunkach Emisji.

§2

1. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczern wynikajgcych z Obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania, )

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczeri wynikajgcych z Obligacji, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy - zwanych dalej "postanowieniami kwalifikowanymi warunkow emisji".

2. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢, takie innych postanowiert Warunkow

Emisji, zgodnie z pkt. XV ppkt. 4 Warunkéw Emisji.

§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tacznej
wartosci nominalnej Obligacji serii E, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitalowej emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o
rachunkowosci oraz obligacji umorzonych, zwanej dalej "skorygowana taczna wartosicia
nominalng obligacji";

2) z wtasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.
§4
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane, co najmniej na 21 dni przed
terminem Zgromadzenia.
2. W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu zlozenia dokumentu obligacji, zaswiadczenia,
o ktérym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o obligacjach, albo $wiadectwa depozytowego. Ogtoszenie
moze zawieraC takze inne informacje niezbedne do podjecia przez obligatariusza decyzji
0 uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
3. Ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie opublikowane na stronie
internetowej Emitenta.
§5
Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Poniatowej, Lublinie lub Warszawie.
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§6

1. Obligacje zapisane w Ewidencji dajq prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli
zostanie zfozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda przedmiotem
obrotu do chwili utraty waznosci przez to za$wiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem
terminu waznosci, wystawione przez podmiot upowazniony do prowadzenia Ewidenciji.

2. Obligacje zarejestrowane w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finaﬁsowymi dajg prawo uczestniczenia
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe,
o ktérym mowa w art. 9 tej ustawy.

3. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane przez
podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy o rachunkowosci.

§7

1. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostgpnia w swojej siedzibie, przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromadzenia.

2. Lista, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:

1) imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
2) liczbeg obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przysfugujécych mu glosow.

3. Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz igda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodpfatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

4. Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpozniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§ 8

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu
osobiécie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrolge nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

3. Postanowienia dot. wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

§9
1. W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu Emitenta.
2. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.
3. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego Zgromadzenia wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia
nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

0
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Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca
informacje, o ktérych mowa w § 7 ust. 2, a w przypadku, o ktérym mowa w § 8, dodatkowo imie
i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza. Liste
podpisuje Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.
Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartosci obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia
przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostaé¢ uzupetniona lub sprostowana w
trakcie obrad Zgromadzenia.

§11
Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.
taczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczyé 30 dni.

§12
Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji.
Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. -
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwatg pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana taczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu,
anikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

§13
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gfosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkow Emisji zapadaja wiekszoscia 3/4 gtosow, a w przypadku Obligacji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaty
w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji wymagaja zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 2 i 3 zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

§14
Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi
do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Zarzad Emitenta.
Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw
Emisji.
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§15

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sig protokdt, ktéry zawiera w

szczegolnosci:

1) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;

2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem
ich treéci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

a) faczna liczbe gtosdéw waznych,

b) procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tacznej
wartoéci nominalnej obligacji,

¢) liczbe gloséw "za", "przeciw" i "wstrzymujacych sig" oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
4) zgtoszone sprzeciwy.
Protokét podpisuja Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokot.
Do protokotu dotacza sie listg obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia.
Protokdt, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowieri kwalifikowanych warunkow emisji, sporzadza notariusz.

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na swojej
stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go co
najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy s3 gromadzone w ksigdze protokoiow prowadzonej przez

Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotgcza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy. Obligatariusz ma prawo zadaé wydania odpiséw
uchwat poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

§16
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

. We wszelkich sprawach formalnych dotyczacych obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,

nieuregulowanych w niniejszym regulaminie i/lub obowigzujacych przepisach prawa, decyzje
podejmuje Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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