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Cmitéw, 14.02.2012r.

Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Wspotpracownicy
oraz Partnerzy !

Przedstawiam skonsolidowany raport finansowy za
IVQ 2011 rok. Utworzenie Grupy Kapitatowej to

milowy krok w rozwoju naszej organizacji. Nasza
dziatalnos$é biznesowa rozwija sie nie tylko organicznie
poprzez doskonalenie dotychczas wykonywanych zadan, ale réwniez poprzez kapitatowe
zaangazowanie w inne spoétki na rynku. Mam nadzieje, ze tak obrany kierunek dalszego rozwoju
bedzie z pozytkiem dla wszystkich Interesariuszy ORZEL S.A. i Spétek zaleznych.

Zachecam Panstwa do lektury raportu.

Prezes Zarzqdu ORZEL S.A.

Jacek Orzet
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l. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORZEL

1. Wprowadzenie

W zwiqzku z przejeciem 78% akcji spotki ASTOR SA w dniu 1 wrzesnia 2011 roku powstata Grupa
Kapitatowa ORZEL w ktérej sktad wchodzq spétki ORZEL SA jako spétka dominujgca, ASTOR SA, oraz 2
spotki ktére nie obejmuj konsolidacja w zwiqgzku z brakiem prowadzenia dziatalnosci operacyijnej, sq to;
Centrum Technologii ESTUDO Sp. z o.0. oraz Tyre Logistic Sp. z o.o.

2. Dane podstawowe Spotki dominujqcej

Firma Spotki ORZEL

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Cmitéw

Adres Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin
Telefon +48 81 751 80 87

Fax +48 81 751 80 87

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

Sprzedaz opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanaty
dystrybucji.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie
na:
a) 3 800 000 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,
b) 1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
c) 1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
d) 1125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibq
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego, KRS: 0000296327

060313241
7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyijna zostat sporzqdzony 9 pazdziernika 2007 przez zatozycieli
Panstwa Haline i Jézefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta
aportem zorganizowany zespdt sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzgcych do
prowadzenia dziatalnoici gospodarczej pod firmq Firma Orzet Halina Orzet.

Zarzqd

Jacek Orzel Prezes Zarzadu
Halina Orzel Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
Radoslaw Nowak Czlonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgaca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Cztonek Rady Nadzorczej

3. Dane podstawowe spoétki zaleznej ASTOR S.A.

Firma Spotki ASTOR

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Ozaréw Mazowiecki

Adres ul. Poznanska 165, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Telefon +48 22 722 40 40

Przedmiot dziatalnosci Obstuga flot samochodowych w zakresie wymiany opon

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 128.195 zt i dzieli sie na:

a) 100 000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1 zt
Kapitat zaktadowy kazda akcja,
b) 28.195 akcji serii B o wartoici nominalnej 1 zt

kazda akcja,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000382324

NIP 118-206-20-06

Spétka powstata w zwiqzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze spotki ASTOR
Sp. z o.0. Rejestracja spétki nastgpita 31.03.2011 roku z kapitatem podstawowym w wysokosci
100.000 zt a nastepnie w dniu 12.08.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu do kwoty
128.195 zt.

Zarzqd
Marcin Obtuski — Prezes Zarzqdu

Pawet Kiettyka — Cztonek Zarzqdu
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1. DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

W zwiqzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ORZEL we wrzesniu 2011 roku wszystkie dane poréwnawcze
za 2010 r. odzwierciedlajq dane jednostkowe Spotki ORZEL S.A.

w zt w EUR

Wybrane Dane Finansowe o dane dane
dane biezgce

dane biezgce

porownawcze poréwnawcze

Przychody neffo 16 840 224,54 10706 057,49 3 808 88529 2 680 132,55
Zysk ( strata) na sprzedazy 219798518  -190 348,82 497 135,50 -47 651,53
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 116542277 14270599 26359278 3572473
Zysk (strata) brufto 80 795,85 207 886,26 18 274,23 52 041,82
Zysk (strata) neffo 14339915 279 587,78 -9 815,93 69 991,43
Amortyzadia 180 658,11 138 520,48 40 860,86 34 676,93
EBITDA 1 346 080,88 281 226,47 304 453,64 70 401,66
Eﬁk) (strata) na fednq akele zwykde (wzl/ o0 oo, 000 0.01)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci ¢ 45 05558 6 492 605,54 -1 366 578,97 1625 345,60

operacyjnej U ERATEReE RIS TEEeS ST TR e
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnodci g 348 308 64 .23 618 901,21 -1888222,61 -5 912 707,46
inwestycyjne o UUEERIROR AR Em RS T AeAm e
E;Zen'zgv‘;“eyl pienigzne netto z dziatalnoscl 15513 480 48 17873 585,48 312430500 4 474 436,86

Aktywarazem 3214324475 28798 438,93 727749609 727178217
Naleznosci diugoterminowe o0 10 o0 0,25
Naleznoici krétkoterminowe 301075558 117534819 68165993 296 782,61 |
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne  646783,33 122374787 14643709 309 003,83
Zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania 19 554 970,82 18 032123,31 4 427 406,91 4 553 221,55
Zobowigzania diugoterminowe 10979 790,08 854216248 248591516 215694833
Zobowiqzania krétkoterminowe 779999903 9427 580,55 176598420 2380 521,82
Kapitatwiasny 12588 273,93 10766 315,62 2850089,19 2718 560,62
Kapitat podstawowy 787888800  7878888,00 178384532 1989467,46
liczbaakeji 787888800 787888800 787888800 7878 888,00
Wartoé¢ ksiegowa na jednq akcje 1,60 1,37 0,36 0,35

Zasady kwalifikowania bonuséw posprzedaznych od dostawcédw

Praktykq na rynku oponiarskim jest zakup opon od producentdw a nastepnie otrzymywanie od nich tzw.
bonuséw posprzedaznych. Aby prawidtowo odzwierciedli¢ generowanqg marze, spétka kwalifikuje, nalezne
zgodnie z umowami, bonusy jako pozostate przychody operacyjne, a w nastepnych okresach kiedy kwoty te
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zostanq rozliczone (korekta do faktur zakupu bqdz faktura sprzedazy) trafiajq one do wyniku na sprzedazy.
Komentarz ten jest konieczny w celu nalezytego rozumienia osiqganych wynikéw na sprzedazy i na
dziatalnosci operacyine;j.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EURO wediug sredniego kursu obowiqzujgcego w dniu
31.12.2011 r. natomiast dane poréwnywalne wg $redniego kursu obowiqzujgcego w dniv 31.12.2010 r.,
ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat przeliczone zostaty na EURO wedlug sredniowazonego kursu
podanego przez NBP.

Do danych wyréznionych w EURO przyjeto nastepujqce kursy: 4,4168 EUR/PLN na dzien 31.12.2011 r.
i 4,4213 EUR/PLN $redniowazony kurs za IV kwartat 2011 r. oraz 3,9603 EUR/PLN na dzieh 31.12.2010 r.
i 3,9946 EUR/PLN $redniowazony kurs za IV kwartat 2010 r.
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W zwiqzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ORZEL we wrzesniu 2011 roku wszystkie dane poréwnawcze
za 2010 r. odzwierciedlajg dane jednostkowe Spotki ORZEL S.A.

2. Bilans

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA TRWALE

| Wartosci niematerialne i prawne 4771128548 187473370
' 1 Koszt zakoriczonych prac rozwojowych o0 0,00
2 Wartod¢ fimy 283407658 0,00
'3 Imne wartoici niematerialne i prawne 193720890 187473370
4 Zdliczki na wartosci niematerialne i prawne 000 0,00

I Rzeczowe aktywa trwate 19 636 810,74 21 804 207,15
1 Srodkitrwate 5014701,57 5197 689,66

o grunty(w tym prawo uzytkowania wieczystego 1 208 092,22 1 240 023,22

gruntu)
b budynki, lokale i obiekty inzynierii Iqdowej i wodnej 2830771,14 2 896 969,75
¢ urzqdzenia techniczne i maszyny 402 994,69 451 064,60
'd S$rodki transporty 453 456,76 457 239,29
e Inne érodkitrwate 11938676 152 392,80
' 2 Srodkitrwate w budowie 1462210917 16 115 517,49
'3 Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 491 000,00
Il Naleznoici dlugoterminowe ooo 0,00
' 1 Od jednostek powiqzanych o000 0,00
2 Od pozostatych jednostek o000 0,00
IV Inwestycje dlugoterminowe 48 054,16 6 372,91
1 Nieruchomoécsi o000 0,00
2 Wartoici niematerialne i prawne o000 0,00
' 3 Diugoterminowe aktywa finansowe 48 054,16 6 372,91
'a W jednostkach powiqzanych 38154,16 6 372,91
'b W pozostatych jednostkach 990000 0,00
' 4 Inne inwestycje diugoterminowe o000 0,00
'V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 352 246,93 368 956,79
| ]  Aktywa z tytulu odroczonego podatku 32] 65 900 """""" 2 987 294 6’
dochodowego

' 2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 30587,93 70 227,39
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Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA OBROTOWE

I Zapasy 2 813 401,84 1790 142,39
1 Materialy 000 0,00
2 Pélprodukty i produkty wtoke 000 0,00
'3 Produkty gotowe 1429333 0,00
4 Towary 278285331 1790 142,39
5 Zaliczkina dostawy 000 0,00
6 Surowce 1625520 0,00
NI Naleznoici krétkoterminowe 3999864,30  1175348,19
1 Naleznoici od jednostek powiqzanych ~ .790327 0,00
‘a ztytul dostaw iustug o okresie sptaty: 790327 0,00
""" -do 12 miesigcy 790327 0,00
""" - powyzej 12 miesiegcy 000 000
boinne 000 0,00
2 Naleznoici od pozostatych jednostek 301865885 1175 348,19
‘a ztytulu dostaw iustug o okresie sptaty: 2759020,55 997 322,83
""" -do 12 miesigcy =~ 275902055 99732283
""" - powyzej 12 miesiegcy 000 000
';"iiﬁ.’ EE&&F&Q&; dotacji, cet, b'B%'z'ﬁié'c'z'féh:"""': """""""" 2] ']' 056,53 """"""" 27607'00

spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c ine 48581,77 15041836
'd Dochodzone na drodze sqdowej | 000 0,00
1l Inwestycje krétkoterminowe ~ 1081584,19 165451358
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 108158419 1 660 886,49
‘a W jednostkach powiqzanych | 000 0,00
""" -udziaty lubokge 000 0,00
""" -inne papiery wartoiciowe 000 0,00
""" - udzielone pozyezki 000 0,00
""" - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b W pozostatych jednostkach 43480086 43076571
""" -udziaty lubakge 29480086 38076571
""" -inne papiery wartoiciowe 000 0,00
""" - udzielone pozyczki 000 5000000
""" - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 140000000 0,00
‘¢ Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 64678333 1223747,87
""" - érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 646 783,33 405 644,18
""" -inne érodki pienigzne 000  818103,69
""" - inne aktywa pieniggne 000 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe | 000 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42910583 124 164,22
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Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

PASYWA

| Kapitat (fundusz) podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00
Il Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 000 0,00
Il Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) 000 0,00
IV Kapital (fundusz) zapasowy 278584982 2827 982,78
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny | 000 0,00
VI Pozostale kapitaly ( fundusze) rezerwowe 000 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 10157780 101 577,80
VIl Zysk (strata) neto 1139030,18 _____________ 42 132,96
IX """ o &.Bi_s_y:z:_z_y:_s_l(_ﬁ_ﬁ_éi_fs w ciqgu roku obrotowego 0 ,00 _____________________ 0 ,00
________ (wielko$¢ vjempa) T T
X Udzialy niekontrolujqce 682 928,13 0,00
B Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania  19554970,82  18032123,31
| Rezerwy na zobowiqzania 70439400 15 698,88
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1 d gthp_lp_v_v_qu_q________________g___l_o ____________________ 12 894,00 15 696,88
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1 000 0,00
3 Pozostaterezerwy 69150000 ¢ 0,00
Il Zobowiqzania dlugoterminowe 1097979008 8542 162,48
1 Wobecjednostek powiqzanych 000 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek ~10979790,08 8 542 162,48
a) Kredytyipozyezki 97979008 915 208,17
" b) Z tytuly emisji diuznych papierow wartosciowych 10000 000,00 7 534 500,60
o) Inne zobowiqzania finansowe 000 9245371
d) e 0 ;66 _____________________ 0 ;66 -
Il Zobowiqzania krétkoterminowe 779999903 9 427 580,55
1 Wobecjednostek powiqzanych 5000000 0,00
_a) Ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: ! 000 0,00
‘b) lne 5000000 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 774999903 ¢ 9 427 580,55
a) Kredytyipozyezi 557 500,04 5752504
" b) Ztytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 152500000 0,00
o) Inne zobowiqzania finansowe 000 4616472
" d) Ztytul dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: . 504770444 456482978
________ -do12miesieccy 504770444 456482978
________ - powyzej 12 miesecy 000 000
_e) Zaliczki ofrzymane na poczet dostaw 678039 34 560,08
f) Zobowiqzania wekslowe 0 ,OO _____________________ 0 ,OO
' "g')' a Z _{.ﬁdid _bgél_c]flié% cet ubezpieczetiinnych 229 _]_ 7 3,9] _____________ 25 3 _]_ 05, 52 '
________ Swiadezen
" h)  Ztytul wynagrodzen 122 189,44  73892,40
i) lne 261 650,81 4397 503,01
3 Fundusze speciglne 000 0,00
IV Rozliczenia migdzyokresowe 70787,71 . 46 681,40
1 Ujemna wartos¢ firmy 000 0,00
2 _|[1_ﬂ_(?_l:9_2_|!(_:¥9!]i_q_miQdZ)_’_O_k_I:é_S_O_\;V_é __________________________________ 70 787,71 46 681,40 -
________ - d’fugo'rermmowe28787,7143181,48
- krétkoterminowe . 4 2000,00 _______________ 3499,92
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3. Rachunek Zyskoéow i Strat - Wariant kalkulacyjny

Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.10.2011 od 01.10.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 512 163,47 0,00 468 503,22 0,00
g, Praychody netto ze sprzedazy towardw, 3261643833 1490991001 16371721,32 10706 057,49

________ materialow T Ustg
2.1 Przychody ze sprzedazy towaréw 31 548 294,99 14 218 829,41 10 305 952,78
2.2 Przychody ze sprzedazy materiatéw 33 659,53 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 1 034 483,81 691 080,60 ‘ 400 104,71

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 266761,13 0,00 266761,13 0,00

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 113 821,14 0,00 0,00 0,00
2 Odpis z tyt. aktualizacji wart. aktywéw trwatych 228778,55 0,00 -288 393,05 0,00
Inne przychody operacyjne 817 135,08 253 203,67 -605 567,21 -34 142,23

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw

31 931,00 22 060,78 0,00 0,00
________ twelych
2 Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjnej 52 802,80 21 394,45 23 468,75 29 364,83

1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
2. Odsed 1473600 3217618 386832 1441522
3. Zyskze zbyciainwestysi 000 o000 000 0,00
'21 """ Akvalizacja wartosci inwestyei o0 o000 000 0,00
Inne przychody finansowe 156 728,35 -60 583,54 142 616,37
—
Odsetki 172 131,00 53 241,64 35927,78 12 444,86
:2::::::Siiéf}i:z:e::z:b:ic:'}iEriv}:e}iiéi[::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::@{C’:@:::::::::::::::@Z@@:::::::::::::@Z@@::::::::@}@?:
3 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne koszty finansowe 159 021,28 2081041 7455491 15 899,40
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
"""" Straty nodzwyczaine 000 000 000 000

N ke Ve e s e
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Czesé biezqgca 39 512,00
Cze$¢ odroczona 25734,48 -84 683,00 -71701,52

Zysk (strata) netto (N-O-P) 1139 030,18 -321 720,74 -43 399,15 279 587,78

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na Stan na

WyszczegOlnicnis 31.12.2011 31.12.2010

_______ - korekty bledéw podstawowych 000 000
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 10766 315,62 5 420 893,36
(BO), po korektach

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 2813 888,00

| o Zwigkszenie (ztytuty) 0,00 2813888,00

_______ - wydanie udziatéw (emisji akef) 000 2813 888,00

| b Zmniejszenie (ztytuly) 000 0,00

_______ - umorzenie udziatéw (akef) 000 000

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 878 888,00 7 878 888,00

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 000 0,00

o Zwigkszenie (ztytote) ! o00 0,00

| b Zmniejszenie (ztytok) 000 0,00

2,2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00
okresu

| a  Zwigkszenie 000 0,00

| b Zmniejszenie 000 0,00

31 Udzialy (akeje) wlasne na koniec okresu 000 . 0,00
Udziaty niekontrolowane 682 928,13 0,00

4.1 Zmiany kapitatu (funduszv) zapasowego 0,00 171730297

| a  Zwigkszenie (ztytty) 0,00 273259988

________ - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 273259988

_______ - z podziatu zysku (ustawowe) 000 000
- z !oodzialu zysk'u’ (ponad wymagang ustawowo 0,00 0,00

_______ minimalngq warto$¢) T

| b Zmniejszenie (ztytol) 4213296 101529691

_______ - koszty emisii 000 15295751

_______ - pokrycia straty 4213296 86233940

4.2 ztk?:Stdpiw*U (funduszu) zapasowego na koniec 2785849,82 2827 982,78
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3 e e eiones oo om

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
"E'"i&[;-i{s'z'éh]; (ztyth) 000 0,00
"E"'ih}h};.;'z'e}][e"(z' o) 000 0,00
"""" , Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec oooooo

okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)

0,00 0,00

_______ rezerwowych T

| o Zwigkszenie (ztyto) 000 0,00

__h___?rf_'tt'?_l?_zsr_"f_(z_ tyto) ] 000 0,00

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
okresu

7.1 Zyskzlat ubiegtych na poczqtek okresy | 0,00  -862 339,40

- korekty btedéw podstawowych 0,00 -862 339,40

Zyska z lat ubiegtych na poczqgtek okresu,
po korektach

a Zwiekszenie ( z tytutu) 101 577,80 107 552,95
_______ - podziatzyskuz latubieglych 000 000
b Zmniejszenie (ztytoky) 000 . 5975,15
7.3 Zyskaz lat ubieglych na koniec okresu 101 577,80 101 577,80
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu  42132,96  -862 339,40
_____ - korekty bledéw podstawowych 000 0,00

Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu ,
po korektach

¢ Odpisy z zysku 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu 12 588 273,93 10766 315,62

Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu

. proponowanego podziatu zysku (pokrycie straty)

0,00 0,00
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5. Zestawienie przepltywow pienieznych

Za okres od Za okres od
Wyszczegélnienie 01.01.2011 01.10.2011

do 31.12.2011 do 31.12.2011

| Zyska (strata) netto 1139 030,18 -43 399,14
Il Korekty razem 718108576 1842920,13
1 Amortyzaga 60778342 180 658,11
2 Zysk (strata) z tytul rémic kursowych 38120,44 122 158,13
3 Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) ~ -11174845 -30 834,50
| 4 Zysk (strata) z dziakalnoici inwestycyinef -81890,14 0,00
5 Zmianastanurezerw 869512 -40 373,00
6 Zmianastanuzapassw -8988,35 4600 472,11
7 Zmionastanunaleznoscsi -1510277,74 2030 842,87
o Tnions o soboiuc KBHTINOH S T 005 15455 550801111
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych  -30612544 99 582,39
10 Innekorekty  .731500,04 68642513
Il Przeplywy pienigzne netto z dziakalnosci operacyinej ( I+/-) -6 042 055,58 1799 520,99
I Wplywy 733769,70 -122158,13
L, er ;;;c;iichﬁ,_h_ié}ﬁ_dfé;i_éiﬁ_y_c_ﬁ_}_b_r_di&ﬁ};c_ﬁ_é_ra{r_{e_c_z_,_EI&%NEJV _______________ 81890,14 ________________ 0,00
| 2 Zbycie inwestycji w nieruchom, oraz wart, niemater., i prawne 000 0,00
3 Zaktywow finansowych, wtym: 69000000 0,00
' a) W jednostkach powiqzanych 000 0,00
' b) W pozostalych jednostkach 69000000 0,00
_________ - zbycie aktywéw finansowych 64000000 0,00
_________ - dywidendy i udzialy wzyskach 000 000
_________ - splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 000 0,00
_________ -odseti 000 000
_________ - inne wplywy z aktywéw finansowych 5000000 0,00
4 Inne wplywy inwestycyine -38120,44  -122158,13
0 Wydati 908216834 1847 859,59
] E Ig?ai« i}ré\:;rzﬁc;i;‘h}_eﬁd'}é}ié_l nych i prawnych oraz rzeczowych - 657467,44 41555 8,7 3
2 nwestycie w nieruchomol oraz wariociiemateriine i pravne 140 000,00 140 000,00
3 Naoktywa finansowe, wtym: 128470090 292 300,86
' a) W jednostkach powiqzanych 98000004 -2 500,00
_________ nabycie aktywéw finansowych 98000004 0,00
' b) W pozostalychjednostkach ~~ 304700,86 294 800,86
_________ - nabycie aktywow trwatych 000 000
_________ - nabycie aktywéw finansowych ~~~ 304700,86 294 800,86
_________ - udzielone pozyczki dlugotermnowe 000 000
4 Ime wydatki inwestycyjne 000 0,00
Il Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnef (1) -8348 398,64 -1970017,72
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C Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

- 0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 0,00 0,00

1. ZASADY SPORZADZANIA  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | ZMIAN
STOSOWNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zgodnosé sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet S.A. za IV kwartat 2011 roku sporzqdzone
zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
zatwierdzonych przez Unie Europejskq. Spétka Orzet S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do
sporzqdzenia sprawozdan finansowych za IQ 2011. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2011
roku.

V. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2011.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Spoiki.
Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote
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polskie wedlug kursu sredniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci i
zobowiqzan wykazywane sq jako pozostate przychody lub pozostate koszty finansowe i w rachunku
zyskéw i strat uimowane sq wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw na koniec okresu
sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP
z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia
zagranicznych srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i
koszty finansowe. W rachunku wynikéw prezentowane sq one wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutdw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metodq liniowq wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a konczy sie w
miesiqcu zréwnania odpiséw amortyzacyjnych z wartosciq poczqgtkowaq.

Koszty poniesione w terminie pézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw bqdz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywoéw jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwiqzane z danq pozycjq, a
koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Pozostate koszty prac remontowych obciqzajq
rachunek zyskéw i strat w okresie finansowym, w ktérym zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglqdu i odpowiedniej korekty wartosci koncowych
sktadnikéw aktywoéw oraz ich okreséw uzytkowania. Warto$é bilansowq sktadnika aktywéw odpisuje
sie bezposrednio do wartosci odzyskiwanej, jezeli wartosé bilansowa danego sktadnika aktywoéw
jest wyzsza od szacowanej wartosci odzyskiwanej. Spétka ujmuje jednorazowo w kosztach wartosé
zakupionych aktywéw trwatych o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej 1.500 zi, z
wylqczeniem urzqgdzen technicznych, ktére amortyzowane sq w okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sq wedlug ceny nabycia Ilub koszcie wytworzenia
pomniejszonym umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Kazdorazowo Spétka
ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzqgcych z
danego sktadnika aktywéw sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu amortyzacii, i
traktowane jak zmiany wartoici szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar
tych kosztéw, ktére odpowiadajq funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Utrata wartosci aktywoéw

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane sq
corocznie poddawane weryfikacji pod kqtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujqcego srodki pieniezne. W
przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystqpity przestanki, ktére
mogq S$wiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sq takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczqtku nastepnego roku obrotowego.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, catkowite lub
czesciowe skorygowanie wartosci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne za wyjqgtkiem
odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy, ktéry nie moze zostaé odwrécony.
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Zapasy

Zapasy wycenione sq w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene
nabycia zapaséw sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. Pozycje
zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza,
Ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sq pozycjami zakupionymi najpdzniej.
Odpisywanie wartosici zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie
odpiséw indywidualnych (w koszty operacyjne witasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub
powiqzanych ze sobq pozycji. W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowa tych zapaséw
jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sq odnosne przychody z tytulu sprzedazy. Kwota
odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w
zapasach sq ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie
odpisu wartoici zapaséw, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartoici netto mozliwej do uzyskania,
zostaje ujete joko zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie
odpisu wartosci miato miejsce.

Odpisy aktualizujqce

Kwote odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania a takze odpisy
z tytulu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym odpis mial miejsce w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Cenq sprzedazy netto
mozliwqg do uzyskania jest szacowana sSrednia cena sprzedazy wyliczona na podstawie transakcji
dokonanych w ostatnich trzech miesigcach. Na zapasy niewykazujgce ruchu tworzy sie odpisy
aktualizujgce w stosunku do konkretnych zapaséw i na podstawie uchwaty zarzqdu tworzone sq
odpisy aktualizujgce w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego warto$é zapaséw ujmowane jest w pozostate przychody operacyijne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sq aktywami finansowymi, nie bedqcymi instrumentami
pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym
rynku. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug powstajq w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi co do zasady sq ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciqggalne
naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosici watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Naleznosci nieiciqgalne sq odpisywane do
sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciqgalnosci. W przypadkuy,
gdy wptyw wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, wartosé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezqcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniqdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych w ciqgu roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, fti.
srednim NBP obowiqzujgcym w dniu przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznosci wycenia sie po srednim kursie NBP obowiqzujgcym na ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujq s$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
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zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. W przypadku posiadania przez Spétki srodkéw
na rachunku walutowym ich rozchéd ustala sie metodq FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje
wg kursu sredniego NBP, obowiqzujgcego na ten dzien. Wycena w trakcie roku nastepuje po
srednim kursie NBP obowiqgzujgcym w dniu wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy.
Jezeli nastepuje transakcja przewalutawania srodkéw z jednej waluty na inng, to w wyniku takiej
transakcji nie powstajq zadne roéznice kursowe. Kurs dla waluty na kitérq srodki zostaty
przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie wartos¢ pierwotnej waluty przy zastosowaniu kursu
wlasciwego dla rozchodu tej waluty przez iloé¢ waluty ustalonq przy wptywie na rachunek
walutowy.

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sqdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatlowe ujmuije sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajq
warto$¢ kapitatu wltasnego Spétki. Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje skutki wyceny
instrumentéw finansowych zgodnie z w czesci efektywnej po skorygowaniu o podatek odroczony.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi kapitat wynikajgcy z nadwyzki
osiqgniete przy emisji akcji Spotki, pomniejszone o koszty poniesione w zwiqzku z ich emisjq. Zyski
zatrzymane stanowiq: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy
biezgcego roku obrotowego.

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania

Zobowiqzania handlowe i pozostate zobowiqgzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedlug wartosci skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajqcej zaptaty.

Zobowiqzania w zaleznosci od terminu wymagalnosici (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane sq jako krétkoterminowe lub
dlugoterminowe.

Zobowiqzania finansowe

W momencie poczqgtkowego ujecia zobowiqzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika zobowiqzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyijne. Po poczqtkowym ujeciu, jednostka wycenia
zobowiqzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z wyjqtkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg wartosci godziwe;.
Zobowiqgzania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane, podlegajgq wycenie zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kredyty i pozyczki

W momencie poczqtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wediug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o
koszty transakcyjne, tj. koszty zwiqzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczqtkowym vujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sq nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiqzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiqzania.
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Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotq kredytu lub pozyczki (pomniejszong o koszty
transakcyjne) a wartosciq ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres
obowigzywania odnosnych uméw metodq efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiqzania finansowe inne niz zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu
(tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowiqzan
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajqcej
zaptaty.

Stopa procentowa uzywana do dyskontowania nieoprocentowanych zobowiqzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowiqgzan finansowych o terminie sptaty przekraczajgcym 365 dni
ustalana jest na poziomie stopy referencyjnej opublikowanej na stronie UOKIK wykorzystywanej do
obliczania wartosci pomocy publicznej udzielanej w takich formach jak: pozyczka, odroczenie
terminu ptatnosci, roztozenie ptatnosci na raty, jak réwniez do dyskontowania pomocy publicznej.

Zwiekszanie wartosci zobowiqzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie w zwiqzku ze
zblizaniem sie do terminu ptatnoici tego zobowiqzania odnoszone jest na koszty finansowe, z
wyiqgtkiem zwiekszenia wartosci zobowiqzan dotyczqcych zakupu srodkéw trwatych do momentu
przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

W momencie poczqtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych joko wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktére mogq byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywéw finansowych lub zobowiqzania finansowego. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywéw /wyzbycia sie zobowigzania finansowego nie sq uwzgledniane przy pézniejszej
wycenie aktywéw i zobowiqzan finansowych.

Zobowiqzanie finansowe wylqcza sie z ksiqg na dzien, w ktérym spetniono (catos¢ lub czesd)
wynikajgce z zawartego kontraktu $wiadczenie, nastgpito zwolnienie ze $wiadczenia albo
zobowiqgzanie ulegto przedawnieniu.

Rezerwy

Wycena rezerw

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Spétce ciqzy istniejqcy obowiqzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
widarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiqgzania. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres realizacji dluzszy niz 365 dni), wysokosé
rezerwy ustalana jest na poziomie biezqcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow
koniecznych do uregulowania zobowiqzania. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy, z wyjqtkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze, w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Stopa stuzqca dyskontowaniu rezerw
diugoterminowych ustalana jest na poziomie stopy przyjetej przez aktuariusza.

Dotacje

Spétka ujmuje dotacje rzqdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz ze spetnione zostanq wszystkie zwiqzane z niq warunki. W celu ujecia dotacji
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rzqdowej obydwa powyzsze warunki muszq by¢ spetnione tqcznie. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywoéw, woéwcezas jej wartos¢ godziwa jest uimowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogq réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych
dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwiqzanego z niq skiadnika aktywéw. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd (pozostate
przychody operacyjne) w sposéb wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowad.

Jezeli dotacja jest formq rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszqcych przysztych kosztéow, ujmuje sie jq joko przychéd w okresie, w ktérym stata sie
nalezna. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartoici niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje
sie w wartosci godziwej. W sprawozdaniuv z sytuacji finansowej przychody z tytutu dotacji i koszty,
ktére dotacja kompensuje sq prezentowane odrebnie. W informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego prezentowane sq informacje o przychodach z tytutu dotacji i kosztach, ktére dotacja
kompensuje. Dotacje rzgdowe podlegajgce sptatom ksieguje sie joko uaktualnienie wartosci
szacunkowych. Sptate dotacji do aktywédw ujmuje sie w formie zmniejszenia salda przychodéw
przysztych okreséw o kwote podlegajgcq sptacie. Dodatkowe umorzenie, ktére zostatoby ujete do
danego dnia jako koszt, zwazywszy na brak dotacji, ujmuje sie niezwlocznie w kosztach. Sptate
dotacji do przychodéw rozlicza sie w pierwszej kolejnosci z nierozliczonymi rozliczeniami
miedzyokresowymi przychodéw powstatymi w zwiqgzku z dotacjq. W stopniu w jakim dotacja
przewyzsza rozliczenia miedzyokresowe lub jezeli rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuijq, sptate
takq ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

Prezentacja dotacji do aktywow

MSR 20

Dotacje rzqdowe do aktywéw tqcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci
godziwej nalezy prezentowaé w bilansie jako przychody przysztych okreséw lub odejmowaé kwote
dotacji w celu uzyskania wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw.

Spétka przyjeta drugg metode i odejmuje dotacje w celu uzyskania wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw. Dotacja jest uimowana joko przychéd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika
aktywoéw podlegajgcego amortyzacji za pomocq zredukowanego odpisu amortyzacyjnego.

Przychody i koszty

Przychodem danego okresu jest wzrost korzysici ekonomicznych powstajgcych w wyniku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej Spoétki przybierajgcych forme wptywéw lub zwiekszen aktywéw lub
zmniejszen zobowiqgzan, ktére skutkujq przyrostem kapitatu witasnego, innym niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgce z wptat akcjonariuszy.

Przychody ujmowane sq w kwocie netto po pomniejszeniuv o kwoty rabatéw (dyskont, premii,
bonuséw), podatek VAT oraz podatek akcyzowy. Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie wedlug wartosci
zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 365 dni). W przypadku uimowania przychodéw w
wartoéci zdyskontowane], warto$¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako
zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezqgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Podatek
dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjqtkiem:

1. kwot zwiqgzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym - w takiej
sytuacji uimuje sie podatek dochodowy w odpowiednim sktadniku kapitatu witasnego

2. kwot wynikajgcych z potqczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony
wptywa na wartosé firmy lub nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywéw netto nad
kosztem przejecia.

Biezqce zobowiqzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sq naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi obowiqzujgcymi w tym zakresie. Biezqce obcigzenie podatkowe ustala sie
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwiqzku z wytqgczeniem przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowiqcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz tych przychodéw i kosztéow, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenie z tytulu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowiqzujgce w
danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowiqzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartosciq podatkowq aktywéw i pasywédw a ich wartosciq bilansowq wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

1. z wyjqgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bqdz zobowiqzania przy
transakcji nie stanowiqcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maijqcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

2. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycjii w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjqtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaijq kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiqgniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

1. z wyjqtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczqce ujemnych réznic
przejsciowych powstajqg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bqdz
zobowiqzania przy transakcji nie stanowiqcej potqczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jei zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowq oraz

2. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajqcej sie przewidzieé¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwréceniuv i osiqgniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potrqcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
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osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Iub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedq
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiqzang,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiqzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowiqzywanie w przysziosici jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniuv z catkowitych dochodéw.

Bledy, zmiany szacunkéw i zmiany polityki rachunkowosci

Bledy

Btedy mogq dotyczyé ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczqcych
poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzqdzania
sprawozdania finansowego Spétka koryguje w danym sprawozdaniu finansowym.

Btedy wykryte w okresach nastepnych sq korygowane poprzez skorygowanie danych
poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btqd.
Spétka koryguje btedy poprzednich okreséw stosujqc podejscie retrospektywne i retrospektywnie
przeksztalca dane, o ile jest fo wykonalne w praktyce. Uimowanie w ksiegach rachunkowych korekty
btedu dotyczqgcego lat ubiegtych nastepuje na podstawie uchwaty Zarzqdu.

Zmiany polityki rachunkowosci

Spétka rozlicza zmiane polityki rachunkowosci zwiqzang z poczgtkowym zastosowaniem standardu
lub interpretacji zgodnie z okreslonymi przepisami przejsciowymi zawartymi w tym standardzie lub
interpretacji, jesli takowe istniejq.

Jesli Spétka dokonuje zmiany polityki rachunkowosici dobrowolnie lub dokonuje zmian polityki
rachunkowosci z poczqtkowym zastosowaniem standardu lub interpretacji, ktére nie zawierajq
okreslonych przepiséw przejsciowych dotyczqcych tej zmiany, zmiane te jednostka wprowadza
retrospektywnie.

Sprawozdania finansowe

Spétka sporzqdza Rachunek Zyskéw i Strat w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym, Rachunek
Przeptywoéw Pienieznych metodq posredniq.

V.  EFEKT ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI | PRZEJSCIA NA MSF/MSSF
[ PSR MSSE |

FOZYCIA 01.01.2010r, rzeksztaleenie 4, 51 2010w
A Aktywa trwate 9412 695,31 -2 079 412,46 7 333 282,85
I Wartosci niematerialne i prawne 1 852 348,60 0,00 1 852 348,60
I Rzeczowe aktywa trwate 7 246 882,12 -2079 412,46 5167 469,66
Il Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313 464,59 0,00 313 464,59
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Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

3720 376,62
1 927 248,22
1010 369,74
476 458,09
306 300,57
13 133 071,93

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-2 079 412,46

3720 376,62
1 927 248,22
1010 369,74
476 458,09
306 300,57
11 053 659,47

VL.

POZYCJA

Kapitat (fundusz) witasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty ( fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciqgu roku
obrotowego (wielko$é¢ ujemna)

Zobowiqgzania i rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Zobowiqgzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

PSR
01.01.2010r.
5313 340,41
5065 000,00

0,00

0,00
1110 679,81
0,00
0,00
-862 339,40
0,00

0,00

7 819731,52
0,00

0,00

0,00

0,00
1272708,21
4333 569,10
0,00

0,00

0,00

2 213 454,21
13133 071,93

Przeksztatcenie

107 552,95
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
107 552,95
0,00

0,00

-2 186 965,41
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-2 186 965,41
-2 079 412,46

MSSF
01.01.2010r.
5 420 893,36
5065 000,00

0,00

0,00
1110 679,81
0,00
0,00
754 786,45
0,00

0,00

5632766,11
0,00

0,00

0,00

0,00

1 272 708,21
4333 569,10
0,00

0,00

0,00

26 488,80

11 053 659,47

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY

WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowany wynik finansowy w IVQ 2011 roku byt efektem dwéch przeciwstawnych zjawisk:
zysku wypracowanego na dziatalnosci handlowej oraz straty na poziomie operacyjnym wynikajgcej
z koniecznosci doptaty trzecie] raty za przejecie ASTOR S.A. Przewidywania dotyczqce takiej
sytuacji byty prezentowane w raporcie za IIQ 201 1rok. Podsumowujgc wyniki osiqgniete przez
Grupe Kapitatowqg ORZEt w catym 2011 roku, byty one lepsze od zaktadanych prognoz (prognoza

przychodéw - 33 min zt, zysku netto - 1,1 min zi).
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VIl. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE.

W omawianym okresie podejmowane byly nastepujgce dziatania zmierzajgce do rozwoju
prowadzonego biznesu:

- kontynuacja montazu linii technologicznej do produkcji granulatu gumowego. Zakonczeniem tych
dziatan bylo podpisanie protokotu zdawczo odbiorczego w dniu 13 lutego 2012 roku.

- operacyjna konsolidacja z ASTOR S.A.. W efekcie tych dziatan spétki powinny uzyskaé znaczqcey
efekt synergii wyrazajqcy sie w osigganych wynikach netto.

- wdrozenie nowego systemu IT w Spétce ASTOR S.A.

W catym IVQ akcje spétki notowane byty na rynku New Connect i zaliczane do indeksu NC Lead.

VIl. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM.

Branza oponiarska podlega znaczqcej sezonowosci. Istniejq dwa szczyty w sezonie: jesienno —
zimowy(pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest zwigzane z
cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z ,letnich” na ,,zimowe” i odwrotnie, co czesto
jest powiqzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostatych miesiqcach
przychody ze sprzedazy spadajq, osiqgajgc w najstabszych miesigcach wyniki na poziomie 10-15%
miesiqca z najwyzszymi przychodami. Emitent dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez
wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug i produktéw w postaci:

* montazu (produkcji) i dostawy két kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktéra to dziatalnos¢ nie wykazuje znaczqcej sezonowosci i
umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobéw ludzkich poza sezonem oponiarskim,

* rozszerzenia funkcjonalnosci serwisu ogumienia, do funkcji serwisu ogdélnomechanicznego, o
niewielkiej sezonowosci,
* produkcjq granulatu gumowego z zuzytych opon.

IX. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2011, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

W dniu 15 listopada 2011 Zarzqd opublikowat prognozy finansowe dotyczqce Grupy Kapitatowej
ORZEL S.A.. Prognozy te sq zrealizowane.
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AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

% w kapitale

. . . 0 r
Akcjonariusz Powuqanle = Liczba akecji zakladowym LICZI?G %o gloséw
spotkq . gloséw na WZA
spotki
Jézef Stawomir Przewodnlczqcy‘ 1 586 773 20,14% 1586 773 20,14%
| Orzet Rady Nadzorezej "~ T
Halina Orzet Czlonek Zarzqdu 1570 468 19,93% 1570 468 19,93%
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 481 239 6,11% 481 239 6,11%
Krzysztof Stanik brak 400 000 5,08% 400 000 5,08%
Magdalena Orzet Cztonek Zarzqdu 380 000 4,82% 380 000 4,82%
Pozostali brak 3 460 408 43,92% 3 460 408 43,92%
Razem 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

XI.

Dane na dzien 14.02.2012 r.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPClJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM
ZMIAN W OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Wedlug wiedzy jokq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadana
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami
umieszczonymi w tabeli powyzej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego miaty miejsce transakcje dokonane
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce:

Dnia 19.10.2011 r. Pan Stawomir Orzet zbyt 115.000 akcji po $redniej cenie 3,00 zt.

XII.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA. RODZAJ ORAZ
KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

W zwiqzku z przejgciem spétki ASTOR S.A. Zarzqd Spétki ORZEL S.A. powotat 1 wrzesnia 2011
roku Grupe Kapitatowq ORZEL w sktad ktérej wchodzq spofki:
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Procentowy udzial grupy

Nazwa Spétki Siedziba Zakres dziatalnosci w liczbie

w kapitale gloséw na
Wz

Detaliczna i hurtowa sprzedaz
ORZEL S.A. Cmitéw opon, produkcja granulatu Spétka dominujgca
gumowego ze zuzytych opon

ASTOR S.A Oicrc.')w . Obstuga fl.ot sqmc?chodowych 78.01% 78.01%
L Mazowiecki ~  w zakresie wymiany opon T T
Centrum Centrum badan i rozwoju maszyn

Technologii rolniczych — obecnie spétka nie
ESTUDO prowadzi dziatalnosci
operacyjnej

92,00% 92,00%

Swiadczenia ustug logistycznych
Tyre Logistics dla branzy oponiarskiej w Polsce —
Sp. z 0.0.* obecnie spdtka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej

100,00% 100,00%

* Spétka nie objeta konsolidacjq ze wzgledu na jej nieistotno$é z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, brak prowadzenia dziatalnosci operacyinei.

Xlll. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystgpity.

XIV. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W IV kwartale 2011 roku Spétki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie przeprowadzaty emisji, wykupu
oraz sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Obecny stan papieréw diuznych Spétki dominujgcej prezentuje sie nastepujgco:
1. Obligacje serii A — 1.525 szt. o nominale 1.000,00 zt i oprocentowaniu 15% w skali roku
wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 27 kwietnia 2012 roku.
2. Obligacje serii B = 10.000 szt. o nominale 1.000,00 zt i oprocentowaniv 11% w skali roku
wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku.

Wszystkie serie Obligacji znajdujg sie w obrocie na rynku Catalyst.
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XV. WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE),
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIJE.

Spéitki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie wyptacaty dywidendy w okresie sprawozdawczym.

XVI. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY.

W dniu 13 lutego 2012 r. zostata zakonczona budowa Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego w
Poniatowej.

XVIl. ZMIANY  ZOBOWIAZAN  WARUNKOWYCH LUB  AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nie wystqgpity.

XVIIl. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE)J

Spétki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie uczestniczyty w postepowaniu ugodowym lub arbitrazowym.
Wobec spétek z GK nie zostalo wszczete zadne postepowanie egzekucyjne.

XIX. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie wystqgpity.

XX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII.

Nie wystqgpity.
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XXI. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Nie wystqpity.

XXIl.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE  WYNIKI  GRUPY KAPITALOWEJ W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2012 roku bedq vzaleznione od:
- mozliwos¢ sprzedazy granulatu gumowego uzalezniona jest od rozpoczecia sezonu budowlanego.

- rozszerzenie bazy klientéw granulatu gumowego pozyskanych na targach branzowych w Poznaniu
oraz realizacja umowy posrednictwa sprzedazy granulatu przez WIL AG.

- uruchomienie w ZPGG produkcji na trzy zmiany pozwoli zaspokoi¢ popyt na granulat.

- dalszego dynamicznego rozwoju Spétki ASTOR S.A. gtéwnie poprzez pozyskiwanie nowych flot do
obstugi jak réwniez rozszerzenia wspdtpracy z serwisami wymiany opon.

XXIIl. INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTOW DZIALALNOSCI

ORZEL Spétka Akcyjna
Dziatalnos$é operacyjna Spétki zwiqzana jest z branzq oponiarskq i opiera sie na dwéch filarach:
1. Broker oponiarski

Detaliczna i hurtowa sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna odbywa sie za posrednictwem 2 kanatéw
dystrybucji.

- Sprzedaz za posrednictwem Internetu wykorzystujqc sklepy internetowe (www.salon-opon.com
oraz www.redlmoto.pl), oraz aukcje internetowe.

- Tradycyjna sprzedaz opon w serwisach ogélnomechanicznych.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniu zaméwien
i dostarczaniuv opon w ilosciach hurtowych.

2. Recykler

Spétka rozpoczeta produkcje granulatu gumowego w Zaktadzie Produkcyjnym Granulat Gumowy
w Poniatowej. Produkowany granulat gumowy charakteryzuje sie bardzo wysokq czystosciq (jest
pozbawiony zanieczyszczen tj. tekstylia i frakcja metalowa wystepujgca w oponach), ktéra pozwala
osiqgnq¢ bardzo wysokie marze. Spétka podpisata umowe posrednictwa i sprzedazy granulatu
wyprodukowanego w ZPGG przez okres 4 lat od sierpnia 2011. ZPGG zostat sfinansowany ze
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srodkéw pochodzqcych z dofinansowania w wysokosci ponad 17 min zt i wkiadem wiasnym
w wysokosci ponad 12 min zt.

Kolejng pozycjq w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie mocy
przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitenta, jest produkcja (montaz) i
dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych.

ASTOR Spéta Akcyjna

Spétka zajmuje sie obstugq flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Dziatalno$é¢ spdiki
polega na obstudze logistycznej catego procesu wymiany opon w samochodach nalezqgcych do flot
poprzez nawiqzanie wspotpracy z serwisami oponiarskimi w catej Polsce.

Obecnie spoétka wspoétpracuje z ponad 100 serwisami oponiarskimi oraz obstuguje 8.000
samochodéw w 16 flotach na terenie catego kraju.
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