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Cmitéw, 15.05.2013r.

Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Wspotpracownicy oraz
Partnerzy!

Przedstawiam skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe
za | kwartat 2013 roku.

Miniony okres byl czasem wytezonej pracy nad
opracowaniem optymalnej $ciezki rozwoju dla Brokera oraz
uruchamianiem Recyklera. Byt to czas, kiedy jeszcze nie
rozpoczqt sie okres sezonu sprzedazowego w Brokerze (w
tym roku sezon wiosenny rozpoczqgt sie ok. 10 kwietnia). W
Recyklerze koncentrujemy sie na maksymalizacji produkcji tak, aby nalezycie przygotowac sie do
zwiekszonej sprzedazy w sezonie spodziewanym w Il kwartale roku.

Po kilku latach dynamicznego rozwoju skali prowadzonego biznesu, Spétka zderzyta sie z
pogorszeniem koniunktury na rynku oponiarskim. Duze nadzieje poktadane w nowym obszarze
dziatalnosci — Recyklerze, nie zmaterializowaty sie w roku ubiegtym m.in. ze wzgledu na dtuzsze niz
zaktadane dochodzenie do petnej wydaijnosci produkcji. Rok 2012 byt pierwszym niepeinym rokiem
pracy Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego, ale zakladam, ze rok 2013 bedzie juz znacznie
lepszy. Szanse dla Spétki upatruje réwniez w prowadzonych pracach B+R, ktérych pozytywne
efekty mogtyby daé znaczqcq poprawe wynikéw Grupy.

Pomimo osiqgania niesatysfakcjonujgcych mnie wynikéw finansowych, jestem wciqz przekonany, ze
obrany przed kilkoma laty kierunek rozwoju jest prawidlowy. Zadania, jokie Zarzqd stawia sobie
na najblizsze kwartaty to: znalezienie optymalnej formuty dla Brokera, uzyskanie zaktadanych
wynikéw w Recyklerze i zmniejszenie poziomu zadtuzenia spétki do sierpnia 2014 roku.

Jestem pewien, ze podotamy temu wyzwaniu.

Prezes Zarzqdu ORZEL S.A.
JACEK ORZEt
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l.  INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORZEL

1. Wprowadzenie

W zwiqzku z przejeciem 78% akcji spotki ASTOR S.A. w dniu O1 wrzesnia 2011 roku powstata Grupa
Kapitalowa ORZEL, w sktad ktérej wechodzq spétki: ORZEL S.A. jako spétka dominujgca oraz spétka zalezna
ASTOR S.A.

2. Dane podstawowe ORZEL Spotka Akcyjna

Firma Spotki

Forma prawna

Siedziba

Adres

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

ORZEL

Spétka Akcyjna

Cmitéw

Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

+48 81 751 80 87

+48 81 751 80 87

info@orzelsa.com

www.orzelsa.com

Sprzedaz opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanaty
dystrybucji. Recykling opon i produkcja granulatu gumowego.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:
3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

060313241
7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzqdzony 09 pazdziernika 2007 roku przez zatozycieli
Panstwa Haling i Jézefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta aportem
zorganizowany zespét sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej pod firmq ,,Firma Orzet Halina Orzel”.

Informacje na temat segmentéow dziatalnosci ORZEL S.A.

Dziatalnos$é operacyjna Spétki zwiqzana jest z branzq oponiarskq i opiera sie na dwéch filarach:

a) dziatalnosci brokerskiej - Broker Oponiarski

Dziatalno$é¢ ta obejmuje detalicznq i hurtowq sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna odbywa sie za
posrednictwem 2 kanatéw dystrybucii:
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1) Sprzedazy za posrednictwem Internetu wykorzystujqc sklepy internetowe (www.salon-
opon.com oraz www.redlmoto.pl), oraz aukgji internetowe.
2) Tradycyjnej sprzedazy opon w serwisach ogdélnomechanicznych.

Sprzedaz hurtowa polega na zbieraniv zaméwien i dostarczaniv opon w ilosciach hurtowych.

Kolejnq pozyciq w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
zasobow Emitenta w okresach ,poza sezonem” na podstawowe towary i ustugi Brokera
Oponiarskiego, jest produkcja (montaz) i dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn
rolniczych i przyczep samochodowych.

b) dziatalnosci recyklingowej - Recykler!

Spétka w 2012 roku rozpoczeta produkcje granulatu gumowego w Zaktadzie Produkcyjnym
Granulatu Gumowego w Poniatowej (w skrécie ZPGG). Produkowany granulat gumowy
charakteryzuje sie bardzo wysokq czystosiciq (jest pozbawiony zanieczyszczen, tj. tekstyliow i kordu
stalowego wystepujgcego w oponach). Spétka podpisata umowe posrednictwa i sprzedazy
granulatu wyprodukowanego w ZPGG na okres 4 lat poczqwszy od sierpnia 2011 r. Budowa
ZPGG zostata sfinansowana m.in. ze $rodkéw pochodzqcych z dofinansowania POIG2 w wysokosci
ponad 17 min zi

Zarzqd

Jacek Orzet Prezes Zarzqdu
Radostaw Nowak Czionek Zarzqdu
Halina Orzet Prokurent

Rada Nadzorcza

Jézef Stawomir Orzet Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczqgca Rady Nadzorczej
Monika Koszade-Rutkiewicz Czionek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Cztonek Rady Nadzorczej

' ORZEL S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zuzytych opon w formie recyklingu wydane na podstawie
Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628)
2 Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
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3. Dane podstawowe spotki zaleznej ASTOR Spétka Akcyjna

Firma Spétki

Forma prawna
Siedziba

Adres

Telefon

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

NIP

ASTOR

Spétka Akcyjna

Ozaréw Mazowiecki

ul. Poznanska 165, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

+48 22 722 40 40

Obstuga flot samochodowych w zakresie wymiany opon.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 128.195 zt i dzieli sie na:
100 000 akciji serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja,

28.195 akgiji serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000382324

118-206-20-06

Spoétka powstata w zwiqzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze spétki ASTOR
Sp. z 0.0. Rejestracja spétki nastgpita 31.03.2011 roku z kapitatem podstawowym w wysokosci 100.000 zt
a nastepnie w dniu 12.08.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu do kwoty 128.195 zi.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spotki zaleznej

Spétka zalezna zajmuje sie obstugq flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Dziatalnosé
spotki polega na obstudze logistycznej catego procesu wymiany opon w samochodach nalezgcych
do flot, we wspdtpracy z serwisami oponiarskimi na terenie catego kraju.

Zarzqd

Marcin Obtuski
Pawet Kiettyka

Rada Nadzorcza

Jacek Orzet
Radostaw Nowak
Halina Orzet
Artur Chabowski

Prezes Zarzqdu
Czionek Zarzqdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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ll.  SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe

: Przychody netto

: Zysk (strata) ze sprzedazy

: Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej
: Zysk (strata) przed opodatkowaniem

| Zysk (strata) netto

: Amortyzacja

I Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) !

1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
| operacyjnej

: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1 inwestycyjnej

: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
: finansowej

I Przeptywy pieniezne netto, razem

: Aktywa razem

: Nalezno$ci dtugoterminowe

1 Nalezno$ci krétkoterminowe

: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
: Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
| Zobowiazania dtugoterminowe

: Zobowigzania krétkoterminowe

: Kapitat wtasny

I Kapitat podstawowy

: Liczba akcji

: Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

dane biezace

5644 543,04,

-1539950,65 1
911 784,77 ,
-1322360,16,
-1319 480,16
795 580,67 !
0,17

-2859 467,73,

I
-24753,791
I

3878672,63,
I
994 451,111

54076 857,74

0,00
2280 647,30 1
1319 084,95,
44723 932,77,
11963 713,22,
13188 542,77
9352 924,97
7878 888,00 1
7878 888,00 1

1,19,

porownawcze

4952 666,46 |

-639 297,991
-297 615,70,
-403 909,42,
-322891,42
420 482,76

-0,04 !

94943,20

I
-2438 811,341
I

2080866,01,
I
-263 002,131

54784 116,53
0,00

3542 922,101
337 398,14 |
25796 453,96,
10 857 708,13,
14813 398,51
12503 702,52
7878 888,00 1
7878 888,00 1
1,591

1352 375,06,

-368 956,501
218 454,35 |
-316 824,04,
-316 134,02
190 613,03

20,04

-685 099,36,

1
1
-5930,761
1

929 290,49 |
I
238260,361

12 945 099,28
0,00

545 948,99 1
315 766,97 1
10 706 164,78 ,
2863913,73,
3157 117,53
2238934,50!
1886 074,59 1
7878 888,00 1
0,281

porownawcze

1186 267,42

-153 125,27
-71 285,20
-96 744,77
-77 339,26
100 714,43

-0,01

22740,89

-584 146,43

498 411,02
-62 994,52

13 164 195,63
0,00

851 336,53
81 074,14
6198 686,55
2609 022,52
3559 544,05
3004 542,13
1893 235,29
7 878 889,00
0,38

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegédlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedlug $redniego
kursu obowiqzujgcego w dniv 31.03.2013
obowiqzujgcego w dniu 31.03.2012 r., ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,1774 EUR/PLN oraz

4,1616 EUR/PLN

r. natomiast dane poréwnywalne wg

sredniego kursu

Poszczegdlne pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EURO wedlug kurs wyliczonego jako srednia z kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesiqca, kurs ten wynidst:

- za okres 1.01.2013 — 31.03.2013: 4,1738 PLN
- za okres 1.01.2012 — 31.03.2012: 4,1750 PLN
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe|

I. | Warto$ci niematerialne i prawne : 6377 032,12, 6273 614,63, 562077649
1. ' Koszty zakonczonych prac rozwojowych | 0,00 0,00, 0,00
2. ! Warto$¢ firmy ! 2834 076,58 ! 2834 076,58 ! 2834076,58
3. 1Inne wartos$ci niematerialne i prawne 1 3039 455,541 2936 038,051 2786 699,91
4. : Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00 : 0,00
5. : Wartosci niematerialne i prawne w toku wdrozenia : 503 500,00 : 503 500,00 : 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate : 35448 692,38, 35987 034,93, 37801653,13
1. Srodki trwate : 35222962,34, 3574718222, 37166651,36
a) : grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) : 1353962,76 : 1354 891,86 : 1208 092,22
b) : budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j : 13906 647,56 : 13968 212,96 : 14 143 350,68
c) 1urzadzenia techniczne i maszyny ! 19 095 749,981 19542 534,611 20949 034,06
d) 1 $rodki transportu : 663 898,57 | 666 141,491 671 267,94
e) |inne $rodki trwate : 202 703,47 , 215 401,30, 194 906,46
2. 1 Srodki trwate w budowie : 225 730,04, 239852,71, 635 001,77
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie : 0,00, 0,00, 0,00
111 : NaleznoS$ci dtugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
1. : 0d jednostek powigzanych : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. 10d pozostatych jednostek I 0,001 0,001 0,00
IV. ) Inwestycje dfugoterminowe : 142 763,25 1 142 763,251 48 054,16
1. | Nieruchomosci : 0,00, 0,00, 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne | 0,00, 0,00, 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe | 142 763,25 | 142 763,25 48 054,16
: w jednostkach powigzanych : 132 863,25 : 132 863,25 : 38 154,16
I w pozostatych jednostkach ! 9900,00! 9900,00! 9900,00
V. : Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 1018 366,90 : 1032 205,17 : 464 945,00
1. : Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego : 995 361,90 : 1007 297,90 : 464 945,00
2. : Inne rozliczenia miedzyokresowe : 23 005,00 : 24907,27 : 0,00
VI. | Inne aktywa miedzyokresowe ! 141 882,00, 141 882,00, 172 469,93
B. | AKTYWA OBROTOWE | 10948121,09, 9413606,43, 10676 217,82
1. \Zapasy 7 T 6933007,351 5858344441 6399 529,69
1. | Materiaty : 39399,99 | 0,00 | 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku | 0,00, 0,00, 0,00
3. | Produkty gotowe | 215401823,  1658157,07, 236 373,30
4. : Towary : 4586 058,10 : 3981 333,31 : 6 050 672,56
5. : Surowce : 153 531,03 : 218 854,06 : 112 483,83
II. ' Nalezno$ci krotkoterminowe 1 2280 647,301 3091 768,801 3542922,10
1. 1 Naleznosci od jednostek powigzanych : 31516,47 1 37 293,69 1 29,88
2. : Naleznosci od pozostatych jednostek : 2249 130,83 : 3054 475,11 : 3542892,22
a) | z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: | 116129503, 2817143,79, 162856280
b) | Z tytutu podatkéw,.dotacji,,ce.}, ubezlpieczer'l spotecznychi | 952 167,20 | 206 043,16 | 160252626
1 zdrowotnych oraz innych §wiadczen ! ! !
¢) 1 Inne : 135 668,60 | 31 288,16, 311803,16
d) : dochodzone na drodze sagdowej : 0,00 : 0,00 : 0,00
I11. | Inwestycje krétkoterminowe : 1357 773,43, 363322,32, 429 304,17
1. : Krétkoterminowe aktywa finansowe : 1357 773,43 : 363 322,32 : 429 304,17
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a) : w jednostkach powigzanych : 0,00 : 0,00 : 0,00
b) 1 w pozostatych jednostkach I 38 688,481 38 688,481 91 906,03
) \ $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne : 1319 084,95 : 324 633,84 : 337 398,14
2. : Inne inwestycje krétkoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 376 693,01, 100 170,87, 304 461,86

| SUMA AKTYWOW | 54076857,741 52991106411 5478411653

VIL
VIIL.

: Kapitat (fundusz) podstawowy

: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

: Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

: Kapitat (fundusz) zapasowy

: Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

: Zysk (strata) z lat ubiegtych

: Zysk (strata) netto

: Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

: ujemna)
1 Udziaty niekontrolujace
DOTAC]JE

____________________________________ +

L
II.

I Dotacje dtugoterminowe
I

1 Dotacje krétkoterminowe

T +

1 ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

e R e R +

: Rezerwy na zobowigzania

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
: Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

: Pozostate rezerwy

: Zobowiazania dtugoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

: Wobec pozostatych jednostek

1 kredyty i pozyczki

: z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
: inne zobowigzania finansowe

: Zobowigzania krotkoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

| z tytutu dostaw i ustug

: inne

1 Wobec pozostatych jednostek

: kredyty i pozyczki

: z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
: inne zobowiazania finansowe

| z tytutu dostaw i ustug

: zaliczki otrzymane na dostawy

: zobowiazania wekslowe

I z tytutu podatkdow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
: z tytulu wynagrodzen

: Inne

: Fundusze specjalne

7 878 888,00,
0,00,

0,00
306650167 !
0,00 !
401075911
-1500391,16 |
-1277 614,85,

0,00
784 465,40 |

16 585 093,11 :
2785630,541

190 169,14 1
125 798,83 1
0,00 |

64 370,31,
11963 713,22,
0,00

11963 713,22
1590 229,92 1
10 000 000,00 1
373 483,30 |
13188 542,77 ,
102 071,87,
27071,87 "
75000,00 !

13 086 470,90 1
4396 001,44 1
111506,85 |
436311,94
6995 705,21,
312 023,62
0,00

544 898,72 1
127 431,94
162591,18 |
0,00,

7 878 888,00,
0,00

0,00
3066501,67!
0,00 !
401075911
L7 LT |
-2218 012,23,

1
0,00
826 330,72 1

16 585 093,11 :
1769 613,071

204 985,14 1
140 614,83 1
0,00,

64 370,31,

11 796 839,09,
0,00

11796 839,09 !
1715 229,93 1
10 000 000,00 1
81609,16 |
11950 686,53 |
91 089,73,

16 089,73 !

75 000,00
11859 596,80 1
1118303321
117 535,00,
797 426,63,
8414 143,75,
571722,76
0,00!

562 400,63 1
149 610,16 1
128 454,55 |
0,00,

7 878 888,00
0,00

0,00

2785 849,82
0,00

0,00

1399 348,83
-293 493,84

0,00
733 109,71

14900 580,47
1583 379,58

125 347,32
60 003,00
0,00

65 344,32
10857 708,13
0,00

10857 708,13
857 708,13
10 000 000,00

14813 398,51
0,00

0,00

0,00

14 813 398,51
276455391
1525000,00
1014 604,77
7778 097,12
95 116,20
0,00

805 099,51
101 491,05
729 435,95
0,00
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IV. ! Rozliczenia migdzyokresowe ! 1078399 11484,34! 0,00

1. 1 Ujemna warto$¢ firmy 1 0,001 0,001 0,00
1 1 1 1

2. 1 Inne rozliczenia miedzyokresowe | 10 783,99 116 734,34 0,00

Za okres (z1) | Za okres (zh)
|

od 01.01.2013 : od 01.01.2012
do 31.03.2013 1 do 31.03.2012

L ! Przychody netto ze sprzedazy produktéw 791 451,52 169 176,96

| Przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéw i ustug 4853091, 52 4783 489,50

. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 945 132,90 . 20 404,81
4642 611,53 | 4099 454,21

1L | Wartos$¢ sprzedanych towar6w, materiatow i ustug

. 1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,001 0,00
1 1

I1. : Dotacje 490 322,53 : 187 779,24

[1I. ' Inne przychody operacyjne 142 640,121 159 375,10

L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych ; 0,00 ; 0,00
1L ; Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych ; 0,00 ; 0,00
[1I. ' Inne koszty operacyjne ! 4796,77 5472,05
1
I

1

1
I. 1 Dywidendy i udzialy w zyskach I 0,001 0,00
IL 1 Odsetki : 2267,61, 760,13
IL : Zysk ze zbycia inwestycji : 0,00 : 0,00
v.! , Aktualizacja warto$ci inwestycji : 0,00 : 0,00
V. '  Inne przychody finansowe ! 0,00 0,00

I. | Odsetki : 401862,12 40 181,01
I | Strata ze zbycia inwestycji | 0,00 0,00
1L : Aktualizacja warto$ci inwestycji : 0,00: 0,00
IV. 1 Inne koszty finansowe 1 10980,881 66 872,84
1
1

I Zyski nadzwyczajne
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za | kwartat 2013

Czesc¢ biezaca

Cze$¢ odroczona

1 Zysk (Strata) netto - udzialy niekontrolujace
: Zysk (Strata) netto - sp6tki dominujacej

 Inne catkowite dochody

: Catkowite dochody - udziaty niekontrolujace

' Catkowite dochody - spotki dominujacej

0,00
-2:880,00 !

-41 865,311
1277 614,85,

-41 865,31 :
-1277614,85!

0,00
-81 018,00

-29 397,58
-293 493,84

-29 397,58
-293 493,84

4. Skonsolidowane zestawienie przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych, w z1

I. ' Wplywy
'1' ' Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" 1 aktywow trwatych
) : Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
I prawne

3.2 aktywow finansowych, w tym:
[} . .

a) 1 wjednostkach powigzanych

b) | w pozostatych jednostkach

Za okres

od 01.01.2013
do 31.03.2013

I. | Zysk (strata) netto 1 -1319 480,16,
II. | Korekty razem | -1539987,571
1. TAmortyzacja ] 795 580,67 ]
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych : 0,00 :
3. : Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) : 392 207,06 :
4. | Zyski (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej | 0,00,
5. : Zmiana stanu rezerw : -14 816,00 :
6. : Zmiana stanu zapaséw : -1074 662,91 :
7. 1Zmiana stanu nalezno$ci 1 796 387,751
8 : Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem : 1740 211.50 :
" | pozyczek i kredytow : o
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych ! -565 509,01 !
10. Llnne korekty :_ -128 963,63 :_
ILL. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1l)__ ! -2859 467,73

Za okres

od 01.01.2012
do 31.03.2012

-322 891,42

420 482,76
0,00

-30 241,78
0,00

-12 776,00
-3416 162,65
-303 288,33

3827 411,67
-67 644,81

0,00

200 000,00
0,00
200 000,00
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4,

j_Inne wplywy inwestycyjne

I Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

o aktywoéw trwatych

1 . . s s s e s . .
2. , Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.
a)
b)
4.

III. ' Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I)

© N U Aw N R s

9.

--t
: Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I)

II1.

-

| Na aktywa finansowe, w tym:
: w jednostkach powigzanych
: w pozostatych jednostkach

LInne wydatki inwestycyjne

: Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
I instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

: Kredyty i pozyczki

: Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

: Inne wptywy finansowe

1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

: Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

: Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
| Sptaty kredytow i pozyczek

: Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych

1 Z tytutu innych papieréw wartosciowych

: Ptatnosci zobowigzan z tytultu uméw leasingu finansowego

: Odsetki

: Inne wydatki finansowe

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

I
24 794,441
I

0,00,
0,00
0,00!
0,00

-24 753,79

5498 541,40 ,

3992 201,40,
0,00
1506 340,00,

0,00
838.863,11!
0,00
0,001
37 400,441
394 609,33 1
348 995,89 |

2638105,17

0,00
706,17
0,00
706,17

-2438 811,34

2151 250,00

2151 250,00
0,00

0,00
14 375,01
0,00
0,00
17 014,50
38494,48

1

|

1 - zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,001 0,00
1

0,00

Strona 13



ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za | kwartat 2013

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Stan na 31.03.2012
Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

Zyski
Kapitat Kapitat Kapitat zatrzymane /
akcyjny zapasowy reZerwowy (straty)
niepokryte

Udzialy Kapitaly witasny
niekontrolujace razem

Wyszczegolnienie, z1

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy 0,00, 0,00, 0,00, -293 493,84, -293 493,84, -29 397,58, -322891,42
Pokrycie straty 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
Przeniesienie wyniku 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
Zmiany dotyczgce zakupu sp6iki zaleznej 0,00, 0,00, 0,00, 0,00, 0,00 0,00, 0,00
Korekta btedu z lat ubiegtych 0,00! 0,00! 0,00 -289,51! -289,51! 289,51 0,00

stnnasimarcazo1z ¢ 7e7esesool 27eseoeal 000 1105854991 11770592811 733109711 1250370252

Stan na 31.03.2013
Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

ZysKki
Kapitat Kapitat Kapitat zatrzymane /
akcyjny Zapasowy reZerwowy (straty)
niepokryte

Udzialy Kapitaly wiasny

1

1

1

7 - - I
Wyszczegollnienie, z1 . . 1

niekontrolujace , razem

1

1

1

1

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy -1277 614,85 : -1277 614,85 : -41 865,31 : -1319 480,16
Przeniesienie wyniku 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
Zmiany dotyczace zakupu spotki zaleznej 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
Korekta btedu z lat ubiegtych 0,00 0,00! 0,00 0,00
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I. 1 Przychody netto
. : Zysk ( strata) na sprzedazy
. : Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
| Zysk (strata) brutto
: Zysk (strata) netto
. 1 Amortyzacja
: Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt /

L : Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
| operacyjnej

: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
I inwestycyjnej

1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
| finansowej

I1.

L.

IV. ' Przeplywy pieniezne netto, razem

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

L. | Aktywa razem

. : Nalezno$ci dtugoterminowe

- l,\IaleZnoéci krotkoterminowe

1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
: Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
VL Zobowigzania dtugoterminowe
VIL

VIII. | Kapitat whasny

I . . 7 .
, Zobowiazania krétkoterminowe

IX. | Kapital podstawowy
X. : Liczba akcji
XI. ' Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

—_ e e e e e e e e L

dane biezace

0od 01.01.2013
do 31.03.2013

e =+
1

4402 675,42
-1358 887,25,
-731290,37 !
-1131976,74 "
-1129 096,74
756 653,90 1

0d 01.01.2013 !
do 31.03.2013

1
e e e === =+

-2 435 057,101
1

I
-24 753,79 :
I

3450872,68,
1

991 061,79

|
_________ My

31.03.2013 |

50 606 621,94,

0,00
1351824,00"
1312877611
24036 058,511
11707 325,82
12137 717,39,
7494 089,78,
7 878 888,00
7878888,00"

0,95

poréownawcze

0d 01.01.2012
do 31.03.2012
T 73603161,50
-473 184,46 |
-168002,17 !
-270 169,54 !
-189 151,54

339954,601
I

355 567,031
1

-2438 811,34 :
I

2084 992,36,
1748,05

I
I
__________ -

31.03.2012 '

50 835 848,60,
0,00

1924 254,08
140 462,77 1
23500 415,44 1
10857 708,13 1
12 497 670,91,
10 876 662,19,
7 878 888,00
7878888,00"
1,38!

dane biezace

0d 01.01.2013

do 31.03.2013

1054836221
-325 575,55,
-175 209,73 !
-271210,11"
-270 520,09 !

181 286,571

do 31.03.2013

I
I
I
0d 01.01.2013 !
1
1
I

-583 414,90
1

1
-5 930,76:
1

826 793,97,

31.03.2013 |

12114 382,62,
0,00

323 604,16
314 281,041
575383217 1
2802 538,86,
2905 567,43,
1793 960,31,
1886 074,59 !
7878 888,00 !
023!

porownawcze

od 01.01.2012
do 31.03.2012

863 032,69
-113 337,59
-40 240,04

-64 711,27
-45 305,76
81426,25

od 01.01.2012
do 31.03.2012

85 165,76

-584 146,43

499 399,37

12 215 457,66
0,00

462 383,24
3375211
5646 966,42
2609022,52
3003 092,78
2613 577,04
1893 235,29
7 878 888,00
0,33

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedtug sredniego

kursu obowiqzujgcego w dniv 31.03.2013 r.

natomiast dane poréwnywalne wg

sredniego  kursu

obowiqzujqcego w dniu 31.03.2012 r., ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,1774 EUR/PLN oraz

4,1616 EUR/PLN

Poszczegdlne pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EURO wedlug kurs wyliczonego jako srednia z kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesiqgca, kurs ten wynidst:

- za okres 1.01.2013 — 31.03.2013: 4,1738 PLN
- za okres 1.01.2012 - 31.03.2012: 4,1750 PLN
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

A . AKTVWATRWARE . e TR Ml iy
I. : WartoSci niematerialne i prawne : 2759 157,76 : 2826204,72 : 2678 366,55
1. : Koszty zakonczonych prac rozwojowych : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. : Wartos¢ firmy : 0,00 : 0,00 : 0,00
3. 1 Inne wartosci niematerialne i prawne | 2759 157,761 2826204,721 2678 366,55
4. : Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00 : 0,00
1. , Rzeczowe aktywa trwate 3528687850, 3585325942, 3770495535
1., Srodkitrwate | 3511714846, 35669406,71, 37069 953,58
ay 1 Brunty (wiym prawowieczystego | 1353962761 135489186 120809222

: uzytkovyama grl'th.l) o : : :

py!  Dudynkilokaleiobiektyinzynierii ' 13906 647,56 13968212,96' 14143 350,68

| ladowej i wodnej | | |

) : urzadzenia techniczne i maszyny : 19 093 124,98 : 19532 034,61 : 20914 909,06
d) $rodki transportu 1 561 876,281 600 532,581 609 834,57
e) 1 inneérodki trwate : 201536881 213734701 19376705
2.1 Srodki trwate w budowie I 169730,04, 18385271,  635001,77
3., Zaliczki na $rodki trwate w budowie | 0,00, 0,00, 0,00
111. | Naleznosci dtugoterminowe : 0,00 | 0,00 0,00
1., 0djednostek powigzanych : 0,00, 0,00, 0,00
2., 0d pozostatych jednostek | 0,00, 0,00 0,00
IV. : Inwestycje dtugoterminowe : 1816 616,90 : 1816 616,90 : 1720107,81
1. : Nieruchomo$ci : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. 1 Wartos$ci niematerialne i prawne 1 0,001 0,001 0,00
3.1 Dhugoterminowe aktywa finansowe . 1816616901 1816616901 172010781
4. : Inne inwestycje dtugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
V. , Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 1010767,00, 102460527, 456 965,00
L ' Aktywa z tytulu odroczonego podatku | 987 762,00: 999 698,00: 456 965,00

1 dochodowego I I I
2. : Inne rozliczenia miedzyokresowe : 23 005,00 : 24 907,27 : 0,00

V1., Inne aktywa miedzyokresowe : 141 882,00, 141 882,00, 172 469,93
B ______AKTYWAOBROTOWE ______ R A
L. ! Zapasy | 6549727,33' 5115069,03! 5769 358,94
1. : Materiaty : 39 399,99 : 0,00 : 0,00
2. 1 Potprodukty i produkty w toku I 0,001 0,001 0,00
3. 1 Produkty gotowe | 215401823, 1658157,07, 236 373,30
4., Towary : 420277808, 323805790, 542050181
5. | Zaliczki na dostawy | 0,00, 0,00, 0,00
6. ' Surowce ! 153531,03'  218854,06' 11248383
I1. : Naleznosci krotkoterminowe : 1351 824,00 : 834 563,12 : 1924 254,08
1. : Naleznosci od jednostek powigzanych : 18 579,15 : 30 233,03 : 30801,30
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 1 18579,151 29133,031 30801,30
b) +  Inne : 0,00, 1100,00 | 0,00
2., Naleznosci od pozostatych jednostek | 1333 244,85, 804330,09, 189345278
a) | z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty | 364 483,34, 594 438,61, 826 296,30
p) 1 2 Wtuupodatkéw, dotac cet : 843827011 178933321 87670474

I ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1 I I
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oraz innych swiadczen
Inne
dochodzone na drodze sgdowej
. Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

124 933,60,
0,00,
135156609
1351 566,09
0,00

38 688,481
1312877,61 1
0,00,
33820236,

30958,16,

360 504,30 !
360 504,30
0,00

38 688,48 1
321815,82
1

62 818,64 ,

190 451,74
0,00

232 368,80
232 368,80
0,00

91 906,03
140 462,77
0,00

177 002,14

SUMA AKTYWOW

50 606 621,94 1 48 035 523,401 50 835 848,60

| PASYWA, w zt . 31.03.2013 . 31122012 1 31.03.2012 |

VIIL
VIIL

IX.
X.

L
II.
C.

L.
1.

I1L

b)

: KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

: Kapitat (fundusz) podstawowy
: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
1 (wielko$¢ ujemna)

. : Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

: Kapitat (fundusz) zapasowy
: Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
' wyceny

. 1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

: Zysk (strata) z lat ubiegtych

: Zysk (strata) netto

: Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
1 (wielko$¢ ujemna)

[}

1 Rozliczenie wyniku finansowego

1 Dotacje dtugoterminowe
: Dotacje krdotkoterminowe
| ZOBOWIAZANIATREZERWYNA
JZOBOWIAZANIA
: Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartoSciowych
inne zobowiazania finansowe
inne
Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
: inne

7494 089,78 |
7 878 888,00,

1
0,00 |

0,00
2 785849,82,

1

0,00

401 075,91 1
-2442 627,21,
1129 096,74 ,

1
0,00 |

180 231,31
121361,001
1

uooi
58870,31 1
11707 325,82 |
0,00

11707 325,82
1590 229,92

10 000 000,00 1
1

117 095,90,
0,00

12137 717,39
76 185,72
118572,

75 000,00

8623 186,52,
7 878 888,00,

I
0,00:

0,00,
2 785 849,82,

0,00:

401 075,911
0,00,
-2 442 627,21,

I
0,00:

_________ T
1

18 249 456,18

————————— +
1

16 585 093,11
1664 363,07\

195 047,31"
136 177,001
1

opoi
58870,31 1
11754 843,22 |
0,00,

11754 843,22
171522993

10 000 000,00 1
1

39613,29,
0,00!
920150583
75 000,00
0,00

75 000,00

10876 662,19

7 878 888,00
0,00

0,00
2785 849,82

0,00

0,00
401 075,91
-189 151,54

0,00

14900 580,47
1583 379,58

119 847,32
60 003,00

0,00

59 844,32
10857 708,13
0,00

10 857 708,13
857 708,13

10000 000,00

0,00
0,00
12 497 670,91
0,00

0,00

0,00
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2. 1+ Wobec pozostatych jednostek . 12061 531,67 |
a) \  kredyty i pozyczki | 391915337,
b) E z tytu{,u .emisji dtuznych papieréw | 111 506,85 |

! warto$ciowych : :
c) inne zobowigzania finansowe I 436 311,94
d) E z tytutu dos'fayv i ustug, o okresie E 6467 620,30 E

| wymagalnosci | |
e) ! zaliczki otrzymane na dostawy ! 312 023,62 !
f) zobowigzania wekslowe ! 0,001
9) E Z tytu%u,po.datké‘fv, cel, ubezpieczen i E 527 741,00 E

X innych Swiadczen X X
h) : z tytutu wynagrodzen : 127 194,96 :
i) 1 Inne 1 159 979,631
3. : Fundusze specjalne : 0,00 :
V. : Rozliczenia miedzyokresowe : 10 783,99 :
1. : Ujemna warto$¢ firmy : 0,00 :
2., Innerozliczenia miedzyokresowe \ 10783,99,

9126 505,83

911 475,16,

117 535,00
797 426,63 1
1

6023 026,13,

|
57172276 !
0,001

I

449 054,20

149 610,16 E
106 655,79 1
0,001
11484,34
0,00,

11 484,34,

12 497 670,91
276455391

1525000,00
1014 604,77
6142 657,86

95116,20
0,00

135 756,88

101 491,05
718 490,24
0,00
0,00
0,00
0,00

[ suwapasywow | 5060662194; 4803552340, 5083584860]

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW 10d 01.01.2013 | 0d 01.01.2012

_: do 31.03.2013 ' do 31.03.2012

L

1

!
L : Przychody netto ze sprzedazy produktéw : 712 039,24 : 69 518,42
i1, , Preyehody netto ze sprzedazy towarow, | 3690636181 3533 643,08

; materiatéw i ustug . .

1. | Przychody ze sprzedazy towaréw | 358319871, 3207 585,62
-, od jednostek powigzanych | 15296,81, 4509,62
2. : Przychody ze sprzedazy materiatow : 100,00 : 43 286,05
3. ! Przychody ze sprzedazy ustug ! 107 337,47 ! 282771,41
- 1w tym z jednostka powigzana I 1173,381 466,98

L : Koszty wytworzenia sprzedanych produktow : 945 132,90 : 20 404,81
L | Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatow i | 3631 279,67: 2990 568,42
1 ustug ! !
1., Wartoé¢ sprzedanych towaréw | 357385727, 2931211,16
- od jednostek powigzanych | 15776,81, 4102,24
2. : Warto$¢ sprzedanych materiatéw : 64,00 : 105,00
3. 'Koszt wytworzenia sprzedanych ustug ! 57 358,40 59 252,26
1 1
1 1

0,00
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490 322,53, 187 779,24
142 062,32, 12287510

I Dotacje

IL : Inne przychody operacyjne

I

; Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

1 1
' : trwatych : 0,00 : 0,00
I : Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych : 0,00 : 0,00
I1I. 1 Inne koszty operacyjne ! 4787971 5472,05
1
1

1
L. 1 Dywidendy i udziaty w zyskach | 0,00, 0,00
II. ! Odsetki ! 2 253,82 ! 709,21
I1I. 1 Zysk ze zbycia inwestycji ! 0,001 0,00
V. : Aktualizacja warto$ci inwestycji : 0,00 : 0,00
V. : Inne przychody finansowe : 0,00 : 0,00

. 1 Odsetki I 391959,31, 36003,74

IL. : Strata ze zbycia inwestycji : 0,00 : 0,00

I1I. | Aktualizacja warto$ci inwestycji | 0,00, 0,00

IV. : Inne koszty finansowe : 10 980,88 : 66 872,84
1

I. 1 Zyski nadzwyczajne
I1. : Straty nadzwyczajne

1 Cze$¢ biezaca

| Cze¢ odroczona -2880,001  -81018,00
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4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Stan na 31.03.2012

ZysKki
zatrzymane /
(straty)
niepokryte

Kapitat
akcyjny

Kapitat
Zapasowy

Kapitat
reZzerwowy

Kapitaty

Wyszczegolnienie, z1
wlasny razem

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

-189151,54 -189 151,54

0,001 0,00

Stan na 31.03.2013

Kapitat
Zapasowy

Kapitat
reZerwowy

zatrzymane /

i

: Kapitaly
(straty) :

1

1

1

[}

Wyszczegodlnienie, zt
wlasny razem

Kapital akcyjny
niepokryte
Dochody catkowite za okres

sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

-1129 096,74 : -1129 096,74

0,00, 0,00

Za okres

0od 01.01.2012
do 31.03.2012

' 0d 01.01.2013
do 31.03.2013

1

1
I. 1 Zysk (strata) netto 1 -1129 096,74 -189 151,54
T P
II. 1 Korekty razem 1 -1305960,36! 544 718,57
e T -
1. : Amortyzacja : 756 653,90 : 339 954,60
2. 1+ Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych I 0,001 0,00
3. 1 Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) | 382 318,04 : -34 368,13
4. : Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej : 0,00 : 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw \ -14 816,00, 23724,00
6. : Zmiana stanu zapaséw : -1 434 658,30 : -3182 029,87
7. : Zmiana stanu naleznosci : -517 301,53 : -501 114,01
8. : Zm.iana st.anu zob(’)wiqzar'l krétkoterminowych, z wyjatkiem : 213 470,63 : 3966 070,67

i pozyczek i kredytow I I

9. | Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych | -753 370,59, -67 518,69
10. : Inne korekty : 61 743,49 : 0,00
I1I. ' Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II) ' -2435057,10' 355567,03
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Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Z aktywo6w finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
Inne wptywy inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne

~ Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych

Z tytutu innych papieréw wartosciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytultu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

24 794,44 |
1

0,00,
0,00
0,00,
0,00!

0,001

3515 353,33,
0,00!

0,00,

632 034,95
0,00

0,001

16 069,50 1
384 720,31,
348 995,89,

200 000,00

0,00

200 000,00
0,00
200 000,00

2638105,17

0,00
706,17
0,00
706,17

-2438 811,34

2151 250,00

2151 250,00
0,00

0,00
14 375,01
0,00
0,00
17 014,50
34 368,13

0,0
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. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitatowa w pierwszym kwartale 2013 roku osiqgneta przychody netto na poziomie 5,64
min zt i byty one o 14% wyzsze od analogicznego okresu w 2012 r.. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
przychodéw byta sprzedaz granulatu gumowego oraz bardzo dobra sprzedaz eksportowa.
Najwiekszy spadek przychodéw w | kwartale odnotowano w dziale e-handlu. Gtéwng przyczynqg
takiego spadku byta dlugo utrzymujgca sie zima. W pierwszym kwartale 2013 r. wzrosty o 35%
koszty sprzedanych produktéw i towardw i wyniosty 5,59 min zt. Gtéwnym czynnikiem tego wzrostu
jest utrzymujgca sie wysoka cena za surowiec do ZPGG, ktéry stanowi, po kosztach energii,
kluczowy czynnik kosztéw produkcyjnych.

W pierwszym kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie
57 tys. zt i byt on o 750 tys. zt mniejszy w stosunku do analogicznego okresu w roku 201 2.

Rozliczenie dotacji unijnych pozytywnie wptywa na uzyskane przychody operacyjne, ktére w
pierwszym kwartale 2013 r. wyniosty ponad 490 tys. zt i byty wieksze o 160% niz w analogicznym
okresie rok wczesniej.

Na szczegding uwage zastuguje réwniez analiza kosztéw finansowych, ktére w pierwszym kwartale
2013 r. wyniosty 412,8 tys. zt a w analogicznym okresie w 2012 r. wyniosty 107,1 tys. zt. Gtéwnq
przyczynqg wzrostu tej pozycji sq odsetki od obligacji (10 min zt z kuponem 11%), ktérych koszt do
lutego 2012 roku ujimowany byt w wartosci realizowanej éwczesnie inwestycji.

Grupa Kapitatlowa w pierwszym kwartale 2013 r. wygenerowata strate netto w wysokosci 1,3 min
zt i byta ona wyzsza o blisko 1 min zt w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 roku.

W ocenie Zarzqdu prezentowane wyniki sq niesatysfakcjonujqce, a ich poprawa w kolejnych
okresach uwarunkowana bedzie efektami nastepujqcych dziatan:

v’ reorganizacia Brokera Oponiarskiego, w tym dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji
kosztowej oraz dalszej konsolidacji rynku oponiarskiego;

v’ obnizenia technicznego kosztu wytworzenia granulatu wynikajgce z osiqganych juz na
obecnym etapie wysokich wydajnosci linii produkcyjnej;

v’ uzyskanie wyzszej ceny sprzedazy granulatu gumowego oraz stali. Pierwszy kwartat jest
okresem o najnizszym popycie na granulat, wiec aby sprzedawaé go w choé¢ niewielkich
ilosciach konieczne jest oferowanie go po cenie o 30% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej w Ill kwartale roku. Alternatywq dla sprzedawania granulatu w tym okresie jest
zwiekszenie poziomu stanéw magazynowych az do wstrzymania produkcji Nizszy poziom
produkeji w konsekwencji zwieksza jednostkowy koszt wytworzenia produktu. W zakresie
sprzedazy stali pochodzqcej z recyklingu opon, Spétka obecnie sprzedaje stal znacznie
drozej niz w | kwartale roku i widzi szanse na dalsze utrzymanie obecnej ceny.

v’ zmniejszenie kosztéw finansowych poprzez zamiane czesci zobowiqzan z tytutu obligacji na
kredyt bankowy (dziatania w tym zakresie zostaty zawieszone do konca trzeciego kwartatu
2013 roku) oraz sprzedaz zbednego majqtku i redukcje zadtuzenia.
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ll. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

W | kwartale 2013 r. Spétka kontynuowata proces optymalizacji kosztéw w zakresie dziatalnosci
Brokera Oponiarskiego.

W ramach dziatalnosci Recyklera trwaty w omawianym kwartale prace badawczo-rozwojowe (B+R)
nad nowymi aplikacjami dla granulatu gumowego oraz tekstylidw. Projekt ten jest wspdHfinansowany
z programu 1.4 POIG. Prowadzone obecnie prace przektadajq sie obecnie gtéwnie na zwiekszenie
kosztéw ponoszonych przez Spoétke, ale w zatozeniach Zarzqdu, pozytywny efekt tych dziatan
powinien byé widoczny w 2014 roku.

Po przestoju produkcji w pierwszych tygodniach roku wynikajgcym z koniecznosci naprawy jednej z
maszyn, w potowie lutego wznowiono produkcje. Wydajnosé uzyskiwana obecnie na produkgji jest
znacznie wyzsza od tej z 2012 roku. W miesiqcu kwietniu 2013 roku padt rekord w ilosci
wyprodukowanych ton. Uwzgledniajgc mozliwosé prowadzenia produkcji granulatu w czasie sezonu
sprzedazowego réwniez w soboty istnieje szansa zwiekszania wolumenu produkgji..

Zarzqd w oparciu o doswiadczenia dziatania w dynamicznie zmieniajgcym sie otoczeniu, jakim byt
rok 2012, postanowit skoncentrowac sie nastepujgcy zadaniach: zmniejszenie poziomu zadiuzenia
Spéitki oraz uzyskanie planowanych efektéw ekonomicznych w ZPGG, a w konsekwencji czesciowa
sptata i rolowanie lub refinansowanie obligacji serii B wymagalnych w sierpniv 2014 r.

IV. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Spoétka dominujgca ORZEL S.A.

Broker Oponiarski

Branza oponiarska podlega znaczqcej sezonowosci. Istniejq dwa szczyty sprzedazy w sezonie:
jesienno — zimowy (pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiqzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z tzw. opon ,letnich” na ,,zimowe”
i odwrotnie, co czesto jest powiqzane ze zmianq posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostatych miesigcach przychody ze sprzedazy spadajg do poziomu stanowiqcego 10-15%
wartosci przychodéw osiqganych w szczycie sprzedazy

Recykler

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie ciqgtym trzyzmianowym. Sprzedaz
gtéwnego produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa sie od maja do listopada i jest scisle
skorelowana z pracami budowlanymi oraz warunkami atmosferycznymi.

Spoétka zalezna ASTOR S.A.

W spétce ASTOR S.A. wystepuje sezonowo$é¢ sprzedazy analogiczna jak w Brokerze Oponiarskim.
Najlepszym pod wzgledem sprzedazy okresem roku kalendarzowego jest IV kwartal, kiedy
generowane sq ndjwyzsze przychody oraz marze. W segmencie obstugi flot samochodowych
réwniez wystepujq dwa szczyty sprzedazy opon: wiosenny oraz jesienno-zimowy, przy czym ten
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drugi jest jeszcze bardziej wyrazny niz Brokerze. Wptywa na to ma charakter docelowych klientéw
Spotki tj. flot samochodowych. W wiekszosci przypadkéw podstawowym wyposazeniem nowo
kupowanych aut we flotach sq opony letnie, w zwiqzku z czym sprzedaz uaktywnia sie i osiqga
wysokie poziomy dopiero w sezonie jesienno-zimowym.

V. STANOWISKO ZARZADU Y, SPRAWIE REALIZACJI
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2013, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych na rok 2013.

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WALINYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spétki dominujgcej ORZEL S.A.

% w kapitale

Powiqzanie ze Liczba % gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym

spotkq spotki glosow na WZA
gﬁ::; Stawomir R*:Z‘;W,\‘l’j;'i;jrﬁyei 1532164 19,45% 1532 164 19,45%
'Halina Orzet | Prokurent | 1280468 16,25% 1280468 16,25%
Krzysztof Stanik C;":;‘:Zr'z‘z’gy 750 000 9,52% 750 000 9,52%
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu - 481239  611% 481239  6,11%
Magdalena Orzet  Czlonek Zarzqdu | 380000  482% 380000  4,82%
Pozostali . . 3455017 43,85% 3455017 43,85%
'Razem 7878888  100,00% 7878888  100,00%

Dane na dzien 15.05.2013 r.

Akcjonariusze Spétki zaleznej ASTOR S.A.

% w kapitale

Powiqzanie ze % gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym

spotkq spotki na WZA
ORZEL SA Spétka dominujgca 100 000 78,01% 100 000 78,01%
ASTOR Sp. o.o. Akcjonariusz 28 195 21,99% 28 195 21,99%

Dane na dzien 15.05.2013 r.
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VIl.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA  AKCJI  EMITENTA  LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Wedtug wiedzy jakq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadana
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami
umieszczonymi w tabeli powyzej.

Transakcje oséb majgcych dostep do informacji poufnych

W okresie sprawozdawczym nie Spétka nie otrzymata informacji o transakcjach oséb majgcych
dostep do informacji poufnych.

VIIl.  OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

W zwiqzku z przejeciem spotki ASTOR S.A. Zarzqd Spétki ORZEL S.A. powotat O1 wrzesnia 2011
roku Grupe Kapitatowq ORZEL w sktad ktérej wchodzq spoiki:

Procentowy udzial Grupy
Nazwa Spotki Siedziba Zakres dzialalnosci

w w liczbie
kapitale gloséw na WZ

Detaliczna i hurtowa sprzedaz
ORZEL S.A. Cmitéw opon, produkcja granulatu Spétka dominujqca
gumowego ze zuzytych opon
''''''''''''''''''''''''''''''' Ozaréw  Obstuga flot samochodowych — __ .~ _ |
Mazowiecki w zakresie wymiany opon
~ Detdliczna i hurtowa sprzedez
opon — obecnie spdtka nie
prowadzi dziatalnosci
operacyijnej
. _ . . Centrumbadaonirozwojy
ESTUDO Sp.zo.0.w  Cmitéw mq’szyn tOIniCZYCh —.obecnie
spotka nie prowadzi

likwidacji* . - .
dziatalnosci operacyijnej
Swiadczenia ustug logistycznych
- dla branzy oponiarskiej w Polsce
o Cmitéw . 4 p . I B
0.0. — obecnie spétka nie prowadzi

dziatalnosci operacyjnej

Centrum Technologii

Tyre Logistics Sp. z 100,00% 100,00%

* Spotka od 06 grudnia 201 2r. w stanie likwidacji, nie objeta konsolidacjq.

Spoétka nie objeta konsolidacijq ze wzgledu na jej nieistotnos¢ z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, brak prowadzenia dziatalnoici operacyine;j.

kk
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IX. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystqpity.

X. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W | kwartale 2013 roku Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty papieréow
wartosciowych.

Obecny stan papieréw diuznych Spétki dominujgcej prezentuje sie nastepujgco:
Obligacje serii B — 10.000 szt. o nominale 1000,00 zt i oprocentowaniu 11% w skali roku
wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku.

Obligacje znajdujq sie w obrocie na rynku Catalyst.

Xl.  WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE), Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE
AKCIJE.

Spéitki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie wyptacaty dywidendy w okresie sprawozdawczym.

Xll. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM  ZA  DANY  OKRES
SRODROCZNY.

Nie wystqpity.

XIll. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nie wystqpity.

XIV. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO  LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spétki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie uczestniczyty w istotnym postepowaniu sqdowym, ugodowym
lub arbitrazowym. Wobec spétek z Grupy Kapitatowej nie zostato wszczete zadne postepowanie
egzekucyine.
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XV. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Spétka dominujgca ORZEL S.A. w | kwartale 2013 r. zwierata transakcje kupna-sprzedazy ze
Spotkq zalezng ASTOR S.A. Warto$é transakcji sprzedazy oraz kupna nie sq transakcjami istotnymi i
nie majq wptywu na wynik jednostkowy Spétki dominujqcei.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI.

Nie wystqpity.

XVIl.  INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Zasady kwalifikowania bonuséw posprzedaznych od dostawcéw Brokera
Praktykq na rynku oponiarskim jest zakup opon od producentéw a nastepnie otrzymywanie od nich
tzw. bonuséw posprzedaznych. Aby prawidlowo odzwierciedli¢c generowanq marze, Spétka na

biezqco nalicza nalezne zgodnie z umowami bonusy i kwalifikuje je jako pozostate przychody
operacyjne.W nastepnych okresach, kiedy kwoty te zostanq rozliczone, pozostate przychody
operacyjne z tytutu bonuséw sq wyksiegowywane, a kwoty uzyskanych bonuséw pomniejszq wartosé
sprzedanych towaréw lub zwiekszajq wartosé przychodéw (korekta do faktur zakupu bqdz faktura
sprzedazy), tym samym wptywaijqgc na wysokosé wyniku na sprzedazy. Komentarz ten jest konieczny
w celu nalezytego rozumienia osiqganych wynikéw na sprzedazy i na dziatalnosci operacyine;.

Wptyw pierwszego roku dziatalnosci Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego w Poniatowej oraz
sezonowosci sprzedazy na wyniki w 2012 r. i okresach nastepnych.

Fakt rozpoczecia dziatalnosci ZPGG dopiero na przetomie | i Il kwartalu 2012 roku oraz
dochodzenie do zatozonych mocy produkcyjnych do poczqtku IV kwartatu 2012 roku spowodowato,
ze w okresie najwiekszego popytu na produkty Zaktadu przypadajgcym na lll kwartat, Spétka nie
posiadata odpowiednich stanéw magazynowych mogqcych zaspokoi¢ potrzeby odbiorcow.
Dodatkowo sprzedawany produkt byt obarczony wysokimi kosztami wytworzenia. Posiadane na
koniec 2012 roku stany magazynowe produkiéw oraz biezqca produkcja powinny pozytywnie
wptyngé na mozliwos$é zaspokojenia popytu odbiorcéw zgtaszanego w sezonie sprzedazowym oraz

na wyniki finansowe po zamknieciu pierwszego petnego rocznego cyklu produkcyjno-handlowego.

Strona 27



ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za | kwartat 2013

XVIIl.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU.

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwéj Grupy Kapitatowej jest koniunktura na rynku
oponiarskim oraz recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu ORZEt S.A. zalezeé bedzie to przede
wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych:
* Polityki rzqgdowej dotyczqcej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw budowy
obiektéw sportowych typu ,,Orlik” oraz placéw zabaw ,,Radosna Szkota”,
* Sytuacji gospodarczej w Polsce,
* Dostepnosci dotacji unijnych umozliwiajgcych prowadzenie dziatan B+R oraz projektow
inwestycyjnych dla matych i srednich przedsiebiorstw,

Ksztaltowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci Euro,

Trendéw w zakresie zmiany cen opon na rynku w Polsce i Europie,

Czynnikéw wewnetrznych:
*  Wielkosci realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach podpisanych uméw na
sprzedaz granulatu w 2013 roku,

* Cena pozyskiwania surowca do ZPGG, oraz rozwoju wiasnego dzialu zbiérki opon do
utylizaciji,

Kondycji finansowej Spétki dominujqcej oraz spétki zaleznej ASTOR S.A.,

* Dalszego rozwoju sprzedazy opon w dziale E-handlu z uwzglednieniem wielkosci poziomu
marz sprzedawanych towaréw,

* Woazrostu zainteresowania nowymi ustugami (ubezpieczenie opon, naprawa szyb

samochodowych).

Wprowadzenie nowych rozwiqzan i produktow.

W okresie I-ll kw. 2013 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej,
bedzie sezonowos¢ dziatalnosci.

W dziatalnosci Recyklera okres intensywnej sprzedazy produktéw przypada od konca Il kwartatu
do poczqgtku IV kwartatu kalendarzowego. W pozostatych okresach roku istnieje koniecznosé¢
utrzymywania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie w celu zapewnienia wystarczajgcych
stanéw magazynowych w sezonie a wynik finansowy obcigzany jest istotnymi kosztami statymi
dotyczqgcymi funkcjonowania ZPGG.

W dziatalnosci Brokera Oponiarskiego oraz Astor S.A. | kwartat kalendarzowy jest okresem
generowania najnizszych przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug (okres po zakonczonym sezonie
jesienno-zimowym i przed sezonem wiosennym) przy koniecznosci ponoszenia statych kosztéw
dziatalnosci.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd ORZEt S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Grupy Kapitalowej oraz Spétki
dominujgcej za | kwartat 2013 roku i dane do nich poréwnywalne za | kwartat 2012 roku
sporzqdzone zostaly zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Spétke oraz, ze informacje dotyczqgce
dziatalnosci ORZEt S.A. oraz Astor S.A. w okresie objetym raportem przedstawiajq prawdziwy
obraz rozwoiju i osiqgnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ORZEL.

W imieniu Zarzqdu,

JACEK ORZEL

[data i podpis odreczny]
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