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Cmitéw, 14.08.2013r.

Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Wspdtpracownicy oraz Partnerzy!

Przedstawiam skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe za Il kwartat 2013 roku.

Miniony okres byt czasem wytezonej pracy nad opracowaniem optymalnej sciezki dalszego rozwoju
Spotki. Okres sezonu wiosennego w Brokerze uptynqgt pod dalszq presjq kryzysu co przektadato sie
na spadek sprzedazy i marz generowanych w tym segmencie. Znaczqcy wzrost sprzedazy
eksportowej pozwolit pokry¢ spadek sprzedazy opon na rynku krajowym. Recykler koncentrowat sie
na produkcji granulatu na potrzeby nadchodzqcego sezonu sprzedazowego, jednoczesnie
kontynuujqc prace w dziale B+R nad nowymi produktami.

Osiqgniete wyniki finansowe sq nie do zaakceptowania w diuzszej perspektywie. Prowadzone
dziatania restrukturyzacyjne majq doprowadzi¢ do wyjscia z nierentownych dziatalnosci i stworzyé
mozliwos$é rozwoju w branzach, ktére sq bardziej perspektywiczne. Wiecej na ten temat w dalszej
czesci raportu.

Maijqgc swiadomosé trudnej sytuaciji w jakiej jest Spétka zapewniam, ze Zarzqd podejmuje wszystkie
identyfikowane przez nas dziatania zmierzajgce do strukturalnej poprawy sytuacji. Wierze, ze
jesteSmy w stanie podotaé temu wyzwaniu.

Prezes Zarzqdu ORZEL S.A.
Jacek Orzet
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l.  INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORZEL

1. Wprowadzenie

W zwiqzku z przejeciem 78% akcji spotki ASTOR S.A. w dniu O1 wrzesnia 2011 roku powstata Grupa
Kapitalowa ORZEL, w sktad ktérej wechodzq spétki: ORZEL S.A. jako spétka dominujgca oraz spétka zalezna
ASTOR S.A.

2. Dane podstawowe ORZEL Spotka Akcyjna

Firma Spotki

Forma prawna

Siedziba

Adres

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

ORZEL

Spétka Akcyjna

Cmitéw

Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

+48 81 751 80 87

+48 81 751 80 87

info@orzelsa.com

www.orzelsa.com

Sprzedaz opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanaty
dystrybucji. Recykling opon i produkcja granulatu gumowego.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:
3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

060313241
7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzqdzony 09 pazdziernika 2007 roku przez zatozycieli
Panstwa Haling i Jézefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta aportem
zorganizowany zespét sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej pod firmq ,,Firma Orzet Halina Orzel”.

Informacje na temat segmentéow dziatalnosci ORZEL S.A.

Dziatalnos$é operacyjna Spétki zwiqzana jest z branzq oponiarskq i opiera sie na dwéch filarach:

a) dziatalnosci brokerskiej - Broker Oponiarski

Dziatalno$é¢ ta obejmuje detalicznq i hurtowq sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna odbywa sie za
posrednictwem 2 kanatéw dystrybuciji:
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1) Sprzedazy za posrednictwem Internetu wykorzystujqc sklepy internetowe (www.salon-
opon.com oraz www.redlmoto.pl) oraz aukcji internetowe.
2) Tradycyjnej sprzedazy opon we wiasnych serwisach ogdélnomechanicznych.

Sprzedaz hurtowa polega na zbieraniv zaméwien i dostarczaniv opon w ilosciach hurtowych.

Kolejnq pozyciq w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
zasobow Emitenta w okresach ,poza sezonem” na podstawowe towary i ustugi Brokera
Oponiarskiego, jest produkcja (montaz) i dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn
rolniczych i przyczep samochodowych.

b) dziatalnosci recyklingowej - Recykler!

Spétka w 2012 roku rozpoczeta produkcje granulatu gumowego w Zaktadzie Produkcji Granulatu
Gumowego w Poniatowej (w skrocie ZPGG). Produkowany granulat gumowy charakteryzuje sie
bardzo wysokq czystosciq (jest pozbawiony zanieczyszczen, tj. tekstylidw i kordu stalowego
wystepujgcego w oponach). Spétka podpisata umowe posrednictwa i sprzedazy granulatu
wyprodukowanego w ZPGG na okres 4 lat poczqwszy od sierpnia 2011 r. Budowa ZPGG zostata
sfinansowana m.in. ze $rodkéw pochodzqcych z dofinansowania POIG2 w wysokoéci ponad 17 min
zt.

Zarzqd

Jacek Orzet Prezes Zarzqdu
Radostaw Nowak Czionek Zarzqdu
Prokurenci

Halina Orzet

Rada Nadzorcza

Jézef Stawomir Orzet Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Cztonek Rady Nadzorczej

' ORZEL S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zuzytych opon w formie recyklingu wydane na podstawie
Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628)
2 Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
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3. Dane podstawowe spotki zaleznej ASTOR Spétka Akcyjna

Firma Spotki

Forma prawna
Siedziba

Adres

Telefon

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

NIP

ASTOR

Spétka Akcyjna

Ozaréw Mazowiecki

ul. Poznanska 165, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

+48 22 722 40 40

Obstuga flot samochodowych w zakresie wymiany opon.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 128.195 zt i dzieli sie na:
100 000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1 zi
kazda akcja,

28.195 akcji uprzywilejowanych serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000382324

118-206-20-06

Spoétka powstata w zwiqzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze spétki ASTOR
Sp. z 0.0. Rejestracja spdtki nastgpita 31.03.2011 roku z kapitatem podstawowym w wysokosci 100.000 zt
a nastepnie w dniu 12.08.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu do kwoty 128.195 zi.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spotki zaleznej

Spétka zalezna zajmuje sie obstugq flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Dziatalnosé
spotki polega na obstudze logistycznej catego procesu wymiany opon w samochodach nalezgcych
do flot, we wspdtpracy z serwisami oponiarskimi na terenie catego kraju.

Zarzqd

Marcin Obtuski
Pawet Kiettyka

Rada Nadzorcza
Jacek Orzet
Radostaw Nowak

Halina Orzet
Artur Chabowski

Prezes Zarzqdu
Czionek Zarzqdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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ll.  SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe

dane biezace

1 I 1
1 1 1
| poréwnawcze | | poréwnawcze
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 0d 01.01.2013 : 0d 01.01.2012 : 0d 01.01.2013 : 0d 01.01.2012
D ITIT T 1 030.062013 | do 30.062012 | d030.06.2013 | do 30.06.2012
. | Przychody netto | 14647 056,36, 11967 727,44, 347580834, 283286641
1., Zysk (strata) ze sprzedazy | -286161550,  -648533,70, -679 073,45,  -153 513,63
IL. : Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej : -1612 840,35 : 190 366,60 : -382 733,83 : 45061,45
IV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem | -2402862,57,  -422891,44, -570209,44,  -100102,13
V. !Zysk (strata) netto | .243835864'  -285020,70'  -578632,80'  -6746691
VI 'Amortyzacja : 1620838,01 : 1179 785,43 : 384 631,71 : 279 265,59
VII. ! Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) l -0,31_: -0,04 -0,07 -0,01
1 I I I
ZESTAWIENIE PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH , 0d 01.01.2013 | 0d 01.01.2012 | 0d 01.01.2013 | od 01.01.2012
e  COSUIDALI ' do30. NOZ08z8 | d030.062013 _d_°_39 QG20
Lo z;zz*ci‘]’;i]plequne netto z dziatalnosci | -326851,15,  -263592,94, 7756316,  -62394,77
1 1 1 1 1
I Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci ! ! ! !
IL . ! -260 009,681 -3580618,921 -61701,401 -847 564,01
1 Inwestycyjnej 1 1 1 1
1 . . . . s . 1 1 1 1
! E;ZZTS’V":; pienigZne netto z dziafalnosci ' 202809556' 326986735'  48127564' 77400638
1 1 1
IV. I Przeptywy pieniezne netto, razem ! 1441 234,731 -574 344,511 342 011,09 I -135952,40
S §‘iR_A_"‘f°_ZPf“§"_E_Z§¥'[U_A_CI‘f INANSOWE] _ | 30062013 | 30.06.2012_; 30.06.2013 _ '_ RO
L. : Aktywa razem : 54 145 463,09 : 53954 034,36 : 12 507 036,66 : 12 661 402,47
I1. : Naleznosci dlugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00
III. 1 NaleznoSci krotkoterminowe 1 2771910,901 2679996,361 640 282,481 628 915,20
1. 1 1 1 1
IV. 1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 1765 868,571 324 633,84 407 897,201 76 181,88
V. : Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania I 27 098 077,51 I 22 434 485,25 I 6 259 372,98 I 5264 704,49
VL : Zobowiazania dtugoterminowe : 11 724 540,44 : 11941 130,66 : 2708 246,43 : 2802 227,17
VIL. ! Zobowiazania krétkoterminowe . 1517318275, 10363327,01, 3504846,80, 243196372
VIIL. ! Kapitat wiasny 820377026, 1254157324, 189498528, 2943133,14
IX. : Kapitat podstawowy : 7 878 888,00 : 7 878 888,00 : 1819 940,87 : 1848939,99
X. 1 Liczba akcji 1 7878888,001 7878888,001! 7878888,001 7878888,00
[} [} [} [} [}
XI. 1 Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje | 1,361 1,591 0,311 0,37

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedtug sredniego

kursu obowiqzujgcego w dniu 30.06.2013

r. natomiast dane poréwnywalne wg

sredniego kursu

obowiqzujgcego w dniu 30.06.2012 r., ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,3292 EUR/PLN oraz

4,2613 EUR/PLN

Poszczegdlne pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych przeliczone

zostaty na EURO wedtug kurs wyliczonego jako $rednia z kurséw NBP kurs ten wynidst:
- za okres 1.01.2013 — 30.06.2013: 4,2140 PLN
- za okres 1.01.2012 — 30.06.2012: 4,2246 PLN
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe|

L. : Wartosci niematerialne i prawne : 6280810,80 : 6273 614,63 : 5936902,81
1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych | 0,00 0,00 0,00
2. : Warto$¢ firmy : 2834 076,58 : 2834 076,58 : 2834 076,58
3. 1 Inne wartosci niematerialne i prawne 1 3446 734,221 2936038,051 2527 892,09
4, : Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00 : 517 434,14
5. : Warto$ci niematerialne i prawne w toku wdrozenia : 0,00 : 503 500,00 : 57 500,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate : 34731117,10, 35987 034,93, 37186 261,07
1. Srodki trwate : 34559761,29, 3574718222, 3695185103
a) : grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) : 1353 033,66 : 1354 891,86 : 1356 750,08
b) : budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej : 13814 082,25 : 13968 212,96 : 14 052 813,48
c) 1urzadzenia techniczne i maszyny 1 18 608 758,161 19542 534,611+ 20609 133,29
d) 1 $rodki transportu : 600 114,47 1 666 141,491 685 858,02
e) | inne érodki trwate : 183 772,75, 215401,30, 247 296,16
2. | Srodki trwate w budowie : 171 355,81, 239852,71, 234 410,04
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie : 0,00, 0,00, 0,00
I11. : NaleznoS$ci dtugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
1. : 0d jednostek powigzanych : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. 10d pozostatych jednostek I 0,001 0,001 0,00
IV.  Inwestycje dtugoterminowe : 284 645,25 | 284645251  189936,16
1., Nieruchomosci : 141 882,00, 141 882,00, 141 882,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne | 0,00, 0,00, 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe | 142 763,25 | 142 763,25 | 48 054,16
:Wjednostkach powigzanych : 132 863,25 : 132 863,25 : 38 154,16
I w pozostatych jednostkach ! 9900,00! 9900,00! 9900,00
V. : Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 981 033,73 : 1032 205,17 : 600 143,90
1., Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego : 959 931,00 : 1007 297,90 : 540 248,00
2. ) Inne rozliczenia miedzyokresowe : 21102,73, 24 907,27 , 59 895,90
B. | AKTYWA OBROTOWE : 11867 856,21, 9421509,70, 10 040 790,42
L\ Zapasy V702903146, 586624771, 685635393
1. | Materiaty | 37 486,28, 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku | 0,00, 0,00 0,00
3. : Produkty gotowe : 2482 237,56 : 1658157,07 : 1375 504,00
4. : Towary : 4341733,07 : 3989 236,58 : 5398 125,15
5. 1 Surowce 1 167 574,551 218 854,061 82 724,78
IL. 1 Naleznosci krétkoterminowe : 277191090, 309176880, 267999636
1. : Naleznosci od jednostek powigzanych : 12 460,82 : 37 293,69 : 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek | 2759 450,08, 3054 475,11, 2679996,36
a) | z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: | 1438949,73 | 2817 143,79, 1438063,01
b) : z tytutu podatk()w,.dotaql,,ce.’r, ubez,pleczer'l spotecznych i : 1173 678,70 : 206 043,16 : 772 609,57
1 zdrowotnych oraz innych $§wiadczen I I I
¢) , Inne : 146 821,65, 3128816, 469 323,78
d) | dochodzone na drodze sadowej | 0,00, 0,00, 0,00
I11. : Inwestycje krétkoterminowe : 1804 557,05 : 363 322,32 : 153 387,74
1. : Krétkoterminowe aktywa finansowe : 1804 557,05 : 363 322,32 : 153 387,74
a) 'w jednostkach powigzanych ! 0,001 0,001 0,00
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b) : w pozostatych jednostkach : 38 688,48 : 38 688,48 : 91 906,03
c) 1 $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne I 1765868,571 324 633,841 61481,71
2. : Inne inwestycje krotkoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. : Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 262 356,380 : 100 170,87 : 351 052,39

| SUMA AKTYWOW | 54145463,09' 52999 009,68 53954 034,36

PASYWA, w zt
:KAPPTAL[FUNDUSZ]VVLASNY

| Kaplta{ (fundusz) podstawowy

. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)

: Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
, Kapitat (fundusz) zapasowy
: Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny

. 1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VIL
VIIL

| Zysk (strata) z lat ubiegtych
: Zysk (strata) netto

: Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

! ujemna)
I Udziaty niekontrolujace

' Dotaqe dtugoterminowe

. I Dotaqe krétkoterminowe

: Rezerwy na zobowiazania

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
: Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

: Pozostate rezerwy

: Zobowiazania dtugoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

: Wobec pozostatych jednostek

: kredyty i pozyczki

1 z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

: inne zobowiazania finansowe

I . . . .
. 1 Zobowiazania krétkoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

|  tytutu dostaw i ustug

| inne

: Wobec pozostatych jednostek

1 kredyty i pozyczki

: z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
: inne zobowiazania finansowe

| z tytutu dostaw i ustug

: zaliczKki otrzymane na dostawy

: zobowiagzania wekslowe

: z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
1 Z tytutu wynagrodzen

: Inne

: Fundusze specjalne

: Rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2013

7878888,00 |
0,00 |

0,00,

3084 760,04
0,00

401 075,911
-1518 540,09 1
-2392 143,03 |

0,00

1
749 729,431

15761 622,63 :
3081992,691

187 614,31
128 744,00 1
0,001
58870,31,
11724 540,44,
0,00

11724 540,44
1465 229,91
10 000 000,00 1
259310,53 1
15173 182,75 |
128 274,64,
10982,14 !
117 292,50
15 044 908,11 !
3409 082,48 1
114 520,55 1
128 782,77 ,
7539 695,48,
901 090,05 !
1863714,21"
858 333,27 !
132 290,89 1
97 398,41,
0,00,

12 740,01,

31122012
10 684 421,40 ,

7878 888,00

0,00 |

0,00,

3066 501,67
0,00

401 075,911
717 621,07 1
-2206 900,41 |

0,00

1
827 235,161

16 585 093,11 :
1769 613,071

204 985,14
140 614,83 1
0,001

64 370,31 |
11781 090,64,
0,00

11781 090,64
1715 229,93
10 000 000,00 1
65 860,71 1
11962 321,98
91 089,73,

16 089,73 !

75 000,00 !
11871232,25!
1118303,321
117 535,00 |
813 175,08 ,
8414 143,75,
571722,76
0,00

558 287,63 !
149 610,16 1
128 454,55 |
0,00,
11484,34,

30.06.2012
12 541 573,24

~ 7878888,00
0,00

0,00

2 785 849,82
0,00

401 075,91

998 562,43

-259102,80
0,00
736 299,88

18 150 515,98
827 459,89

126 797,58
78 453,26
0,00

48 344,32
11941 130,66
0,00

11941 130,66
1874 999,95
10 000 000,00
66 130,71

10 363 327,01
0,00

0,00

0,00

10 363 327,01
1500 744,07
117 534,00
727 942,31
6711 464,23
150 499,57
0,00

691 497,76
105 314,86
358 330,21
0,00

3230,00
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1. : Ujemna warto$¢ firmy | 0,00 : 0,00 : 0,00
2. 1Inne rozliczenia miedzyokresowe | 12 740,01+ 11 484,34 3 230,00

Za okres (z1) :_ Za okres (z1)

: 0d 01.01.2013 ! 0d 01.01.2012 ! od 01.04.2013 : od 01.04.2012
1 do 30.06.2013 ' do 30.06.2012 ' do 30.06.2013 ' do 30.06.2012

—————————— =

[. 1 Przychody netto ze sprzedazy produktow
[}
1 Przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatow i
" | ustug

2294838691 1071324,041 1503387,171 902 147,08
I I I

- T~ T

12352 217,67, 10896403,40, 7532270,53, 611291390

2490 291,951 295 415,691 1545159,051 275010,88

I. 1 Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw I
1 1 1 1 1
I1. : Wartos$¢ sprzedanych towar6w, materiatow i ustug : 11552 625,47 : 9345002,33 : 6942 194,32 : 5245 548,12
1

1

1
L ! Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00
I ! Dotacje ' 107830724'  585069,92'  58798471'  397290,68
I11. : Inne przychody operacyjne _: 381 053,70 :_ 350 016,761 238 413,58_: 190 641,66
I | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych | 161 880,04 0,00 161 880,04 | 0,00
1. : Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych : 0,00 : 0,00 0,00 : 0,00

1

IL : Inne koszty operacyjne 48 705,75 43908,98'"! 90 714,33

1

1
L ! Dywidendy i udziaty w zyskach ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00
I1. 1 Odsetki | 3004,33 1 3176,90 1 736,721 2416,77
1111 Zysk ze zbycia inwestycji : 0,001 0,001 0,001 0,00
IV., Aktualizacja wartoéci inwestycji : 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
V. | Inne przychody finansowe | 0,00, 0,00, 1330,33, 33 635,94

I. | Odsetki : 783 376,00, 583 198,04, 381513,88, 54301703
I | Strata ze zbycia inwestycji | 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
I11. : Aktualizacja wartoSci inwestycji : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. ! Inne koszty finansowe ! 9 650,55 33236,90! 0,00 0,00
1
1

L : Zyski nadzwyczajne

0,00 0,00 0,00 0,00

IL. ! Straty nadzwyczajne 0,00! 0,00! 0,00! 0,00
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| Czes¢ biezaca

: Cze$¢ odroczona

1

1
1 Zysk (Strata) netto - udziaty niekontrolujace I -46 215,611
: Zysk (Strata) netto - sp6tki dominujacej : -2 392 143,03 :
: Inne catkowite dochody : 0,00 :

| Catkowite dochody - udziaty niekontrolujace -46 215,61 |

-2392143,03!

: Catkowite dochody - spdtki dominujgcej

-259102,80!

-137 870,741

-25917,90

0,00’
38376,07

|
J

-25917,90 1 -4350,30 1
-259102,80, -1114528,18,
0,00 0,00,

-4 350,30

-1114 528,18 :

0,00
-56 852,74

3479,68
34 337,28
0,00

3479,68
34 337,28

4. Skonsolidowane zestawienie przeplywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych, w z1

Za okres

od 01.01.2013

do 30.06.2013
=l =

I. 1 Zysk (strata) netto

il._ 1|-Korekty razem
--r
1. 1 Amortyzacja

N

. : Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. , Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. : Zyski (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. : Zmiana stanu rezerw
6. : Zmiana stanu zapasow
7. 1 Zmiana stanu nalezno$ci
: Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
" | pozyczek i kredytow
9. : Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

I LWplywy
'1_' ' Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 aktywéw trwatych
) : Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
I prawne

3. : Z aktywow finansowych, w tym:
a) : w jednostkach powigzanych

b) : w pozostatych jednostkach

4, : Inne wptywy inwestycyjne

T T L

-2 438 358,64

1620838011

0,00

763 067,29 ,
161 880,04,
-17 370,83 !
-1162 783,75 !
423 930,25

1505 392,16,

-1004 050,58 |

-179 395,10:_

-326 851,15

40,65'!

Za okres

od 01.01.2012
do 30.06.2012

-285 020,70

1179 785,43
0,00

612 893,27
0,00

-11 325,74

-3 872 765,82
526 893,84

2552821,23

-967 998,62
1124,17

-263 592,94

200 000,00

0,00

200 000,00
0,00
200 000,00
0,00
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IL J'_Wydatki ! 260 050,33 :_ 3780 618,92
| ; liulle . ; | |
o Nabyc1,e wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ! 260 050,33 1 3394 912,75
1 aktywoéw trwatych I I
2. : Inwestycje w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00
3. : Na aktywa finansowe, w tym: : 0,00 : 385706,17
a) | wjednostkach powigzanych : 0,00, 385 000,00
b) : w pozostatych jednostkach : 0,00 : 706,17
4. LInne wydatki inwestycyjne ' 0,00 ' 0,00
IIL. : Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) : -260 009,68 : -3580 618,92
L WRYwY . . 511609882, 861070811
' Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych ! !
1. ', , g . ! 0,00 0,00
: instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu : :
2. 1 Kredyty i pozyczki 1 3548882,44. 506594795
3. : Emisja dtuznych papieréw wartosciowych : 0,00 : 0,00
4 e wplywy finansowe . | 156721638, 354476016
II. | Wydatki . 3088003,26, 5340840,76
1. 1.-Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych :_ 0,00 :_ 0,00
2. : Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli : 0,00 : 0,00
3. | Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku | 0,00, 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek . 150746312 3268236,78
5. ! Wykup dtuznych papieréw wartosciowych ! 0,00 ! 1525 000,00
6. 1Z tytutu innych papieréw wartosciowych I 0,001 0,00
[} [} [}
7. 1 Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego ! 88529451 35863,71
[} [} [}
8. ! Odsetki ! 765 072,50 ! 507 175,27
9. 1 Inne wydatki finansowe 1 726 938,191 4 565,00
Bt e I et Fm——————— - Fm—————— -
IIL. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1) 202809556, 3269867,35
1
1
!
I - zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych I 0,001 0,00
! !
I 1
1 1
: - 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania : 0,00 : 0,00
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Stan na 30.06.2012

Kapitat Kapitat Kapitat

Wyszczegodlnienie, zt )
akcyjny Zapasowy reZerwowy

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Przeniesienie wyniku 401 075,91 :
Zmiany dotyczace zakupu spotki zaleznej 0,00 :
Korekta btedu z lat ubiegtych 0,00

Stan na 30.06.2013

Kapitat Kapitat Kapitat

Wyszczegodlnienie, zt )
akcyjny Zapasowy reZerwowy

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Przeniesienie wyniku 18 258,37 :

Zmiany dotyczace zakupu spo6iki zaleznej 0,00 :
Korekta btedu z lat ubiegtych 0,00

1
VAR :
zatrzymane / :
(straty) I
1

1

1

1

niepokryte

-259 102,80
-401 075,91,
0,00,

0,00

ZysKki
zatrzymane /

(straty)
niepokryte

-2392 143,03,
-18 258,37,
0,00!

-11 002,38

Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

-259 102,80
0,00,
0,00,

0,00

Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej
-2392 143,03,
0,00,
0,00,
-11 002,38 |

:
1
Udziaty : Kapitaly witasny
niekontrolujace | razem

-25917,90 -285 020,70
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00! 0,00

Udziaty Kapitaly witasny
niekontrolujace razem

-46 215,61, -2438358,64
0,00, 0,00
-42292,50 | -42 292,50
11002,38 0,00
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l.  JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe

Lo Przychody netto
II. : Zysk ( strata) na sprzedazy
I11. : Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto
V. : Zysk (strata) netto
VI. 1 Amortyzacja
: Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt /
"1 EUR)

i Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
: operacyjnej
: Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
I inwestycyjnej
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
" | finansowej
V. : Przepltywy pieniezne netto, razem

I. | Aktywa razem

II. : Nalezno$ci dtugoterminowe

IL : 1’\Iale2n0éci krétkoterminowe

IV. 1Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
V. : Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
VI Zobowiazania dtugoterminowe

VIL. : Zobowiazania kréotkoterminowe
VIII. |, Kapitat whasny

IX. | Kapitat podstawowy

X. : Liczba akcji

XL ! Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

11229 740,24 1
-2 646 677,43,
-1430 206,40 !
-2098 803,14
-2128192,14"
1532 067,241

-0,27,

-21338,10 1
1

I
-260 009,68 :
I

1724 068,73,
1
1442 720,95

50 731 019,46 !

0,00
1660 977,63
1764 536,77 1
44236 025,08 1
11582 325,81,
13897 116,31,
6494 994,38 !
7878 888,00
7878 888,00 !

0,82

8873 406,35 1
-471 606,23 |
275 728,70 !
-327 427,50 !
-172 158,50 !

1090 628,23

-0,02

566 992,57 1
1

I
-3572611,70 :
I

292027124,
1
-85 347,89 !

50 930 602,41 '
0,00
1611297,77 !
53 366,83 1

40 036 947,18 |
11941 130,66 |
8997 231,33,
10 893 655,23 !
7878888,00"
7878 888,00 !
1381

dane biezace !

2 664 864,79 1
-628 067,73,
-339 394,02 !
-498 054,85 !
-505 028,98 !
363 566,03 1

-0,06

-5 063,621
1

I
-61 701,40 :
I

409 128,79 ,
1

342 363,78 :

11718 335,83
0,00

383 668,49 !
407 589,57 1
10218 059,94 1
2675 396,33 |
3210088,77 ,
150027589
1819 940,87 !
7878 888,00 !
0,19

I poréwnawcze

2100413,38
-111 633,35
65 267,41
-77 504,97
-40 751,43
258161,30

-0,01

134 212,13

-845 668,63

691 253,90
-20 202,60

11951 893,18
0,00

378 123,52
12 523,60
9395477,24
2802 227,17
2111381,82
2556 415,94
1848 939,99
7 878 888,00
0,32

Poszczegédlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EURO wedlug $redniego

kursu obowiqzujgcego w dniv 30.06.2013

r. natomiast dane poréwnywalne wg

sredniego  kursu

obowiqzujqcego w dniu 30.06.2012 r., ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,3292 EUR/PLN oraz

4,2613 EUR/PLN

Poszczegdlne pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EURO wedtug kurs wyliczonego jako srednia z kurséw NBP kurs ten wynidst:

- za okres 1.01.2013 — 30.06.2013: 4,2140 PLN
- za okres 1.01.2012 - 30.06.2012: 4,2246 PLN
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. L AKTYWA TRWALE ' 40221 616,291 41 662 568,31J'L 42 468 737,64
I. : WartoSci niematerialne i prawne : 2692110,92 : 2826204,72 : 2961992,86
1. : Koszty zakonczonych prac rozwojowych : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. : Warto$¢ firmy : 0,00 : 0,00 : 0,00
3. 1 Inne wartosci niematerialne i prawne | 2692110,92 2826204,721 2961992,86
4, : Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00 : 0,00
1. , Rzeczowe aktywa trwate . 3458997274, 35853259,42, 37049 611,07
1., Srodkitrwate | 3441861693, 3566940671, 36871201,03
1 5 1 1 1
a) ! ﬁ;‘;‘tﬁ V(v";’ntggflf:twu;’ wieczystego | 1353033,66! 135489186! 1356750,08
| . . . - C s | 1 1
py!  Dudynkilokaleiobiekty inzynieril ' 1381408225 13968212,96' 1405281348
| ladowej i wodnej | | |
) : urzadzenia techniczne i maszyny : 18 554 624,82 : 19532 034,61 : 20582 883,29
d) $rodki transportu 1 513 770,031 600 532,581 634 124,64
[} [} [} [}
e) inne $rodki trwate 1 183 106,17 213 734,70 244 629,54
2.\ Srodki trwate w budowie ' 17135581, 18385271,  178410,04
=1 1 ] 1 ) 1 )
3. : Zaliczki na srodki trwate w budowie : 0,00 : 0,00 : 0,00
111, Naleznosci dugoterminowe : 0,00, 0,00, 0,00
1. , 0djednostek powiazanych : 0,00, 0,00, 0,00
2., 0d pozostatych jednostek | 0,00, 0,00, 0,00
IV. : Inwestycje dtugoterminowe : 1958 498,90 : 1958 498,90 : 1856 989,81
1. : Nieruchomo3ci : 141 882,00 : 141 882,00 : 141 882,00
2. 1+ Warto$ci niematerialne i prawne 1 0,001 0,001 0,00
[} [} [} [}
3. 1 Dtugoterminowe aktywa finansowe | 1816 616,90 1816 616,90 1715107,81
4, : Inne inwestycje dtugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
V. , Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 981 033,73, 102460527, 600 143,90
[} [} [} [}
1 doﬁ:(%"(‘)’j;gt“m odroczonego podatku ! 959931,00!  99969800! 540 248,00
2.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe : 21102,73 24907,27 | 59 895,90
B. 3 AKTYWA OBROTOWE ' 10509 403,171'_ 6372 955,09 3 8461 864,77
I. !'Zapasy : 681298191 : 5115 069,03 : 6 502 045,22
1. : Materiaty : 37 486,28 : 0,00 : 0,00
2. 1 Poétprodukty i produkty w toku I 0,001 0,001 0,00
1 1 1 1
3. 1 Produkty gotowe 1 2482237561 1658157,07 1375 504,00
4., Towary ; 4125683,52, 3238057,90, 504381644
5. | Zaliczki na dostawy | 0,00, 0,00, 0,00
6. | Surowce | 167 574,55 | 218854,06 82 724,78
II. : Nalezno$ci krotkoterminowe : 1660977,63 : 834 563,12 : 1611 297,77
1. : Naleznosci od jednostek powigzanych : 107 652,96 : 30 233,03 : 47 354,67
a) 1 z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 1 7 652,961 29 133,031 47 354,67
[} [} [} [}
b) inne 1 100 000,00 1100,00. 0,00
2. 1 Naleznosci od pozostatych jednostek : 1553324,67,  804330,09, 1563943,10
a) : z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty : 353 742,49 : 594 438,61 : 689 064,34
: z tytutu podatkéw, dotacji, cet, : : :
b) 1 ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1 1069176,421 178933,321 693 841,71
: oraz innych Swiadczen : : :
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¢) 1 inne | 130 405,76 1 30958,16, 181 037,05
d) : dochodzone na drodze sadowej : 0,00 : : 0,00
1L | Inwestycje krétkoterminowe : 1803 225,25, 360 504,30 , 145 272,86
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe | 1803 225,25 360 504,30, 145 272,86
a) : w jednostkach powiazanych : 0,00 : 0,00 : 0,00
b) : w pozostatych jednostkach : 38 688,48 : 38 688,48 : 91 906,03
c) 1 srodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 1764 536,771 321815,821 53 366,83
2. : Inne inwestycje krétkoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 232 218,38, 62 818,64 , 203 248,92

SUMA AKTYWOW | 50731019,46' 4803552340 50930 602,41

I1.

I1I.
IV.

VL
VIL.
VIIL.

IX.
X.

I
I1.

I1I.

-: Kapitat (fundusz) podstawowy

: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

: (wielkos¢ ujemna)

1 Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

: Kapitat (fundusz) zapasowy

: Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
: wyceny

1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

1

1 Zysk (strata) z lat ubiegtych

: Zysk (strata) netto

: Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
: (wielkos¢ ujemna)

1 Rozliczenie wyniku finansowego
B

! Dotacje dtugoterminowe

1 Dotacje krétkoterminowe

| ZOBOWIAZANIA I REZERWYNA
| ZOBOWIAZANIA

| Rezerwy na zobowigzania

: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
I dochodowego

| Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
: podobne

1 Pozostate rezerwy

: Zobowiazania dtugoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

: Wobec pozostatych jednostek

: kredyty i pozyczki

: z tytutu emisji dtuznych papieréw
I wartoSciowych

: inne zobowiazania finansowe

| inne

: Zobowigzania krotkoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych

: z tytutu dostaw i ustug, o okresie
I wymagalnosci

: inne

1 Wobec pozostatych jednostek

————————— =

0,00 :

1
0,001
2785 849,82 |

0,00

1

401 075,911

1

-2 442 627,211
-2128192,14,

0,00 :

_________ o
1

18 559 173,64
15761 622,63 |
2797 551,01

1
_________ o4 =

25676 851,44 |
184 669,31

1

125 799,00 1

1

0,00

5887031 1
11582 325,81 1
0,00 |

11582 325,81,
146522991,

1

10 000 000,00 1
117 095,90 |
0,00

13897 116,31
75 000,00’

0,001
1

75 000,00,
13822 116,31

8623 186,52 ,

7 878 888,00

0,00 :

1
0,001
2785 849,82 |

0,00

1

401 075,911

1

0,00

2442 627,21,

0,00 :

16 585 093,11 :
1664 363,071

195 047,31 :
I
136 177,001
I

0,00

5887031 1

11 754 843,22 1
0,00 |

11754 843,22,
1715 229,93,

1

10 000 000,00 1
39 613,29 |
0,00,

9201 505,83 !
75 000,00’

0,001
1

75 000,00,
9126 505,83 !

7 878 888,00
0,00

0,00
2 785 849,82

0,00

401 075,91
0,00
-172 158,50

0,00

18 150 515,98
827 459,89

117 379,32
69 035,00

0,00

48 344,32
11941 130,66
0,00

11941 130,66
1874 999,95

10 000 000,00
66 130,71
0,00

8997 231,33
0,00

0,00

0,00
8997 231,33
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kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych
inne zobowiazania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych Swiadczen
z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

3013 200,07 1
114520555
3456&985
6827 211,24,

901 090,05 !
1863714,21!
839 068,87 |

132290,89
96 451,45 !
0,001
12 740,01
0,00 1
12 740,01,

911 475,161
117535005
79742&635
6023 026,13,

571722,76"
0,00
449 054,20 ,

149 610,16
106 655,79
0,00 1
11484,34
0,00 |
11 484,34,

1086 046,12
117 534,00
727 942,31

5803 711,33

150 499,57
0,00

659 398,64

104 614,86
347 484,50
0,00

3 230,00
0,00

3 230,00

CALKOWITYCH DOCHODOW

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres

SPRAWOZDANIE Z
od 01.01.2013

do 30.06.2013

1 Przychody netto ze sprzedazy

I

1

1

1

1

1

1

1

!

1
: produktéw : 2067 583,19 :
[} o [} [}
| Przyc}{ody netto.ze,spl.‘zedazy | 9162 157,05
I towaréw, materiatow i ustug ! !
1 i 1 1
: Przychlody ze sprzedazy : 877129881 :
, towarow | |
: od jednostek powigzanych : 66 421,32 :
: Przyc}.lod,y ze sprzedazy : 3 794,00 :
i materialow I I
. | Przychody ze sprzedazy ustug | 387 064,24
| w tym z jednostka powigzang | 14 758,17

od 01.01.2012
do 30.06.2012

1
1
1
:
858 243,96 1

1

1
8015162,39 :
1

7390 853,49 ,
1

8469,44 !
57 987,05
1

566 321,85,
10 034,10

1355543951
1

I
5471520,87 :
I

5188100,10,
1

51124,51!

3 694,00 1

1

279726,77 ,
13 584,79

Za okres

od 01.04.2013
do 30.06.2013

od 01.04.2012
do 30.06.2012

788 725,54

4481519,31

4183 267,87
3959,82
14 701,00

283 550,44
9567,12

I1.

[} B 1

: Koszty wytworzenia , ' 249029195
| sprzedanych produktow : :
1 Warto$¢ sprzedanych towaréw, 1 I
| materiatéw i ustug : 879682685 :
1 &~ 1 1
! War,tosc sprzedanych | 8664158171
1 towarow 1 1
: od jednostek powigzanych : 67 752,31 :
| ‘2

| Warto$¢ sprzedanych : 241295 :
1 materiatéw I T
I . I [}
: E:{suzgt wytworzenia sprzedanych : 130 255,73 :

I
295 415,69 !

6 844 551,24,

1
6712220,28 1
1

7887,71,

1

270,00

132 060,96 |

I
1545 159,05

5165 547,18,

1

5090 300,90 !
1

51 975,50,

1

2348951

72897,33 |

275010,88

3853982,82

3781009,12
3785,47
165,00

72 808,70
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: Zysk ze zbycia niefinansowych
: aktywow trwatych
II. 1 Dotacje
[}
I1I. 1 Inne przychody operacyjne

L

1 Strata ze zbycia niefinansowych
| aktywoéw trwatych

: Aktualizacja wartos$ci aktywow
1 niefinansowych

[I. : Inne koszty operacyjne

0,00’

1068 498,92 1

35854910,

161 880,04,

1

1

0,001

1

48 696,95 |

0,00

585 069,92 1
258 446,79 |

0,00,

1

1

0,001

1

96 181,78,

0,00

578176,39 1
216 486,78 |

161 880,04,

1

1

0,001

1

43 908,98,

0,00
397 290,68

135571,69

0,00

0,00
90 709,73

L ! Dywidendy i udziaty w zyskach
II. + Odsetki
1L | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. : Aktualizacja wartosci inwestycji
V. : Inne przychody finansowe

I, Odsetki
I. | Strata ze zbycia inwestycji
I1I. } Aktualizacja warto$ci inwestycji

L :Zyski nadzwyczajne
II. ' Straty nadzwyczajne

1 Czesc¢ biezaca

[} 7 7
, Cze$¢ odroczona

100 000,00 0,00 100 000,00 0,00
2990,47 1 3117,551 736,65 1 2 408,34
1 1 1

0,00 0,001 0,001 0,00

0,00, 0,00, 0,00, 0,00

0,00, 0,00, 1330,33, 28 635,94

761 936,66 , 568 036,85 , 369 977,35, 532 033,11
0,00, 0,00, 0,00, 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
9.650,55 ! 38 236,90 ! 0,00! 0,00

0,00
29 389,00

0,00,
-155 269,00,

0,00,
32269,00,

0,00
-74 251,00
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4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Stan na 30.06.2012

ZysKki
zatrzymane /
(straty)
niepokryte

Kapitat
akcyjny

Kapitat
Zapasowy

Kapitat
reZerwowy

Kapitaty

Wyszczegolnienie, z1
wlasny razem

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

0,001 -172158,50 | -172 158,50

401075911  -40107591 0,00

Stan na 30.06.2013

ZysKki
zatrzymane /

i

Kapitat :
(straty) :
1

1

1

[}

Zapasowy

Kapitat
reZzerwowy

Kapitaly

Wyszczegodlnienie, zt
wlasny razem

Kapital akcyjny
niepokryte
Dochody catkowite za okres

sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

-2128192,14 : -2128192,14

0,00, 0,00

od 01.01.2013
do 30.06.2013

od 01.01.2012
do 30.06.2012

1
I. 1 Zysk (strata) netto : -2128 192,14, -172 158,50
Il | Korekty razem | 2106854,041  739151,07
i e e T - === t————=-=-===-
1. + Amortyzacja I 1532 067,241 1090 628,23
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych : 0,00 | 0,00
3., Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) : 641 641,81, 597 791,43
4. : Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej : 161 880,04 : 0,00
5. : Zmiana stanu rezerw : -10 378,00 : 21 256,00
6. : Zmiana stanu zapaséw : -1697912,88 : -3914 716,15
7. : Zmiana stanu naleznoS$ci : -726 455,16 : -188 157,70
8 : Zrn.lana stfmu zob(,)w1qzan krotkoterminowych, z wyjatkiem : 3 404 066,96 : 397435801
, bozyczek i kredytow | |
9, : Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych : -1198 055,97 : -842 008,75
10. : Inne korekty : 0,00! 0,00
Il | Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) _ __ ! __ -21338,10] _ 566 992,57
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Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Z tytutu innych papieréw warto$ciowych
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

1
I
2.1
3.,
4
5. : Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. 1
I
7.1
I
8.
: Inne wydatki finansowe

0,00

L.+ Wplywy
1' "1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1 '
", aktywéw trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

0,00,
0,00!

260 050,33 1
1

0,00,
0,00,
0,00,
0,00!

3153 000,03,
0,00,
1378216,38"

0,001

0,00,

1300 634,96,
0,00

0,001

35 927,511
743 647,02 |
726 938,19,

200 000,00

0,00

200 000,00
0,00
200 000,00

3391905,53

0,00
380 706,17

380 000,00
706,17

I
[}
[}
[}
1
1
1
I
a) : w jednostkach powigzanych
b) : w pozostatych jednostkach
4., Imnewplywyinwestyeyie . 000 . 000
ML Wydatki ]
1 : Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
i aktywow trwatych
2. : Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3., Na aktywa finansowe, w tym:
a) : w jednostkach powigzanych
b) : w pozostatych jednostkach
4. : Inne wydatki inwestycyjne

-3572 611,70

8196 010,16

4651250,00
0,00
3544760,16

I
L : instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2., Kredyty i pozyczki
3. : Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4y Innewplywy finansowe ., 137821638, 354476016
IL , Wydatki
‘1.1 Nabycie udziatéw (akcji) wasnych

0,00

3218 236,78
1525000,00
0,00
35863,71
492 073,43
4 565,00

2920271,24

138 714,72
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. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitatowa w Il kwartale 2013 roku osiqgneta przychody netto na poziomie 9 min zt i byty
one blisko o 30% wyzsze niz w analogicznym okresie 2012 roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
przychodéw byta sprzedaz granulatu gumowego oraz sprzedaz eksportowa opon. Na sprzedazy
produktéw Spétka dominujgca wygenerowata strate rzedu 40 tys. zt i wynika ona z niskiej ceny
sprzedazy granulatu gumowego. Sytuacja na rynku krajowym i zagranicznym ulegta w ostatnim
czasie znacznemu pogorszeniu co zaowocowato spadkiem uzyskiwanych cen. Wzrost sprzedazy
granulatu gumowego wynidst 1,3 tys. ton w | pétroczu tego roku. Oznacza to podwojenie sprzedazy
w tym okresie w stosunku do analogicznego okresu w roku minionym. Zaréwno na rynku krajowy jak i
zagranicznym dostrzegalna jest znaczqca nadpodaz granulatu SBR. Wynika to z wstrzymania lub
ograniczenia wielu inwestycji infrastrukturalnych przede wszystkim w Polsce i Rosji. Z punktu
widzenia kosztéw produkcji sprzedanej nastqpit znaczqcy wzrost kosztu zaopatrzenia zaktadu w
surowiec - opony zuzyte. Spétka podejmuje wiele aktywnosci w celu obnizenia tego kosztu, tqcznie z
prébami importu tego odpadu.

W Il kwartale 2013 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego znaczqcy wzrost
odnotowaty koszty ogdlnego zarzqdu. Wynika to ze znaczqcej korekty amortyzacji in minus, ktéra
zostata dokonana w Il kwartale 2012 roku. Bardziej miarodajne jest poréwnanie tych kosztéw w
catym | pétroczu 2013 roku. Przyczynq wzrostu tej pozycji kosztowej (o 363 tys. zi) jest ponoszenie
kosztéw dziatalno$é badawczo-rozwojowej. Zgodnie z obowiqzujgcymi standardami rachunkowosci
koszty prac badawczych vimowane sq w kosztach biezqcego okresu. W latach 2013-2014 Spétka
zamierza przeznaczy¢ ok. 8 min zt na prace badawczo-rozwojowe i pomimo uzyskania na ten cel
ok. 6 min zt dotacji (odzwierciedlonej w pozostatych przychodach operacyjnych réwnolegle do
ponoszonych kosztéw) pozycja ta bedzie miata istotne znaczenie dla wynikéw Spétki réwniez w
kolejnych okresach.

Komentarza wymaga pozycja dotyczqca straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych w
kwocie ponad 160 tys. zt, ktéra wiqze sie z ujeciem w kosztach, poniesionych w minionych okresach,
wydatkéw zwiqzanych z uzyskaniem dotacji i pozwolen na budowe drugiego zaktadu recyklingu
opon. W czerwcu 2013 roku Zarzqd podjqt decyzje o rezygnacji z tej inwestycji.

Grupa Kapitatowa w Il kwartale 2013 r. wygenerowata strate netto w wysokosci 1,1 min zt i byta
ona nizsza o ponad 10% niz w | kwartale 2013 roku, ale znaczqco wyzsza od wyniku "zero plus" w
I kwartale 2012 roku. Gtéwnymi powodami takiej sytuacji sq opisane powyzej zdarzenia
jednorazowe oraz nizsza od zaktadanej rentownos¢ sprzedazy.

Omawiajqgc skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, na szczegdlng uwage zastuguje
znaczqgcy wzrost zobowigzan krétkoterminowych. Jest on wynikiem: wzrostu pozycji kredyty i
pozyczki - zaciggniety kredyt na sfinansowanie produkcji w okresie przedsezonowym o czym Spétka
dominujgca informowata w raportach biezqcych; wzrostu zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug w
dziatalnosci Recyklera; oraz otrzymanej zaliczki na poczet dostaw w Brokerze Oponiarskim.

. INFORMACIJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

W ocenie Zarzqdu osiggane obecnie wyniki finansowe sq znacznie ponizej oczekiwan, a ich
poprawa w kolejnych okresach uwarunkowana bedzie efektami nastepujgcych dziatan:
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* reorganizacja Brokera Oponiarskiego, w tym dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji
kosztowej. Alternatywnym rozwiqzaniem jest sprzedaz tej gatezi biznesu. Spétka dominujqca
prowadzi zaawansowane rozmowy z czterema inwestorami branzowymi rozwazajgcymi
odkupienie tego segmentu dziatalnosci od ORZEL S.A.

* obnizenia technicznego kosztu wytworzenia granulatu wynikajgcego z osiqganych
wydaijnosci linii produkcyjnej oraz kosztéw zaopatrzenia zaktadu w surowiec do produkciji.

* uzyskanie wyzszej ceny sprzedazy granulatu gumowego. W obecnej chwili Spétka dostrzega
duze ryzyko dalszego spadku cen rynkowych na produkowany granulat. Pomimo
planowanego i potwierdzonego wczesniej przez odbiorcdw zagranicznych poziomu
sprzedazy granulatu w lll kwartale, pojawiajq sie opdznienia w jego odbiorze.

* zmniejszenie kosztéw finansowych poprzez zamiane czesci zobowiqgzan z tytutu obligacji na
kapitat akcyjny. Na podstawie podjetej w czerwcu br. uchwaty WZA, Zarzqd rozpoczqt
dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia nowej emisji akcji, celem zmniejszenia poziomu
zadtuzenia Spofki.

W Il kwartale 2013 r. w ramach dziatalnosci Recyklera trwaty prace badawczo-rozwojowe (B+R)
nad nowymi aplikacjami dla granulatu gumowego oraz tekstylidw. Projekt ten jest wspdHfinansowany
z programu 1.4 POIG. Prowadzone obecnie prace przektadajq sie gtéwnie na zwiekszenie kosztéw
ponoszonych przez Spétke, ale w zatozeniach Zarzqdu, pozytywny efekt tych dziatan powinien by¢
widoczny w 2014 roku. Wedlug obecnych harmonograméw, w | kwartale 2014 roku Spétka
powinna uzyska¢ dwa nowe produkty powstate na bazie obecnie produkowanych granulatéw
gumowych.

Zdaniem Zarzqdu, odpowiedziq Spétki na obecnq sytuacje na rynku granulatu (powiqzanego z
rynkiem budownictwa infrastrukturalnego) powinna byé préba dotozenia wiekszej wartosé do
uzyskiwanego dzisiaj produktu finalnego. Wysoka czystosé produkowanego granulatu gumowego w
potgczeniu z najnowszymi technologiami w zakresie obrébki gumy pozwoli juz w przysztym roku na
uzyskanie znaczqco wyzszych cen za produkowane wyroby.

IV. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Spotka dominujgca ORZEL S.A.

Broker Oponiarski

Branza oponiarska podlega znaczqcej sezonowosci. Istniejq dwa szczyty sprzedazy w sezonie:
jesienno — zimowy (pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiqgzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z tzw. opon ,letnich” na ,zimowe”
i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmianq posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostatych miesiqcach przychody ze sprzedazy spadajq do poziomu stanowiqgcego 10-15%
wartosci przychodéw osiqganych w szczycie sprzedazy.

Recykler

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie ciqgtym trzyzmianowym. Sprzedaz
gtéwnego produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa sie od maja do listopada i jest scisle
skorelowana z pracami budowlanymi oraz warunkami atmosferycznymi.

Spoétka zalezna ASTOR S.A.

W spoétce ASTOR S.A. wystepuje sezonowosé sprzedazy analogiczna jak w Brokerze Oponiarskim.
Najlepszym pod wzgledem sprzedazy okresem roku kalendarzowego jest IV kwartatl, kiedy
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generowane sq najwyzsze przychody oraz rentownosé. W segmencie obstugi flot samochodowych
réowniez wystepujq dwa szczyty sprzedazy opon: wiosenny oraz jesienno-zimowy, przy czym ten
drugi jest jeszcze bardziej wyrazny niz Brokerze. Wptywa na to ma charakter docelowych klientéw
Spotki tj. flot samochodowych. W wiekszosci przypadkéw podstawowym wyposazeniem nowo
kupowanych aut we flotach sq opony letnie, w zwiqzku z czym sprzedaz uvaktywnia sie i osiqga
wysokie poziomy dopiero w sezonie jesienno-zimowym.

V. STANOWISKO ZARZADU Y, SPRAWIE REALIZACJI
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2013, W
SWIETLE WYNIKOW  ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych na rok 201 3.

VI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spoétki dominujgcej ORZEL S.A.

% w kapitale
Liczba akecji zakladowym

% gtoséw

. . Powiqzanie ze
Akcjonariusz @

spotkq spotki na WZA
g’rz:;smw°m" R‘:;jw'\‘l’:;‘iz‘fzzi 1532164 19,45% 1532164 19,45%
Halina Orzet Prokurent 1 280 468 16,25% 1 280 468 16,25%
Krzysztof Stanik C;*;’;itr'z::y 800 000 10,15% 800 000 10,15%
Jacek Orzet Prezes Zarzqdy - 481239  611% 481239  6,11%
' Magdalena Orzet - - 380000  482% 380000  4,82%
Pozostali - - 3455017 43,85% 3455017 43,85%
Razem 7878888 100,00% 7878888  100,00%

Dane na dzien 14.08.2013 r.

Akcjonariusze Spétki zaleznej ASTOR S.A.

% w kapitale

Akcjonariusz POWqu,:kme € Liczba akecji zakladowym L;CZI?G
spotkq spotki glosow
ORZEL SA Spétka dominujgca 100 000 78,01% 100 000 78,01%
ROTSA Sp. o.0.* Akcjonariusz 28 195 21,99% 28 195 21,99%

Dane na dzien 14.08.2013 r.
*poprzednia nazwa Astor Sp. z o.0.
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VIl.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA  AKCJI  EMITENTA  LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Wedtug wiedzy jakq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadana
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami
umieszczonymi w tabeli powyzej.

Transakcje oséb majgcych dostep do informacji poufnych

W okresie sprawozdawczym Spétka otrzymata informacji o transakcjach Pana Krzysztofa Stanik
Cztonka Radny Nadzorczej, ktéry poinformowat o ze w okresie od 3 stycznia 2013 r. do 4 czerwca
2013 r. dokonat transakcji nabycia tqcznie 50.000 sztuk akcji Emitenta o tqgcznej wartosci 58.204,33
zt (ti. po $rednim kursie nabycia 1,16 zl). Transakcje zostaly zawarte podczas sesji na ryku
NewConnect. W wyniku transakcji Akcjonariusz zwigkszyt swéj stan posiadania i obecnie posiada
800.000 sztuk akcji Emitenta, co stanowi 10,15% udzialu w kapitale zaktadowym ORZEL S.A. i
800.000 sztuk gtoséw, co stanowi 10,15% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Przed transakcjami Akcjonariusz posiadat 750.000 sztuk akcji Emitenta, co stanowito 9,52% udziatu
w kapitale zaktadowym ORZEL S.A. oraz 750.000 sztuk gtoséw, co stanowito 9,52% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

VIIl.  OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

W zwiqzku z przejeciem spoétki ASTOR S.A. Zarzqd Spétki ORZEL S.A. powotat 01 wrzesnia 2011
roku Grupe Kapitatowq ORZEL w sktad ktérej wchodzq spoiki:

Procentowy udziat Grupy

Nazwa Spotki Siedziba Zakres dzialalnosci

w w liczbie
kapitale gtoséw na WZ

Detaliczna i hurtowa sprzedaz
ORZEL S.A. Cmitéw opon, produkcja granulatu Spétka dominujqca
gumowego ze zuzytych opon
________________________________ Ozaréw  Obstuga flot samochodowych — __ .~ _ |
Mazowiecki w zakresie wymiany opon
~ Detdliczna i hurtowa sprzedaz |
opon — obecnie spétka nie
prowadzi dziatalnosci
operacyijnej
. _ . Centrumbadanirozwojy |
maszyn rolniczych — obecnie
spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej

100,00 % 100,00 %

Centrum Technologii
ESTUDO Sp. z 0.0. w Cmitéw
likwidacji*

92,00% 92,00%

* Spétka od 06 grudnia 201 2r. w stanie likwidacji, nie objeta konsolidacjq.

e Spétka nie objeta konsolidacjq ze wzgledu na jej nieistotnos¢ z punktu widzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, brak prowadzenia dziatalnoici operacyine;j.
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Spétka w dniuv 22 lipca 2013 r. sprzedata 100% udziatéw w Spoéice Tyre Logistics Sp. z o0.0. 0 za
tqczng cene 1 tys. zt. Sprzedana spétka nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze.

IX. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystqpity.

X. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W Il kwartale 2013 roku Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty papieréw
wartosciowych.

Obecny stan papieréw dluznych Spétki dominujqcej prezentuje sie nastepujgco:
Obligacje serii B — 10.000 szt. o nominale 1000,00 zt i oprocentowaniu 11% w skali roku
wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku.

Obligacje znajdujq sie w obrocie na rynku Catalyst.

XI. WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA
JEDNA, AKCIE), Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE
AKCIJE.

Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki zaleznej ASTOR S.A. podjeto uchwale w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 1,00 zt na akcje zwykte (Akcie serii A) oraz 1.50 zt na akcje
uprzywilejowane (Akcje serii B). Spoétka dominujgca ofrzyma z tego tytutu kwote w wysokosci
100.000,00 zt.

Xll. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM  ZA  DANY  OKRES
SRODROCZNY.

Nie wystqpity.

XIll. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nie wystqpity.
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XIV. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ

Spétki z Grupy Kapitatowej ORZEL nie uczestniczyty w istotnym postepowaniu sqdowym, ugodowym
lub arbitrazowym. Wobec spétek z Grupy Kapitatowej nie zostato wszczete zadne postepowanie
egzekucyijne.

XV. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

Spétka dominujgca ORZEL S.A. w Il kwartale 2013 r. zwierata transakcje kupna-sprzedazy opon ze
Spétkq zalezng ASTOR S.A. Wartosci powyzszych transakcji nie sq istotne i nie majg wptywu na
wynik jednostkowy Spétki dominujqce;.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII.

Nie wystqpity.

XVIIl. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Zasady kwalifikowania bonuséw posprzedaznych od dostawcdw Brokera

Praktykq na rynku oponiarskim jest zakup opon od producentéw a nastepnie otrzymywanie od nich
tzw. bonuséw posprzedaznych. Aby prawidlowo odzwierciedli¢ generowanq marze, Spétka na
biezqco nalicza nalezne zgodnie z umowami bonusy i kwalifikuje je joko pozostate przychody
operacyjne. W nastepnych okresach, kiedy kwoty te zostanq rozliczone, pozostate przychody
operacyjne z tytutu bonuséw sq wyksiegowywane, a kwoty uzyskanych bonuséw pomniejszq wartosé
sprzedanych towardéw lub zwiekszajq wartosé przychodéw (korekta do faktur zakupu bgdz faktura
sprzedazy), tym samym wpltywajgc na wysokosé wyniku na sprzedazy. Komentarz ten jest konieczny
w celu nalezytego rozumienia osiqganych wynikéw na sprzedazy i na dziatalnosci operacyine;.

XVII.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU.

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwéj Grupy Kapitatowej jest koniunktura na rynku
oponiarskim oraz recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu ORZEL S.A. zalezeé bedzie to przede
wszystkim od:
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Czynnikéw zewnetrznych:

Polityki rzqdowej dotyczqcej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw budowy
obiektéw sportowych typu ,,Orlik” oraz placéw zabaw ,,Radosna Szkota”,

* Sytuacji gospodarczej w Polsce,

* Dostepnosci dotacji unijnych umozliwiajgcych prowadzenie dziatan B+R oraz projektow
inwestycyjnych dla matych i srednich przedsiebiorstw,

Ksztaltowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci Euro,

Trendéw w zakresie zmiany cen opon na rynku w Polsce i Europie,

Czynnikéw wewnetrznych:
*  Wielkosci realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach podpisanych uméw na
sprzedaz granulatu w 2013 roku,

* Cena pozyskiwania surowca do ZPGG, oraz rozwoju wiasnego dzialu zbiérki opon do
utylizaciji,

Kondycji finansowej Spétki dominujqcej oraz spétki zaleznej ASTOR S.A.,

Dalszego rozwoju sprzedazy opon w dziale E-handlu z uwzglednieniem wielkosci poziomu
marz sprzedawanych towaréw,

* Woazrostu zainteresowania nowymi ustugami (ubezpieczenie opon, naprawa szyb
samochodowych).

Wprowadzenie nowych rozwiqzan i produktow.

W okresie llI-IV kw. 2013 r. istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej,
bedzie sezonowos¢ dziatalnosci.

W dziatalnosci Recyklera okres intensywnej sprzedazy produktéw przypada od konca Il kwartatu
do poczqtku IV kwartatu kalendarzowego. W pozostatych okresach roku istnieje koniecznos¢
utrzymywania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie w celu zapewnienia wystarczajgcych
stanéw magazynowych w sezonie a wynik finansowy obcigzany jest istotnymi kosztami statymi
dotyczqgcymi funkcjonowania ZPGG.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd ORZEt S.A. o$wiadcza, ze wedilug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Grupy Kapitalowej oraz Spétki
dominujgcej za Il kwartat 2013 roku i dane do nich poréwnywalne za Il kwartat 2012 roku
sporzqdzone zostaly zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Spétke oraz, ze informacje dotyczqgce
dziatalnosci ORZEt S.A. oraz Astor S.A. w okresie objetym raportem przedstawiajq prawdziwy
obraz rozwoiju i osiqgnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ORZEL.

W imieniu Zarzqdu,

JACEK ORZEL

[data i podpis odreczny]
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