ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

GRUPA KAPITALOWA
ORZEL

Skonsolidowany Raport Kwartalny

2013-11-14

Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2013 r.
Sporzqdzony wedlug MSR

Strona 1



ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

SPIS TRESCI

SPIS TRESC...cveeeeneeeeeneeeeeseeseeeessessssseessessessssssessessesseestesssssesseessessessesssestessessesssestessessesssessessssssessessessens

1.

1.
2.

1.

howb =

L

VI.

VII.

VIIL.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL..........oocoeurrieinreeectreencnneencnnneennanee

WPROWADZENIE

DANE PODSTAWOWE ORZEL SPOLKA AKCYINA

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci ORZEL S.A.
Zarzqd.

Prokurenci

Rada Nadzorcza

Sezonowosé dziatalnosci Spétki dominujqcej

DANE PODSTAWOWE SPOtKI ZALEZNEJ ASTOR SPOtKA AKCYJINA

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spétki zaleznej

Zarzqd

Rada Nadzorcza

Sezonowos¢ dziatalnosci Spétki zaleznej

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE.........ccconiiiiiireeiiteeeniineeesnneesscnnneesssaneessnns

N 0O OO OO0 GO0 ANOWW W N

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE.........ccotviiiitiiiiennntnineeieennnnnnseeeessssssssnssnens

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | ZMIAN STOSOWNYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCL.....ccueurururnrnrnrnensnsnnensnsssssssssssssesssssesesesessssssnsssnsaens

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN JEDNOSTEK WCHODZACYCH W
SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI W Il KWARTALE 2013, WRAZ Z
OPISEM ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI....coveverrrereeeereeeeesenenenenenenens

19

INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE AKTYWNOSCI NASTAWIONEJ NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH......cecererererrrrrrarssessssssssesssesesesssesesssssesesens

STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA ROK

2013, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM...............

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO .......cccovrmmmttriiiiiininnnnnnneeecissssssnnneeecsssssssnnnanes

21

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE |NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD

21

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO........cccoovvvmrirrrrennsinnnnneeeennssssnnnnnees

23

Strona 2



ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

l.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEt

1. Wprowadzenie

W zwiqzku z przejeciem spétki ASTOR S.A. Zarzqd Spétki ORZEL S.A. powotat 01 wrzesnia 2011
roku Grupe Kapitatowq ORZEL w sktad ktérej wechodzq spdiki:

Procentowy udziat Grupy

Nazwa Spotki Siedziba Zakres dzialalnosci

w w liczbie
kapitale gtoséow na WZ

Detaliczna i hurtowa sprzedaz

ORZEL S.A. Cmitéw opon, produkcja granulatu Spétka dominujqca
. gumowegozezuzytychopon |
ASTOR S.A. Ozaréw Obstuga flot samochodowych 78.01% 78.01%

Mazowiecki w zakresie wymiany opon
Detaliczna i hurtowa sprzedaz
opon — o%)ecr.ne spol’k.a nie 100,00 % 100,00 %
prowadzi dziatalnosci
operacyijnej

Centrum badan i rozwoju

Centrum Technologii . .
maszyn rolniczych — obecnie

ESTUDO Sp. z 0.0. w Cmitéw i . . 92,00% 92,00%
likwidaci* spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej
* Spétka od 06 grudnia 201 2r. w stanie likwidaciji, nie objeta konsolidacjq.
*%

Spétka nie objeta konsolidacjq ze wzgledu na jej nieistotnos¢ z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, brak prowadzenia dziatalnoici operacyine;j.

2. Dane podstawowe ORZEL Spétka Akcyjna

Firma Spétki ORZEL

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Cmitéw

Adres Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Telefon +48 81 751 80 87

Fax +48 81 751 80 87

Adres poczty elektronicznej info@orzelsa.com

Adres strony internetowej www.orzelsa.com

Przedmiot dziatalnodc Sprzedqi“opon po.przez e-h.andel orc.:z tradycyijne kanaty
dystrybucji. Recykling opon i produkcja granulatu gumowego.
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Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:

3 800 000 akeji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
Kapitat zaktadowy nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku,

KRS VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzqdzony 09 pazdziernika 2007 roku przez zatozycieli
Panstwa Haling i Jézefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta aportem
zorganizowany zespét sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej pod firmq ,Firma Orzet Halina Orzef”.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci ORZEL S.A.

Dziatalnos$é operacyjna Spétki zwiqzana jest z branzq oponiarskq i opiera sie na dwéch filarach:

a) dziatalnosci brokerskiej - Broker Oponiarski

Dziatalnos¢ ta obejmuje detaliczng sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna odbywa sie za
posrednictwem 2 kanatéw dystrybucii:

1) Sprzedazy za posrednictwem Internetu wykorzystujgc sklepy internetowe (www.salon-
opon.com oraz www.redlmoto.pl) oraz aukcji internetowe.
2) Tradycyjnej sprzedazy opon we wiasnych serwisach ogdélnomechanicznych.

Kolejng pozycijq w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
zasobow Emitenta w okresach ,poza sezonem” na podstawowe towary i ustugi Brokera
Oponiarskiego, jest produkcja (montaz) i dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn
rolniczych i przyczep samochodowych.

b) dziatalnosci recyklingowej - Recykler!

Spétka w 2012 roku rozpoczeta produkcje granulatu gumowego w Zaktadzie Produkcji Granulatu
Gumowego w Poniatowej (w skrocie ZPGG). Produkowany granulat gumowy charakteryzuje sie
bardzo wysokq czystosciq (jest pozbawiony zanieczyszczen, tj. tekstylidw i kordu stalowego
wystepujgcego w oponach). Budowa ZPGG zostata sfinansowana m.in. ze srodkéw pochodzqcych z
dofinansowania POIG2 w wysokosci ponad 17 min zt.

Zarzqd

Jacek Orzet Prezes Zarzqdu

' ORZEL S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zuzytych opon w formie recyklingu wydane na podstawie
Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628)
2 Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
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Prokurenci

Halina Orzet Prokura tqczna

Rada Nadzorcza

Jézef Stawomir Orzet Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Wactaw Szary Czionek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Czionek Rady Nadzorczej

Sezonowos¢ dziatalnosci Spotki dominujqcej

Broker Oponiarski

Branza oponiarska podlega znaczqcej sezonowosci. Istniejq dwa szczyty sprzedazy w sezonie:
jesienno — zimowy (pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiqgzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wiascicieli z tzw. opon ,letnich” na ,zimowe”
i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmianq posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostatych miesiqcach przychody ze sprzedazy spadajq do poziomu stanowiqgcego 10-15%
wartosci przychodéw osiqganych w szczycie sprzedazy.

Recykler

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie od jedno do trzyzmianowym w zaleznosci
od zapotrzebowania. Sprzedaz gtéwnego produktu, jokim jest granulat gumowy, odbywa sie
przede wszystkim od maja do listopada i jest icisle skorelowana z pracami budowlanymi oraz
warunkami atmosferycznymi.

3. Dane podstawowe spoétki zaleznej ASTOR Spotka Akcyjna

Firma Spotki ASTOR

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Ozaréw Mazowiecki

Adres ul. Poznanska 165, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Telefon +48 22 722 40 40

Przedmiot dziatalnosci Obstuga flot samochodowych w zakresie wymiany opon.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 128.195 zt i dzieli sie na:

100 000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1 zi
Kapitat zaktadowy kazda akcja,

28.195 akcji uprzywilejowanych serii B o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV

KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000382324
NIP 118-206-20-06
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Spotka powstata w zwiqzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ze spétki ASTOR
Sp. z 0.0. Rejestracja spétki nastgpita 31.03.2011 roku z kapitatem podstawowym w wysokosci 100.000 zi
a nastepnie w dniu 12.08.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu do kwoty 128.195 zi.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Spotki zaleznej

Spétka zalezna zajmuje sie obstugq flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Dziatalnosé
spotki polega na obstudze logistycznej catego procesu wymiany opon w samochodach nalezqcych
do flot, we wspdtpracy z serwisami oponiarskimi na terenie catego kraju.

Zarzqd
Marcin Obtuski Prezes Zarzqdu
Pawet Kiettyka Cztonek Zarzqdu

Rada Nadzorcza

Jacek Orzet Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Radostaw Nowak Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Halina Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Chabowski Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Klimont Cztonek Rady Nadzorczej

Sezonowos$é dziatalnosci Spotki zaleznej

W spétce ASTOR S.A. wystepuje sezonowosé sprzedazy analogiczna jak w Brokerze Oponiarskim.
Najlepszym pod wzgledem sprzedazy okresem roku kalendarzowego jest IV kwartal, kiedy
generowane sq najwyzsze przychody oraz rentownosé. W segmencie obstugi flot samochodowych
rowniez wystepujq dwa szczyty sprzedazy opon: wiosenny oraz jesienno-zimowy, przy czym ten
drugi jest jeszcze bardziej wyrazny niz Brokerze. Wptywa na to ma charakter docelowych klientéw
Spotki tj. flot samochodowych. W wiekszosci przypadkéw podstawowym wyposazeniem nowo
kupowanych aut we flotach sq opony letnie, w zwiqzku z czym sprzedaz uvaktywnia sie i osiqga
wysokie poziomy dopiero w sezonie jesienno-zimowym.
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ll.  SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. ' AKTYWA TRWALE i 41 809 088,61

A JARTYWATRWALE . AR08 tI6] SRR SR el 2
I. : Wartosci niematerialne i prawne 6496 518,22 : 6273 614,63 : 6318 675,43
1. 1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,001 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 2834076581 2834076581 283407658
3. : Inne warto$ci niematerialne i prawne 3337 941,64 : 2936 038,05 : 2956 098,85
4, : Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 : 0,00 : 0,00
5. ) Warto$ci niematerialne i prawne w toku wdrozenia 324 500,00, 503 500,00, 528 500,00

II. | Rzeczowe aktywa trwate

1. :Srodki trwate

a) ' grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
1

34053127,68'  35987034,93' 36488 865,34
34036410,68' 3574718222 3627523663

1352104561  1354891,86'  1355820,98
13735703,521 13968212961 13967 434,62
1823944573, 19542534,61, 20086 073,05

b) 1 budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
) : urzadzenia techniczne i maszyny

d) | $rodki transportu 541 055,32 666 141,49 | 634 554,73
e) | inne $rodki trwate 168 101,55, 215401,30, 231 353,25
2. : Srodki trwate w budowie 16 717,00 : 239 852,71 : 213 628,71
3. : Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 : 0,00 : 0,00
[1I. 1+ Naleznosci dtugoterminowe 0,001 0,00 0,00
1. : 0d jednostek powigzanych 0,00 : 0,00 : 0,00
2. : 0d pozostatych jednostek 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. , Inwestycje dtugoterminowe 279 645,25 | 284 645,25 , 291 018,16
1. ' Nieruchomosci 141882,00! 141882,00' 14188200
2. :Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 : 0,00 : 0,00
3. : Dtugoterminowe aktywa finansowe 137 763,25 : 142 763,25 : 149 136,16
1 w jednostkach powigzanych 127 863,251 132 863,251 139 236,16
| w pozostatych jednostkach 9900,00 1 9900,00 1 9900,00
V. : Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 979 797,46 : 1032 205,17 : 823 504,28
1. ; Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 960 597,00 , 1007 297,90, 760 400,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 200,46 , 24907,27, 63 104,28
B. | AKTYWA OBROTOWE ' 13066547,69. 942150970 14142420,74
I. | Zapasy : 7709137,86, 5866247,71, 10398 196,45
1. | Materiaty : 37 486,28 | 0,00, 0,00
2. Poétprodukty i produkty w toku | 0,00 0,00 0,00
3. E Produkty gotowe E 1676 858,18 E 1658 157,07 E 1208 466,77
4. 1 Towary ! 5815338,171 3989 236,581 8967 519,48
5. 1 Surowce : 179455231 218854061 222 210,20
I | Naleznosci krétkoterminowe | 2515121,03: 309176880,  3298356,78
1. : Naleznosci od jednostek powigzanych : 3 896,25 : 37 293,69 : 0,00
2. : Naleznosci od pozostatych jednostek : 2511224,78 : 3054475,11 : 3298 356,78
a) : z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: : 793 412,63 : 2817 143,79 : 1358 885,24
1 z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznychi 1 ! !
: zdrowotnych oraz innych $wiadczen : 1566 261,21 : 206 043,16 : 166321391
c) | Inne | 151 550,94, 3128816, 276 257,63
d) | dochodzone na drodze sadowej : 0,00, 0,00, 0,00
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1L 1 Inwestycje krotkoterminowe i 2614 241,511 363 322,32 303 837,29
1. : Krétkoterminowe aktywa finansowe : 2614 241,51 : 363 322,32 : 303 837,29
a) : w jednostkach powigzanych : 0,00 : 0,00 : 0,00
b) : w pozostatych jednostkach : 38 688,48 : 38 688,48 : 91 906,03
c) : $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne : 2575553,03 : 324 633,84 : 211931,26
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe : 0,00, 0,00, 0,00
IV. : Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 228 047,29 : 100 170,87 : 142 030,22
| SUMA AKTYWOW | 54875636,30, 52999009,68, 58064 483,95
PASYWA, w z} | 30.09.2013 , 31.12.2012 |, 30.09.2012
A JKAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY . L___ 581584321 10684421,40, 11469676,25
L. : Kapitat (fundusz) podstawowy : 7 878 888,00 : 7 878 888,00 : 7 878 888,00
I1. : Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) : 0,00 : 0,00 : 0,00
III. 1 Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) ! 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy ! 3084760,041  3066501,671 2785 849,82
V. : Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny : 0,00 : 0,00 : 0,00
VI : Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe : 401 075,91 : 401 075,91 : 401 075,91
VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych : -1518 540,09, 717 621,07 , 998 562,43
VIIL | Zysk (strata) netto : -3752861,35, -2206 900,41 -1280 378,35
IX. : Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ : : :
1 ujemna) | 0,00, 0,00, 0,00
& (Ut ] N 72252070, 82723516, _ 68567844
 DOTACJE . 1965943852, 18354706,18, 18668 697,67
‘I, Dotagje dtugoterminowe | 15349887,31, 1658509311, 1821579892
1. | Dotacje krétkoterminowe : 4309551,21, 1769 613,07, 452 898,75
'C. | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NAZOBOWIAZANIA | | 2840035457, 23959882,10, 27926 110,03
'L |Rezerwy nazobowigzania | 190937,31:, 20498514, 13052258
1. , Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego : 132 067,00, 140 614,83 , 82 178,26
2. | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne | 0,00, 0,00, 0,00
3. : Pozostate rezerwy : 58870,31 : 64 370,31 : 48 344,32
II. : Zobowiazania dtugoterminowe : 1545271,35 : 11 781 090,64 : 11920 203,96
1. 1 Wobec jednostek powigzanych ! 0,001 0,001 0,00
2. E Wobec pozostatych jednostek E 1545 271,35 E 11781 090,64 E 11920 203,96
a)  kredyty i pozyczki 1 1320429,90, 1715 229,93, 1866 629,94
b) : z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych : 0,00 : 10 000 000,00 : 10 000 000,00
c) |inne zobowigzania finansowe \ 224 841,45, 65 860,71, 53 574,02
III. ! Zobowiazania krétkoterminowe : 26 648 494,93 | 11962 321,98 | 15 872 408,49
1. : Wobec jednostek powigzanych : 130710,43 : 91 089,73 : 75 000,00
a) 1ztytutu dostaw i ustug ! 13417,931 16 089,731 0,00
1 1 1 1
b) 1inne I 117 292,501 75 000,001 75 000,00
2. | Wobec pozostatych jednostek : 26517 784,50, 1187123225, 15797 408,49
a) | kredyty i pozyczki : 3191922,21, 1118303,32, 1672 364,60
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych | 10 117 534,25, 117 535,00, 117 534,00
c) |inne zobowigzania finansowe | 141892,73 | 813 175,08 | 1046 983,49
d) : z tytutu dostaw i ustug : 10987 190,28 : 8414 143,75 : 11761 448,29
e) : zaliczki otrzymane na dostawy : 266 240,95 : 571722,76 : 204 104,80
f) 1zobowiagzania wekslowe I 1030129,21 0,001 0,00
g) : z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen : 557 158,42 : 558 287,63 : 660 154,82
h) |z tytutu wynagrodzen \ 143 270,38, 149 610,16, 136 761,04
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) iinne ! 82 446,07 128 454,55 ! 198 057,45
3. 1 Fundusze specjalne I 0,001 0,001 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe : 15 650,98 1 11 484,34 | 2 975,00
1. : Ujemna warto$¢ firmy : 0,00 : 0,00 : 0,00

! Inne rozliczenia miedzyokresowe | 15 650,98, 11 484,34, 2 975,00

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres (z1) Za okres (z1) Za okres (z1) : Za okres (z1)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | 064 01.01.2013 « od 01.01.2012 + od 01.07.2013 ! | 0d 01.07.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012 , do 30.09.2013 , do 30.09.2012

1
!
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw | 441620866, 250892736, 2121369,97, 1437603,32
1
1
1

1 . 7 . s . 1 1 1
L E;fz;h‘)dy netto ze sprzedazy towaréw, materiatow i 1865126544 ! 15435621,24! 6299 047,77! 4539 217,84

I. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 473126951, 1897210,66, 224097756, 160179497

1
1
I1. : Wartos¢ sprzedanych towar6w, materiatow i ustug : 17 656 978,65 : 13 439 648,57 : 6104 353,18 : 4094 646,24
1
1

1
L, Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych | 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
IL 1 Dotacje | 1565164901 1005338121  486857,661 420 268,20
1L 1 Inne przychody operacyjne : 388 725,19 : 401 219,11 : 7 671,49 : 51 202,35

[. 1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 1 161 880,041 0,001 0,001 0,00
1 1 1 1 1
II. 1 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych | 0,001 0,001 0,001 0,00
1L 1 Inne koszty operacyjne : 51 298,56 : 181 076,94 : 259281 : 84 890,56
1

I. : Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00, 17 489,07 , 0,00, 17 489,07

1
I | Odsetki | 3997,07, 3204,07, 992,74, 27,17
I11. } Zysk ze zbycia inwestycji | 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
V. : Aktualizacja warto$ci inwestycji : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00
V. ' Inne przychody finansowe ! 11 200,00 0,001 16 774,971 0,00

L : Odsetki : 1148 238,80 : 934 832,18 : 364 862,80 : 351 634,14
II. 1 Strata ze zbycia inwestycji ! 4000,00 0,001 4000,00 0,00
111 : Aktualizacja wartosci inwestycji : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV., Inne koszty finansowe : 4075, 58, 41630, 44, 0, 00, 8 393,54
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

L1 Zyskl nadzwyczajne

I1. I Straty nadzwyczajne

1
1
: Czesc¢ biezaca :
[}

0,00 0,00 0,00 0,00
I Cze$¢ odroczona 38153,07! -354 297,74 2 657,00 -216 427,00
1 Zysk (Strata) netto - udziaty niekontrolujace I -73 424,34, -76 539,34 -27 208,731 -50 621,44
| Zysk (Strata) netto - sp6tki dominujacej ,  -3752861,35, -128037835, -136071832, -1021275,55
| Inne catkowite dochody : 0,00, 0,00, 0,00, 0,00

: Catkowite dochody - udziaty niekontrolujace -73 424,34 : -76 539,34 : -27 208,73 : -50 621,44
-3752861,35' -128037835' -136071832' -1021275,55

' Catkowite dochody - spo6tki dominujacej

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych, w z1

od 01.01.2013
do 30.09.2013

od 01.01.2012
do 30.09.2012

L. : Zysk (strata) netto

IL

1. | Amortyzac;a

2. Zyskl (straty) z tytutu réznic kursowych

3. : Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. | Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. : Zmiana stanu rezerw

6. 1Zmiana stanu zapaséw
1

7. 1Zmiana stanu naleznosci
1 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
| pozyczek i kredytow

9. ! Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10 I Inne korekty

I. ' Wplywy
| ! Zbycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych
: Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
I prawne

3.

\Z aktywéw finansowych, w tym:

2 447 980,74 .r

0,00

1125 426,40,
165 880,04 !
-14 047,83
-1842 890,15
576 607,121

3242971,30 :
-1457 131,75 :

-164 629,40 "

253 880,781

1 040, 65'

0,001
I
1 000,00

1990 083,52
0,00

956 580,57
0,00

-7 600,74

-7 414 829,41
-1 058 638,68

8468 630,40
-1835016,06

-257 708,09

263 802,43

63802,43

0,00
200 000,00
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

a) : w jednostkach powigzanych : 0,00 : 0,00

b) 1w pozostatych jednostkach ! 1 000,001 200 000,00
1 1

4. : Inne wptywy inwestycyjne I 0,00 | 0,00

Il I Wydatkl

| Nabyc1e warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

1.

[}

-

1
| aktywow trwatych | 582 032,44 : 3485 062,61
2. : Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00
3. : Na aktywa finansowe, w tym: : 0,00 : 556 788,17
a) 1w jednostkach powigzanych ! 0,001 556 082,00
b) : w pozostatych jednostkach : 0,00 : 706,17
4. : Inne wydatki inwestycyjne : 0,00 : 0,00

-
IIL Przep{ywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) 1+ -580991,79 | -3778 048,35

I. 'Wplywy | _6955563,43' 9396798,01
! Wp}ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych !
| instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu : 0,00, 0,00
2. | Kredyty i pozyczki | 4085666,19, 5397312,72
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych |
4_ [}

0,00, 0,00
A\ Innewplywy finansowe .. L_ 286989724, 399948529
IL. | Wydatki . 437753323, 5784936,53
1. 'Nabycie udziatéw (akeji) whasnych T 0000 T 0,00
2. : Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli : 0,00 : 0,00
3. : Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku : 0,00 : 0,00
4. 1 Sptaty kredytéw i pozyczek 1 2406459,471 332479152
5. : Wykup dtuznych papieréw wartosciowych : 0,00 : 1525000,00
6. : Z tytutu innych papieréw warto$ciowych : 0,00 : 0,00
7. : Ptatnos$ci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu finansowego : 136 400,24 : 71 747,95
8. | Odsetki | 112330498,  858832,06
9. : Inne wydatki finansowe : 711 368,54 : 4 565,00
IIL [Przep{ywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) :_ 2578030,20 ! :— 3611861,48

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,001 0,00
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Stan na 30.09.2012
Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki !
dominujacej :
1

1
VAR :

Kapitat Kapitat Kapitat zatrzymane / :
akcyjny Zapasowy reZerwowy (straty) I
1

1

1

1

!
1
: | :
Wyszczegoélnienie, zt . UdZIaly. | Kapitaly witasny
niekontrolujace | razem

niepokryte

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy 0,00, -1 280 378,35 -1280378,35 -76 539,34 -1356917,69
Przeniesienie wyniku 401 075,91, -401 075,91, 0,00, 0,00, 0,00
Zmiany dotyczace zakupu spotki zaleznej 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00

Korekta btedu z lat ubiegltych 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00

Stan na 30.09.2013
Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej

ZysKki
Kapitat Kapitat Kapitat zatrzymane /
akcyjny Zapasowy reZerwowy (straty)
niepokryte

Udziaty Kapitaly witasny

Wyszczegodlnienie, zt . .
niekontrolujace razem

Dochody catkowite za okres sprawozdawczy -3752861,35, -3752861,35, -73 424,34 -3 826 285,69
Przeniesienie wyniku 18 258,37, -18 258,37, 0,00, 0,00, 0,00
Zmiany dotyczace zakupu sp6tki zaleznej 0,00, 0,00, 0,00, -42 292,50 | -42 292,50
Korekta btedu z lat ubiegtych 0,00 : -11 002,38 : -11 002,38 : 11 002,38 : 0,00
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

1 1
A AKTYWA TRWALE 1 39489 321,56 1 41662568,31 1 42108 765,24
i 4: Wartoéci niematerialne i prawne :+ 2625 (_)6_4,_0_3? 2826 56477_2? 289409881
1. : Koszty zakonczonych prac rozwojowych : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. 1 Warto$¢ firmy | 0,00 0,00 0,00
3. : Inne wartos$ci niematerialne i prawne : 2625064,03 : 2826204,72 : 2894 098,81
4. | Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne | 0,00, 0,00, 0,00
II. | Rzeczowe aktywa trwate : 33930961,17, 35853259,42, 36426290,34
1. ' Srodki trwate ' 33914244,17' 35669406,71' 36212 661,63
a) E ﬁ;‘;ﬁg V(v";’ntil’gf::twu;) wieczystego E 1352 104,56 E 1354 891,86 E 1355 820,98
b) E budynki, lokale  obiekty inzynieril | 1373570352' 1396821296' 13967 434,62
| ladowej i wodnej : : :
c) urzadzenia techniczne i maszyny I 18188112,381 19532034,61:1 20067 698,05
d)1  érodki transportu | 47038873,  600532,58,  592521,34
e) | inne $rodki trwate : 167 934,98 , 213 734,70 , 229 186,64
2., Srodki trwate w budowie | 16 717,00 , 183 852,71, 213 628,71
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie : 0,00 0,00, 0,00
I11. : Nalezno$ci dtugoterminowe : 0,00 : 0,00 : 0,00
1. | 0Odjednostek powigzanych | 0,00 0,00 0,00
2. : 0d pozostatych jednostek : 0,00 : 0,00 : 0,00
IV. : Inwestycje dtugoterminowe : 1953 498,90 : 1958 498,90 : 1964 871,81
1. + Nieruchomosci 1 141 882,00 141 882,001 141 882,00
2. : Wartosci niematerialne i prawne : 0,00 : 0,00 : 0,00
3. : Dtugoterminowe aktywa finansowe : 1811616,90 : 1816 616,90 : 1822989,81
4. | Inneinwestycje dlugoterminowe | 0,00, 0,00, 0,00
V. : Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe : 979 797,46 : 1024 605,27 : 823 504,28
1. E doﬁgx"(‘)’j\lzgt“m odroczonego podatku E 960 597,00 E 999 698,00 E 760 400,00
2., Inne rozliczenia miedzyokresowe | 19 200,46 , 24 907,27 , 63 104,28
B. AKTYWA OBROTOWE 1 12228713,301 6372955091 12207 025,66
i T | 7458962861 5115069031 8980 221,61]
1. 1 Materialy | 37 486,28 1 0,001 0,00
2. 1 Pétprodukty i produkty w toku : 0,00 | 0,00 | 0,00
3. | Produkty gotowe | 1676858,18, 1658157,07, 1208466,77
4. | Towary | 5565163,17, 323805790, 754954464
5. : Zaliczki na dostawy : 0,00 : 0,00 : 0,00
6. : Surowce : 179 455,23 : 218 854,06 : 222 210,20
II. 1 Nalezno$ci krotkoterminowe 1 2002 449,291 834 563,121 2812 392,64
1. 1 Naleznosci od jednostek powigzanych | 5899,08 1 30233,031 498 884,80
a) : z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty : 5899,08 : 29 133,03 : 498 884,80
b) | Inne : 0,00, 1100,00, 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek | 1996 550,21, 804 330,09 , 2313507,84
a) : z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty : 450 401,98 : 594 438,61 : 810 062,75
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ORZEL S.A. — Raport kwartalny skonsolidowany za lll kwartat 2013 roku

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
Inne
dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych
w pozostatych jednostkach
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1397 267,20 !

1

148 881,03 1
0,00 |
2610714,28,
2610714,28'
0,00
38.688,48 !
2572025801
0,001

156 586,87 |

178933,32

1

30958,16 1
0,00 |

360 504,30 ,
360 504,30 !
0,00
38.688,48 !
321815821
0,001

62 818,64 |

1279 008,14

224 436,95
0,00

300 863,50
300 863,50
0,00

91 906,03
208 957,47
0,00

113 547,91

SUMA AKTYWOW

5171803&8654803552&405 54315 790,90

PASYWA, w z}

30.09.2013 |

31.12.2012

30.09.2012

b)
c)
d)
ML

: Kapitat (fundusz) podstawowy
1 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
: (wielkos¢ ujemna)

. : Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

: Kapitat (fundusz) zapasowy
1 Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
| wyceny

. : Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
. : Zysk (strata) z lat ubiegtych

1 Zysk (strata) netto

[}

1 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
: (wielkos¢ ujemna)

. Rozliczenie wyniku finansowego

: ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
1 ZOBOWIAZANIA

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

|

: kredyty i pozyczki

: z tytutu emisji dtuznych papieréw
: warto$ciowych

I inne zobowiazania finansowe
: inne

: Zobowiazania krotkoterminowe

: Wobec jednostek powigzanych
1
1

z tytutu dostaw i ustug, o okresie

7:878:888,00!
0,00 |

0,00
278584982
0,00 |

40107591
2442 627,21
339238691 !

0,00 |

I
129 122,00

0,00 |

58870,31"
142494810
0,00 1
142494810
132042990,
1

0,00

104 518,201
0,00 1

25 468 934,54 ,
75 000,00,
0,00

7:878:888,00!
0,00 |

0,00
278584982
0,00 |

40107591
0,00

2442 627,211
0,00 |

I
136 177,00

0,00 |

58870,31"
11754843,22!
0,001

11754 843,22 1
171522993
1

10 000 000,00 :

39 613,291
0,00 1
9201505,83,
75 000,00 ,
0,00

10 058 760,33
7 878 888,00

0,00

0,00
2785 849,82

0,00

401 075,91
0,00
-1 007 053,40

0,00

18 215 798,92
417 898,75

121 104,32
72 760,00

0,00

48 344,32
11920 203,96
0,00

11920 203,96
1866 629,94

10 000 000,00

53 574,02
0,00

13 579 049,62
75 000,00
0,00
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| wymagalnosci : | |
b) ,  inne : 75 000,00 , 75 000,00 , 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek | 25393 934,54 912650583, 13504 049,62
a) : kredyty i pozyczki : 2758622,52 : 911 475,16 : 1173 323,81
p) s+  ZWtuiuemisjidiuznych papierow | 10117 534,25 1 117 535,001 117 534,00
| wartosciowych?2 | | 1
q inne zobowigzania finansowe | 46 224,72 797 426,63 | 1046 983,49
g1 2Wtuludostawiustug, o okresie | 10408236241 6023026131 9999 921,87
I wymagalnosci I I I
e) : zaliczki otrzymane na dostawy : 266 240,95 : 571722,76 : 204 104,80
f) | zobowigzania wekslowe | 1030129,21, 0,00, 0,00
g 1 2tulupodatkow, cel, ubezpieczeiii | 54156620 449054201 63877821
! innych $wiadczen ! ! !
h) 1«  ztytutu wynagrodzen 143 270,38, 149 610,16, 128 881,99
o, Inne : 82 110,07, 106 655,79 , 194 521,45
3.} Fundusze specjalne | 0,00, 0,00, 0,00
IV. : Rozliczenia miedzyokresowe : 15 650,98 : 11 484,34 : 2 975,00
1. : Ujemna wartos$¢ firmy : 0,00 : 0,00 : 0,00
2. ' Innerozliczenia miedzyokresowe ! 15 650,98! 11484,34! 2 975,00

W!

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01.2013 |, 0d 01.01.2012 | od 01.07.2013 |, od 01.07.2012
" do 30.09.2013 ! do 30.09.2012 ! do 30.09.2013 ' do 30.09.2012

SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

1
1
!
1
. |Prayehodynettozesprzedazy 1 (15947971 2266957,70) 193826478 140871374
, produktéw X
1 7 1 1 1 1
i1, s Pravehody nettoze spraedazy ) g04 967411 12350285591 5702830361 434412320
1 towaréw, materiatow i ustug I I I I
1 . 1 1 1 1
. 1 Preyehody ze sprzedazy ' 1425761127' 11592437,22' 5486312,46' 420158373
| towarow | | | |
- 1 od jednostek powigzanych 1 82 851,081 375 974,841 16 429,761 367 505,40
1 . 1 1 1 1
2. | Praychody ze sprzedazy | 23 650,80 | 57 987,05 | 19856,80 | 0,00
, materiatow | | | |
3. | Przychody ze sprzedazy ustug | 58372534 708 861,32 196 661,10 | 142 539,47
- ,'_W tym z jednostka powigzang _: 15928,01 : 10 144,36 : 1169,84 :_ 110,26

1 ; 1 1 1 1

[, 1 Koszty wytworzenia | | 473126951' 1897210,66' 2240977,56' 160179497
1 sprzedanych produktow I I I I
I iy ; 1 1 1 1

qr, | Wartosc sprzedanych towar6w, 4 360 168891 10867540,14'  5569342,04' 402298890
, materialow i ustug \ \ \ \
I Wartos¢ sprzedanych ! ! ! !

1.1 , 1 14157 019,301 10672 383,171 5492 861,13 3960 162,89
| towaréw i | | |

- od jednostek powigzanych | 84 340,10, 396 786,04 | 16 587,79 | 388 898,33

2.y ‘Wartoscsprzedanych | 16 104,62 1 270,00 13 691,671 0,00
1 materiatlow I I I I

3. | Koszt wytworzenia sprzedanych | 193 044,97, 194 886,97 , 62789,24, 62 826,01
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1

!

: Zysk ze zbycia niefinansowych :
1 aktywow trwatych I
I

1

1

I 0,001 0,001 0,001 0,00
1 1 1

II. , Dotacje 1540 644,10, 1005 338,12, 472 145,18, 420 268,20

111 | Inne przychody operacyjne 380 120,79 , 354 633,85, 21571,69, 96 187,06

| Strata ze zbycia niefinansowych

1
L , ! 161 880,04 0,00! 0,00! 0,00
! aktywow trwatych ! ! ! !
IL : A.ktl.lallzaqa wartosci aktywow : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00
, niefinansowych | I I
[}

1
I11. J'_Inne koszty operacyjne 51 287,29 : 182 178,91 : 2 590,34 :_ 85997,13

1

1
I. 1 Dywidendy i udziaty w zyskach 100 000,00 0,00 0,00 0,00
IL. , Odsetki : 398321, 3144,72 992,74 , 27,17
111 | Zysk ze zbycia inwestycji | 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji | 0,00, 0,00, 0,00, 0,00
V. 'Inne przychody finansowe ! 11 200,00 : 0,00 : 16 774,97 0,00
L. : Odsetki : 1116 564,59 : 910 182,68 : 354 627,93 : 342 145,83
II. : Strata ze zbycia inwestycji : 4.000,00 : 0,00 : 4.000,00 : 0,00
III. + Aktualizacja warto$ci inwestycji ! 0,001 0,001 0,001 0,00
IV. 1 Inne koszty finansowe | 4075,58 39 830,44 1 0,00 1593,54

1

1

1

. 1 Zyski nadzwyczajne
. :Straty nadzwyczajne

: Cze$¢ biezgca 0,00 : 0,00 :
' Cze$¢ odroczona 32 046,00 : -371 696,00 : -216 427,00

Inne catkowite dochody
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3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 30.09.2012

Kapitat
akcyjny

Kapitat

Wyszczegolnienie, z1
Zapasowy

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

Stan na 30.09.2013

Kapitat

Wyszczegodlnienie, zt
Zapasowy

Kapital akcyjny

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy
Przeniesienie wyniku

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyski (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

O 0 N U W

1

1
Kapital 1
reZerwowy '
1

1

1

I

I
401075911

Kapitat
rezerwowy

0,00!

-1007 053,40 !

ZysKki
zatrzymane /
(straty)
niepokryte

I
-401 075,911

ZysKki

zatrzymane /

(straty)

niepokryte

od 01.01.2013
do 30.09.2013

229848643
0,001

993 766,05 1
165 880,04 ,
-7 055,00,
-2343893,83
-1167 926,82

5211 490,65 1
1
-1595 102,66,

Kapitaty
wlasny razem

-1007 053,40

0,00

Kapitaly
wilasny razem

-3392 386,91

od 01.01.2012

do 30.09.2012

1857 517,99
0,00

949 479,49
0,00

24 981,00

-6 392 892,54
-1453 055,00

8142 531,92
-1413 347,35
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10.1 Inne korekty

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
Inne wptywy inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych papieré6w wartos$ciowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1
0,001
1

101 000,00,
100 000,00 !
1000,00'

292 135,67,
1

0,00,

0,00,

0,00!
0,00

0,001

3652 366,50,
0,00

4055 216,69,

____________________ 1-

0,00
0,00 |

0,00,
2199631,31'
0,00

0,001
5257221,
1091 644,63,

711368,54

63802,43

0,00

200 000,00
0,00
200 000,00

3478 055,39

0,00

558 588,17
557 882,00
706,17

-3772 841,13

8 845 268,15

4898 271,93
0,00
3946 996,22

5710 346,38

0,00
3274791,52
1525000,00

0,00

7174795
834 24191
4 565,00

3134 921,77

138714,72
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IV. ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
ZMIAN STOSOWNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Orzet za Il kwartat 2013 roku sporzqdzone zostato
zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
zatwierdzonych przez Unie Europejskq. Spétka Orzet S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do
sporzqdzenia sprawozdan finansowych za | kwartat 2011 r. Dniem przejscia na MSSF byt 01
stycznia 2011 roku.

V. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN
JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI W Il KWARTALE 2013, WRAZ Z
OPISEM ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

ORZEL S.A.

W trzecim kwartale 2013 roku gitéwne przychody Spétki pochodzity ze sprzedazy opon, w
przewazajgcym stopniu sprzedazy eksportowej, oraz sprzedazy produkiéw Zaktadu Produkcji
Granulatu Gumowego.

W dziatalnosci Brokera Oponiarskiego podejmowano wiele dziatan w celu poszukiwania
optymalnego modelu biznesowego: przeniesiono dziat zakupéw i sprzedazy internetowej do
tanszych pomieszczen biurowych przy magazynie gtéwnym, wzbogacono sklepy internetowe o nowe
funkcje, ograniczono koszty w obszarach gdzie jeszcze byto to mozliwe. Pomimo tak usilnych dziatan,
Zarzqd doszedt do wniosku, ze dziatalnosé¢ Brokera Oponiarskiego nie daje nadziei na znaczqcq
poprawe wyniku w kolejnych kwartatach. Na tej podstawie podjeto dziatania zmierzajgce do
zamkniecia dziatalnosci Brokera Oponiarskiego na przetomie 2013 i 2014 roku.

W ramach dziatalnosci Recyklera trzeci kwartat jest kluczowym okresem sprzedazowym w catym
roku. We wrzeéniu 2013 roku Spétka wypowiedziala umowe agencyjnq dotychczasowemu
partnerowi — firmie WIL AG. W ocenie Zarzqdu, wtasny dziat sprzedazy jest bardziej efektywny w
pozyskiwaniu i utrzymywaniv klientéw, przy nizszym koszcie funkcjonowania. Podstawq do
wypowiedzenia umowy agencyjnej bylo niewywiqzanie sie przez Agenta z gwarantowanych w
umowie ilosci sprzedanego granulatu.

Pomimo wzrostu sprzedazy granulatu w lll kwartale w stosunku do sprzedazy w Il kwartale tego
roku, Recykler nie wykonat zaktadanych w budzetach planéw sprzedazy. Najwieksze odchylenie
dotyczylo sprzedazy na rynki zagraniczne. Giéwnq przyczynq niezrealizowania zakladanej
sprzedazy byt drastyczny spadek cen granulatu na rynku rosyjskim, co powodowato nieoptacalnos¢
jego importu z Polski.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach Spétka prowadzita dziatania z zakresu badan i rozwoju.
Pomimo zwiekszania biezqcych kosztéw generowanych przez Spoétke (prezentowanych jako koszty
ogdlnego zarzqdu), dajq one nadzieje na poprawe sytuacji w przysztych okresach.

Zarzqd Spétki prowadzit dziatania zmierzajgce do sprzedazy zbednego majqtku. Od kilku tygodni
prowadzone sq rozmowy z potencijalnym nabywcq nieruchomosci w Cmitowie. W chwili obecnej
trudno jest okresli¢ jak skonczq sie te negocjacje i czy i kiedy dojdzie do transakcji. W zakresie
sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji ASTOR S.A. rozmowy prowadzone byly z wieloma
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inwestorami branzowymi i finansowymi. W ich efekcie podpisano kilka uméw o zachowaniu
poufnosici i przekazano zainteresowanym inwestorom memoranda informacyjne. Bardzo trudna
sytuacja na rynku sprzedazy opon, powoduje ze decyzje o przejeciach podejmowane sq przez
inwestorow branzowych bardzo ostroznie.

Majgc swiadomosé trudnej sytuacji rynkowej, a co za tym idzie finansowej Orzet S.A., Zarzqd
kontynuowat prace nad programem restrukturyzacji Spétki. Gruntowne zmiany dotyczq zaréwno
struktury organizacyjnej, oferty produktowej jak réwniez sposobu finansowania sie Spétki. Gtéwnym
wyzwaniem pozostaje obstuga i sptata obligacji serii B oraz uzupetnienie brakujgcego kapitatu
obrotowego. W proces restrukturyzacji finansowej Spétka zaangazowata zewnetrznego doradce
finansowego. W najblizszym okresie planowane jest wyijscie z ofertq restrukturyzacyjnq do
Obligatariuszy Spoéfki.

ASTOR S.A.

Gtéwnym zadaniem Zarzqdu ASTOR S.A. byto pozyskiwanie nowych klientéw — flot
samochodowych. Po okresie wysokich naktadéw inwestycyijnych na poprawe infrastruktury IT
umozliwiajgcej nizszym kosztem obstugi wiekszej ilosci samochodéw flotowych, Spétka skupita sie na
zwiekszaniu bazy klientéw. Pozytywnym efektom w powyzszym zakresie towarzyszyt niestety staty
spadek ilosci samochodéw uzytkowanych przez dotychczasowych klientéw. Wyniki Astor S.A. po
trzech kwartatach tego roku, sq zblizone do uzyskanych w roku wczesniejszym.

Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Astor S.A. rozpoczety prace nad nowq strategiq Spétki, zaktadajgcq
wieksze usamodzielnienie sie tego podmiotu. W sytuacji likwidacji Brokera Oponiarskiego w Orzet
S.A., wiekszosciowy akcjonariusz Astor S.A. staje sie bardziej inwestorem finansowym niz
branzowym. Nowa strategia bedzie uwzgledniaé te zmiane w otoczeniu biznesowym Spoiki.

VI. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE AKTYWNOSCI NASTAWIONEJ NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACY JNYCH

W Il kwartale 2013 r. w ramach dziatalnosci Recyklera trwaty prace badawczo-rozwojowe (B+R)
nad nowymi aplikacjami dla granulatu gumowego oraz tekstylidw. Projekt ten jest wspotfinansowany
z programu 1.4 POIG. Prowadzone obecnie prace przektadajq sie gtéwnie na zwiekszenie kosztéw
ponoszonych przez Spétke, ale w zatozeniach Zarzqgdu, pozytywny efekt tych dziatan powinien by¢
widoczny w 2014 roku.

VI. STANOWISKO ZARZADU Y, SPRAWIE REALIZACJI
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2013, W
SWIETLE WYNIKOW  ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spéitka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych na rok 2013.
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VIII.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spétki dominujgcej ORZEL S.A.

% w kapitale

. . . 0 ”
Akcjonariusz Powu{z’qme = Liczba akecji zakladowym LICZI?G %o gloséw
spotkq i gloséw na WZA
spotki
Jézef Stawomir Przewodnlczqcy‘ 1532 164 19.45% 1532164 19,45%
| Orzet . Rady Nadzorezej “ "~
Halina Orzet Prokurent 1 280 468 16,25% 1 280 468 16,25%
Krzysztof Stanik Czlonek Rady 840 000 10,66% 840 000 10,66%
_______________________________ Nadzorezel
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 481 239 6,11% 481 239 6,11%
Magdalena Orzet 380 000 4,82% 380 000 4,82%
Pozostali 3365017 42,71% 3365017 42,71%
Razem 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Dane na dzien 14.11.2013 r.

Akcjonariusze Spétki zaleznej ASTOR S.A.

% w kapitale

Akcjonariusz POWqu,:kme = Liczba akecji zakladowym L;::::v
AL spotki -
ORZEL SA Spétka dominujgca 100 000 78,01% 100 000 78,01%
ROTSA Sp. o0.0.* Akcjonariusz 28 195 21,99% 28 195 21,99%

Dane na dzien 14.11.2013 r.

IX.

*poprzednia nazwa Astor Sp. z o.0.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA  AKCJI  EMITENTA  LUB
UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug wiedzy jakq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadana
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami

umieszczonymi w tabeli powyzej.

Transakcje osdéb majgcych dostep do informacji poufnych
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Pan Jacek Orzet 26 sierpnia 2013 r. poinformowat o dokonaniu transakcji kupna 23 761 szt. akgji
Emitenta. Transakcje dokonane zostaty w dniach 21 — 26 sierpnia 2013r. W wyniku transakcji
Akcjonariusz zwiekszyt swéj stan posiadania i obecnie posiada 505.000 sztuk akcji Emitenta, co
stanowi 6,41% udzialu w kapitale zakladowym ORZEt S.A. i 505.000 sztuk gtoséw, co stanowi
6,41% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spétka otrzymata informacji o transakcjach Pana Krzysztofa Stanik
Cztonka Radny Nadzorczej, kitéry poinformowat o ze w okresie od 11 lipca 2013 r. do 18
pazdziernika 2013 r. dokonat transakcji nabycia tgcznie 40.000 sztuk akcji Emitenta po srednim
kursie nabycia 1,00 zt. Transakcje zostaly zawarte podczas sesji na ryku NewConnect. W wyniku
transakcji Akcjonariusz zwiekszyt swéj stan posiadania i obecnie posiada 840.000 sztuk akdji
Emitenta, co stanowi 10,66% udzialu w kapitale zakladowym ORZEL S.A. i 840.000 sztuk gtoséw, co
stanowi 10,66% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Przed transakcjami
Akcjonariusz posiadat 800.000 sztuk akcji Emitenta, co stanowito 10,15% udziatu w kapitale
zaktadowym ORZEL S.A. oraz 800.000 sztuk gtoséw, co stanowito 10,15% ogdlnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
GRUPE KAPITALOWA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Liczba oséb zatrudnionych w Grupie kapitatlowej w przeliczeniu na peine etaty na koniec
wrzesnia 2013 r. wyniosta 72 osoby w tym w ORZEL S.A. 58 oséb.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd ORZEt S.A. o$wiadcza, ze wedilug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spétki
dominujqcej za lll kwartat 2013 roku i dane do nich poréwnywalne za lll kwartat 2012 roku
sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Spétke oraz, ze informacje dotyczqce
dziatalnosci ORZEt S.A. oraz Astor S.A. w okresie objetym raportem przedstawiajq prawdziwy
obraz rozwoiju i osiqgnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ORZEL.

W imieniu Zarzqdu,

JACEK ORZEL

[data i podpis odreczny]
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