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Stan prawny

Petna nazwa podmiotu: ORZEL Spétka Akcyjna.

Akt zatozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007
przez zatozycieli Panstwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz
Pani Halina Orzet wniosta aportem zorganizowany zesp6t sktadnikdw majgtkowych
i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firmg

Firma Orzet Halina Orzet.

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241

NIP PL 7132984445

Wiadze Spotki

Zarzad
Jacek Orzet Prezes Zarzadu
Halina Orzet Cztonek Zarzadu

Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
Radostaw Nowak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cmito . .
m VSIT (I)V?,\g 5.4 Agnieszka Orzel Cztonek Rady Nadzorczej
20—g§|§kl;ﬂublm Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Szukalski Cztonek Rady Nadzorczej
Tel.: +48 82 751 80 87 Pawet Bierut Cztonek Rady Nadzorczej /
Faks: +48 82 751 80 87
E-mail: info@salon-opon.com
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Struktura Akcjonariatu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji .

zaktadowym Spotki
Halina Grazyna Orzet 1.520.000 30,01%
Jozef Stawomir Orzet 1.520.000 30,01%
Jacek Orzet 411.000 8,11%
Magdalena Orzet 380.000 7,50%
Pozostali akcjonariusze 1.223 870 24,16%
RAZEM 5.065.000 100,00%

Stan na 31.12.2009 roku

Struktura Akcjonariatu ORZEL S.A.
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Komentarz na temat czynnikdw jakie miaty wplyw
na osiggniete wyniki w IV kwartale 2009 roku

Okres jesienno zimowy to kluczowy czas z punktu widzenia wynikow
uzyskiwanych przez Spotke. Przez trzy ostatnie miesigce roku Spoétka
generuje ok. 40% przychoddw rocznych. W roku 2009 zima rozpoczeta
sie bardzo wczesnie, pierwsze opady Sniegu wystgpity 14 pazdziernika,
co zaowocowato wygenerowaniem wysokiej sprzedazy. Niestety na-
stepny atak zimy nastagpit dopiero w grudniu, co spowodowato sprzedaz
przy niskiej rentownosSci. Dystrybutorzy opon obawiajgc sie nie-
sprzedania opon posiadanych na magazynach sktonni byli drastycznie
obnizy¢ ceny rynkowe. ORZEL S.A. nie odnotowata probleméw z wyso-
kimi stanami magazynowymi jednak ceny ustalane przez rynek nie po-
zwalaty generowac zysku. Opisane powyzej fakty wptynety na niewyko-
nanie prognoz finansowych publikowanych w Dokumencie Informacyj-
nym z kwietnia 2008 roku o czym Spotka informowata w raporcie bie-

zgcym z 5 lutego 2010r
Przychody ze sprzedazy
Z Caty rok 2009 jest dla branzy oponiarskiej trudniejszy niz rok
- 2008. Dowodem na to jest znaczace pogorszenie wynikow
o spotek z branzy (rowniez spotek publicznych) oraz pojawiajace sie

informacje o problemach z ptynnoSciag finansowg zaréwno
u matych jak i duzych dystrybutoréw opon. tgczna sprzedaz opon
osobowych w Polsce w 2009 roku ustabilizowata sie na poziomie
Z roku poprzedniego.

I -1VQ 2008
M -1vQ 2009

Zgodnie z przyjetg strategig rozwoju ORZEL S.A. kontynuowata swoje
starania w pozyskiwaniu srodkdw zewnetrznych na rozwdj. W ocenie
wielu ekspertow lata 2009 i 2010 to ostatni okres, w ktérym mozna
pozyskiwaé duze wsparcie z funduszy europejskich. Zgodnie z publiko-
wanymi raportami, w styczniu 2010 roku Spoétka uzyskata informacje z
PARP o przyznaniu jej dotacji w wysokosci 17,5 min zt na realizacje klu-
czowej inwestycji w zaktad recyklingu opon.

Cmitéw
Ul. Willowa 2-4
20—388 Lublin
Polska

Tel.: +48 82 751 80 87
Faks: +48 82 751 80 87

E-mail: info@salon-opon.com




Informacje na temat aktywnosci jakg w okresie objetym
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnoSci, w szczegblnoSci poprzez dziatania nastawione na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Kluczowy kwartat roku 2009 rozpoczat sie bardzo obiecujgco i pozwalat
mie€ nadzieje na znaczaca poprawe wynikéw finansowych w stosunku do
analogicznego okresu 2008 roku. Niestety brak Sniegu w miesigcu
listopadzie spowodowat przesuniecie sezonu sprzedazowego do koncowki
roku i wprowadzit nerwowoS¢ wsréd dystrybutoréw opon. Sytuacja
ta zaowocowata nieosiggnieciem zaktadanych marz mimo generowania
znacznego przychodu. Na uwage zastuguje nieznaczny wzrost kosztow
funkcjonowania Spotki przy blisko 50% wzroscie przychodow. Sytuacja ta
pozwala mie¢ nadzieje, ze Spotka w zakresie handlu oponami (tzw. Broker
Oponiarski) dynamicznie roSnie, a to przy poprawie sytuacji rynkowej po-
zwoli generowac znaczaco lepszy wynik finansowy.
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Przychody ze sprzedazy

internetowej

Sprzedaz opon przez Internet w ORZEL S.A. jest najistotniejszym

zrédtem przychodu. Odpowiada za ponad 50% generowanej sprzeda-

zy. W IV Q 2009 roku dziat e-handlu wygenerowat o 77% wyzsza
sprzedaz niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Opublikowa-
ny w 2009 roku raport dotyczacy sprzedazy internetowej w Polsce ..
plasowat ORZEt S.A. na czwartym miejscu wsréd internetowych =

uuuuu

sklepéw oponiarskich. Zdaniem Zarzadu w 2009 pozycja ta wzrosta
€O najmniej do trzeciego miejsca w rankingu.

W ramach dziatalnosci hurtowej, czyli skierowanej do podmiotéow gospo-
darczych, ORZEL S.A. montuje kota kompletne na pierwsze wyposazenie,
sprzedaje opony do innych serwisdw ogumienia oraz eksportuje  opony.
Montaz két w czwartym kwartale odbywat sie proporcjonalnie do zamo-
wien zgtaszanych przez odbiorcow i zwrocono szczegblng uwage na
zmniejszenie kapitatdbw obrotowych zaangazowanych w te dziatalnosc.
Ze wzgledu na umacnianie sie ztotowki oraz polityke sprzedazowa produ-
centéw opon w Polsce i krajach Europy Wschodniej eksport nie stanowit
znaczacego zrodta przychodow. Obstuga klientdow hurtowych w Polsce
odbywa sie z wykorzystaniem platform B2B i jest pobocznym dziataniem
Brokera Oponiarskiego. Zbiorka opon do utylizacji nie wptyneta znaczaco
na wyniki Spotki gdyz w tym zakresie przyjeto bardzo restrykcyjne wymaga-
nia rentownosciowe. Opony zuzyte odbierane sg odptatnie i ORZEL S.A.
Swiadomie nie podejmuje walki na bardzo rozdrobnionym rynku. Istotne
z punktu widzenia dalszego rozwoju Spotki jest jednak pozostawanie na
tym rynku i utrzymywanie relacji z podmiotami zaangazowanymi w zbior-
ke, utylizacje i recykling opon.

-

H 2008
E 2009
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Cmitéw
Ul. Willowa 2-4
20—388 Lublin
Polska

Tel.: +48 82 751 80 87
Faks: +48 82 751 80 87
E-mail: info@salon-opon.com

Uruchomiony w pierwszej potowie 2009 roku Serwis Ogbélnomechaniczny
pod markg PREMIO dalej budowat swojg pozycje na rynku lokalnym. Wigza-
to sie to z wzrostem zatrudnienia w tej dziatalnosci jednak przektadato sie
na wzrost przychodow i marz. Wzrost przychodéw zanotowat rowniez serwis

zlokalizowany w Lublinie.

Wyniki finansowe osiggniete przez ORZEL S.A. w czwartym kwartale 2009
roku sg niesatysfakcjonujace. Pogorszenie wyniku na sprzedazy wynika ze
sposobu ksiegowania bonuséw posprzedaznych uzyskiwanych od dosta-
wcow, ktore uwidaczniane sg dopiero na wyniku z dziatalnoSci operacyjnej.
Mimo zatozen przyjetych w budzetach, nie udato sie wygenerowaé zysku
pozwalajacego pokry¢é poniesiong w I-lll Q strate. Generalng przyczyna ta-
kiego stanu rzeczy, jest zbyt niska marza uzyskiwana na sprzedazy. Jako
pozytywne zjawisko nalezy okresli¢ znaczgcy wzrost przychodow i utrzyma-
nie kosztow na zblizonym poziomie do roku ubiegtego.

W zakresie kreowania Kultury Organizacyjnej Przedsiebiorstwa nastepuje
dalsze budowanie standardow spoétki akcyjnej i publicznej. Powotano Dziat
Relacji Inwestorskich, ktory odpowiada za prawidtowe komunikowanie sie z
rynkiem kapitatowym. Wprowadzono comiesieczne spotkania z inwestorami,
rozpoczeto wydawanie newslettera i prowadzono otwartg komunikacje z
inwestorami. Kadra Menadzerska Spotki zaproponowata przyjecie Programu
Motywacyjnego opartego na opcji zakupu akcji Spotki w latach 2010-2012
po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 1 zt. Na ten cel,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto akcje w ilosci nie przekra-
czajacej 5% kapitatu Spotki. Jest to bardzo istotny element motywujgcy do
ponadprzecietnego zaangazowania w rozw0j Spotki i w intencji Zarzadu ma
dotyczy¢ szeroko rozumianej kadry zarzadczej. Jako Spotka wywodzgca sie z
firmy rodzinnej duzy nacisk potozony jest na delegowanie obowigzkéw i
przejmowanie odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary przez czionkow
zespotu. Narzedziem do catoSciowego zarzadzania Sp6tkg jest Budzet, jego
state monitorowanie oraz omawianie odchylen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito emisje akcji serii C z zacho-
waniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Pozyskane w ten
sposob Srodki zostang przeznaczone na sfinansowanie budowy zakfadu
produkcji granulatu gumowego z opon zuzytych. W pierwszym kwartale
2010 roku planowane jest podpisanie z PARP umowy dotacyjnej o wartosci
17,5 min zt oraz wyemitowanie obligacji na sfinansowanie pozostatej czesci

inwestycji.
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Wybrane dane finansowe Sp6étki po IV kwartale 2009

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w raporcie za 111Q 2009 Spoétka nie publikuje
wyodrebnionych danych porownawczych za okres 1.10.2008 - 31.12.2008.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat

PLN w tys. EUR w tys.

I -1vVQ -1V IVQ I -1IvVQ I-1vVQ IVQ
2008 Q2009 2009 2008 2009 2009

Przychody ze sprzedazy 11732 17 143 6554 2812 4173 1595

Zysk ze sprzedazy -398 -799 -109 -95 -194 27
?r’)set azcjjzri]i;amo‘é‘d 436 429 104  -104 104 25
Zysk brutto -466 -507 -138 -112 -123 -34
Zysk netto -358 -395 -5 -85 -96 -1
Amortyzacja 230 289 130 55 70 32

Wybrane pozycje bilansowe

PLN w tys. EUR w tys.

31.12 31.12 31.12 31.12

2008 2009 2008 2009
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
NaleznosSci krotkoterminowe 790 1335 189 325
Inwestycje krotkoterminowe 454 477 108 116
girgr(]jiléiz[:]isniezne i inne aktywa 454 477 108 116
Kapitat wtasny 6175 5780 1479 1407
Zobowigzania dtugoterminowe 1030 1273 246 310
Zobowigzania krotkoterminowe 2 365 4 155 566 1011

Powyzsze dane finansowe przedstawione w Euro przeliczone zostaty po kursie Srednim NBP
na dzien 31.12.2008 1 EUR=4,1724

\na dzien 31.12.2009 1 EUR=4,1082 /
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Kontakt

ORZEL SA
Ul. Willowa 2-4, Cmitow,
20-388 Lublin

Prezes Zarzadu
Jacek Orzet

jorzel@salon-opon.com

Dziat Ekonomiczny
Bozena Krzyszton

bkrzyszton@salon-opon.com

Dziat Relacji Inwestorskich
Patryk Charkot

pcharkot@salon-opon.com

NIP: 713-298-44-45
REGON: 060313241
KRS: 0000296327
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 5 065 000, 00 PLN
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