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Raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ORZEL za rok 2013

Czes¢ ogblna raportu

1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: ORZEL

Nazwa jednostki dominujacej: ORZEL Spétka Akcyjna, od dnia 15 kwietnia 2014 roku w upadiosci ukladowe;

Grupe Kapitalowa ORZEL na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowig;
—  jednostka dominujaca ORZEL SA w Cmitowie (od dnia 15 kwietnia 2014 roku w upadtosci uktadowe),
jednostki zalezne:
— ASTOR SA w Ozarowie Mazowieckim,
— CTESTUDO Sp. z 0.0. w likwidacji w Cmitowie
—  salon-opon.com SA w Cmilowie.
Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ORZEt za 2013
rok obejmujac konsolidacjg metodg peing spotke zalezng ASTOR SA.

Pozostale dane wynikajace ze sprawozdan Spotki CT ESTUDO Sp. z 0.0. w likwidacji w Cmilowie - z powodu
ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka w roku 2013, a salon-opon.com SA w Cmitowie z uwagi, iz

dane finansowe sg nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ORZEL nie
zostaty objete konsolidacja.

—_— . L Charakter powiazania Metoda Procentowy udziat jednostki
Nazsadipolst =Bz piki kapitatowego konsolidacji dominujacej w kapitale

ASTOR SA Ozarow Mazowiecki zalezna pelna 78,01%

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej nie jest zalezna od innych spotek.

2. Informacje o jednostce dominujacej Grupy Kapitatlowej

\ INCRY

Petna nazwa Spotki ORZEL Spotka Akcyjna, od dnia 15 kwietnia 2014 roku w upadiosci ukladowej
Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Adres siedziby Spotki Cmiléw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin

Podstawa prawna dziafalnosci Spoki Statut sporzadzony w dniu 9 pazdziernika 2007 roku Rep. A nr 3831/2007
Czas frwania Spofki Spolka zostata powotana na czas nieoznaczony

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat

CrGRE Ry Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

/
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Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000296327

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 stycznia 2008 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 7.878.880,00 z!
REGON 060313241

NiP 7132984445

2.1. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Glownym przedmiotem dziatalnoéci jednostki dominujacej w badanym okresie byta:
— sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazdow samochodowych,
przetwarzanie odpadéw gumowych do pestaci granulatu gumowego,
konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

— sprzedaz hurtowa odpadow i ztiomu.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujacej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w umowie i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

2.2. Kapitat wlasny jednostki dominujacej i jego zmiany w badanym roku oraz do dnia wydania
opinii

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej w roku 2013 i do dnia wydania opinii wynosit 7.878.880,00 zt.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku byta nastepujaca:

Aecfonaiisz Hodsaiie) Udziat w kapitale lios¢ gtosow na WaJnym
zakladowym (%) Zgromadzeniu

Orzet Jozef Stawomir 1.632.164 19,45 1.532.164

Orzet Halina 1.280.468 16,25 1.280.468

Stanik Krzysztof 840.000 10,66 840.000

Orzet Jacek 505.000 6,41 505.000

Crzet Magdalena 380.000 4,82 380.000
Pozostali akcjonariusze 3.341.256 42,41 3.341.256
Razem 7.878.888 100,00 7.878.888

W okresie sprawozdawczym i do dnia wydania opinii kwota kapitalu podstawowego nie ulegta zmianom.

Kapitat wiasny jednostki dominujgcej na dzien konczacy rok obrotowy, 1. na dzien 31 grudnia 2013 roku,
wynosit 3.794.136,90 zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubieglego o 52,9%.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
organizowanego przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie.

o
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2.3. Kierownik jednostki dominujacej

Zarzad Spotki na dzien wydania opinii jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Jacek Orzef.

W badanym okresie zmiany w skiadzie Zarzadu przedstawiaty sig nastepujaco:

— Magdalena Orzet w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 18 marca 2013 roku petnita funkcje Czionka
Zarzadu,

— Radostaw Nowak w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 23 pazdziernika 2013 roku peinit funkcje Czionka
Zarzadu.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku w zwigzku z ogloszeniem upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu
Postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 Sadu Rejonowego Lublin — Wschéd z siedzibg w Swidniku 1X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych zostat wyznaczony sedzia - komisarz w osobie
sedziego Sadu Rejonowego Lublin — Wschod w Lublinie Moniki Wysmulskiej oraz nadzorca sgdowy w osobie
Dariusza Wardy. Do reprezentowania obligatariuszy w postepowaniu upadiosciowym ORZEL SA. Sad
ustanowit kuratora w osobie Jerzego Stawka.

Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wasciwym rejestrze sadowym.

3. Informacje o jednostkach zaleznych

Peina nazwa Spotki Astor Spétka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Adres siedziby Spotki Ozaréw Mazowiecki, ul. Poznariska 165, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 12 stycznia 2011 roku Rep.

Czas frwania Spotki Spotka zostala powolana na ¢zas nieoznaczony

Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV

Organepstiony Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000382324

Data pierwszego wpisu do rejestru 31 marzec 2011 rok
Zarejestrowany kapital podstawowy 128.195,00 2l

REGON 142876417

NIP 1182062006

3.1. Przedmiot dziatalnosci jednostki zaleznej

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta:
— obstuga flot samochodowych w zakresie serwisu i wymiany opon,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna czeéci i akcesoriow do pojazdow samochodowych.

Dziatalnoéé gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w umowie i wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

|
|
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4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA |
uzyskato opinie z nastepujacymi zastrzezeniami i objasnieniami:

— zastrzezenia;

,Z dniem 1 stycznia 2011 roku, decyzjq Walnego Zgromadzenia, Jednostka dominujaca przyjeta do stosowania
zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, co nie znajduje uzasadnienia w przepisach ustawy o
rachunkowos$ci. Zarzad jednostki dominujacej w nocie nr 35 poinformowal o planach powrotu do stosowania
przepisdw polskiego prawa bilansowego.

Jednostka dominujgca nie zaprezentowala wymaganych przepisami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej nr 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji danych liczbowych i stownych
w zakresie posiadanych instrumentéw finansowych.

Jednostka dominujgca aktywowata w wartosci poczatkowej majgtku trwatego koszty o charakterze posrednim,
gtownie dotyczgce przygotowania i przeprowadzenia procesu emisji obligacii oraz ustug doradczych, jak rowniez
koszty obstugi zadtuzenia z tytulu obligacji w czesci przeznaczonej na biezace finansowanie dziatalnosci.
Wskazane tytuly wykraczajg poza definicje kosztow finansowania zewnetrznego okre$long w paragrafie 6
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 23 Koszly finansowania zewnetrznego. Kwota powyzej
wskazanych tytutow winna obcigzy¢ koszty okreséw, w ktdrych zostaly one poniesione. Przeprowadzone
metodami statystycznymi badanie wykazalo, Zze ewentualna korekta kapitalu wtasnego wyniostaby okoto 10%
jego stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.”

— objasnienia:

.LWracamy uwage, ze jednostka dominujaca utworzyta aktyw od strat podatkowych z lat poprzednich. Prognozy
dochodow podatkowych potwierdzajace realnos¢ tego aktywu zostaly przygotowane przez Zarzad Spotki w
oparciu o zalozenia dotyczace przysztosci m.in. w zakresie sprzedazy granulatu gumowego. Zwracamy uwage iz
oszacowana wartos¢ bilansowa tego aktywu moze réznic sie od wartosci realizacji w wyniku zmiany parametréw i
okolicznosci rynkowych w stosunku do zatozen przyjetych przez Zarzad Spotki do wyceny bilansowej. Za okres
styczen — kwiecien 2013 roku Jednostka dominujgca nie wypracowata dochodu pedatkowego.

Informujemy, ze jednostka dominujaca w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok zmienita zasady prezentacii
dotacji do aktywow. Przyczyny oraz skutki zmian w tym zakresie zostaly opisane w punkcie 11.3 dodatkowych
informaciji

i objasnien oraz nocie nr 34.

Zwracamy uwage, iz obsluga diugoterminowych zobowiazan z tytutu kredytow bankowych i diuznych papierow
wartoSciowych posiadanych przez jednostke dominujaca generuje wysokie koszty finansowe. Ponadto od 2012
roku jednostka dominujgca ponosi koszty eksploatacji majatku trwatego sfinansowanego w znaczacej czesci
dotacjami. Brak odpowiedniego poziomu wplywow z dziatalnosci operacyjnej moze doprowadzi¢ do trudnosci w
niezakioconym funkcjonowaniu oraz regulowaniu zobowiazan grupy kapitatowej w przysziosci.

\ Jednostka dominujaca nie ziozyta do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok i lata
, i poprzednie, czym naruszyla przepisy ustawy o rachunkowosci.
\E A
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Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] ORZEL sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jednostka dominujgca nie przedstawita w
sprawozdaniu finansowym ujawnien w zakresie instrumentéw finansowych w zwigzku z czym informacje
dotyczace instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przeptywow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka, wymagane
przepisami art. 49 ust. 2 pkt 7, sg niepeine.”

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
zostalo zatwierdzone uchwatg nr 5/1/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
jednostki dominujacej.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2013 roku.

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta grupy,
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2013 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez DORADCA Spotka z 0. 0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej uchwata nr 1/V/2013 z dnia 12 sierpnia 2013
roku, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spétki dominujacej w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na
podstawie umowy nr 99/LU/2013, zawartej dnia 30 wrze$nia 2013 roku pomigdzy DORADCA Spotkg z 0.0. a
ORZEL SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w Oddziale jednostki dominujacej w
Poniatowej w okresie od 20 maja 2014 roku do dnia wydania opinii, tj. 30 maja 2014 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z o.0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
cztonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.

tlog
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6. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:
— skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktérego suma bilansowa

WYnosi 44 479.787 48 7t
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od

1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, zamykajgcy sie stratg netto w

wysokosci 4.290.661,30 zt
— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od

1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu

wiasnego o kwote 4.301.663,69 z
— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia

2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow

pienieznych o kwote 245.556,49 zt

— informacje dodatkowe i objasnienia zawierajace dane okreslone dla elementu sprawozdania finansowego
jakim jest wprowadzenie.

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktore
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ORZEL.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzient 31 grudnia 2013 roku i za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitafowa stanowita jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] ORZEL.

Nazwa Spétki Data wydania opinii Rodzaj wydanej opinii Audytor
ORZEt SA w upadtfosci ukfadowej 20.05.2014 z objasnieniem Alina Dziuba
ASTOR SA 14.04.2014 bez zastrzezen Alina Dziuba

Objasnienia do zbadanego tacznego sprawozdania finansowego ORZEL SA w upadiosci uktadowej przedstawiaty
sie nastepujaco:

,1. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku Spétka dokonata
zmiany zasad stosowanej polityki rachunkowosci przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2013
polegajacej na zaprzestaniu stosowania MSR. Skutki finansowe przejscia na zasady ustalone w ustawie o
rachunkowosci w kwocie — 572.377,50 zi odniesiono na kapitat wtasny w pozycji straty z lat ubiegiych. Dla
zapewnienia porownywalnosci danych Spoétka dokonata zmian w sprawozdaniu za rok 2012 — poprzedzajacy
rok obrotowy 2013.

2. W dniu 15 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 ogtosit
upadios¢ ORZELSA z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Kontynuowanie dziatalnosci Spotki jest uzaleznione
g}ownle od woli wierzycieli do zawarcia ukladu oraz wygenerowania przez Spotke dodatnich przeptywow
finansowych na dziatalnoéci podstawowe].
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3. Sprawozdanie finansowe za rok badany Zarzad Spétki postanowit sporzgdzic przy zalozeniu kontynuacii
dziatalnosci zgodnie z uchwalg nr 1 z dnia 21 marca 2014 roku, dlatego nie zawiera ono zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow oraz pasywow, ktore moglyby okaza¢ sie
konieczne, gdyby Spotka nie mogta kontynuowac swojej dziatalnosci.

4. Wykazane w sprawozdaniu finansowym straty z lat ubieglych oraz z roku 2013 zajmujg 68,2% kapitatu
podstawowego i zapasowego Spolki.

5. Spotka utworzyta aktyw na odroczony podatek dochodowy od osob prawnych od strat podatkowych z lat
poprzednich, co spowodowalo zmniejszenie straty netto roku badanego o ponad 16%. Za okres styczen -
kwiecien roku 2014 Spotka nie osiggnefa dodatniego wyniku, dlatego zwracamy uwage, iz oszacowana wartos¢
podatkowa tego aktywu w oparciu o prognozy dochodow podatkowych ze sprzedazy granulatu gumowego
moze roznic sie od wartosci faktycznie uzyskiwanych.

6. Od dnia 1 wrzesnia 2012 roku wydzielono ze struktur Spotki Oddziat w Lublinie i nadano mu status jednostki
samobilansujacej. Oddzial w Lublinie prowadzi oddzielne ksiegi rachunkowe i przekazuje informacje dla celow
sprawozdawczosci i rozliczen podatkowych. Przediozone do badania sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem tacznym, ktore stanowi suma sprawozdan jednostki centralnej i oddzialu po dokonaniu
wylaczen w zakresie kapitalow, wzajemnych rozrachunkow i obrotéw, o czym Zarzad poinformowat w czesci |
pkt 4 informacji dodatkowych i objasnien, ale nie zawart tej informacji w tytule sprawozdania finansowego.

7. W czwartym kwartale 2013 roku Zarzad Spotki rozpoczat likwidacje dziatalnosci w sektorze Brokera
Oponiarskiego poprzez zaprzestanie sprzedazy opon isprzedaz majgtku po te] dziatalnosci W 2013
roku przychody ze sprzedazy opon stanowily ponad 63% przychodéw Spotki za 2013 rok.”

7. Dostepnosc danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidtowose, rzetelnos¢ i jasno$c
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt odwiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisesmnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne |
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej obejmujg otrzymane dotacje ktorych okres trwatosci projektu nie
zakonczyt sie na dzien bilansowy, wynoszg 18.227.479,23 zt i dotycza wekslowych zabezpieczen realizowanych
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umow. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke dominujaca w nocie 29 skonsolidowanych informacii
dodatkowych i objasnien. Ponadto majatek trwaty jednostki dominujacej o wartosci netto 26.626.974,44 zt zostal
objety zabezpieczeniem udzielonych Spélce kredytow i wydanych obligacji. Stan zadiuzenia z tego tytutu na
koniec 2013 roku wynosit 12.004.869,49 zi, zostalo to przedstawione w nocie 33 skonsolidowanych informagji
dodatkowych i cbjaénien.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami whasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowic podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

\ \
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ll. Cze$¢ analityczna raportu

Na podstawie uchwaly WZ Akcjonariuszy jednostki dominujacej od dnia 1 stycznia 2013 roku zmieniono zasady
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
na przepisy okreslone w ustawie o rachunkowosci i dla celow porownywalnosci dokonano przeksztatcenia
danych za rok 2012. Analiza objeto dane finansowe wynikajace z skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskoéw i strat, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych oraz wskaznikow finansowych w
roku badanym i roku poprzedzajacym badany.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowe;j
za lata 2012 - 2013 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci. Jednostka dominujaca nie przeksztalcita danych za rok 2011.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczegolnienie j.m. 2012 2013
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 52.280 44 480
Aktywa netto tys. zt 8.447 4145
Kapitat pracujacy tys. zi -4.378 -16.278
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towarow tys. zt 31.647 34.363
Wynik netto tys. zt -2.369 -4.291
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogolnej plynnosci 0,7 0,3
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,3 0,2
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogbinego % 81,1 87,6
Wskaznik ,zlotej” requly bilansowe; % 89,8 58,0
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 73,6 47,5

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % -83 -16,0
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % -7,5 -12,5
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % -24,0 -77.8
Dzwignia finansowa -214 -71,0

Suma aktywow i pasywow Grupy w 2013 roku zmniejszyta sig¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego o 14,9%. Na
spadek wartosci sumy aktywow wplyw ma zaréwno zmniejszenie aktywow obrotowych o 14,3% w poréwnaniu do
roku ubiegtego, jak rowniez spadek wartosci aktywow trwatych o 15,1%.

W strukturze pasywoéw Grupy nadal przewage posiadaja zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. W roku
_badanym kapitat wiasny Grupy stanowi 9,3% sumy skonsolidowanych pasywow, a warto$¢ kapitatu spadia o
\50 9% w pordwnaniu do roku ubieglego. Spadek wartosci kapitatu wlasnego Grupy spowodowat spadek wartosci
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kapitatu stalego Grupy o 45,1% w pordwnaniu do roku 2012. Warto$¢ ksiegowa Grupy za rok badany wynosi
4145 tys. ztijest nizsza 0 50,9% od wartosci wykazane] w roku ubiegtym. W roku badanym wskazniki ptynnosci
finansowej Grupy ulegly zmniejszeniu i wynosza; wskaznik ptynnosci ogolnej 0,3, a szybkiej ptynnosci | 0,2.
Wskaznik ,ziote]" reguly bilansowej ulegt cbnizeniu o 31,8 punktu procentowego i wynosi 58,0% pozostajac
poniZej poziomu uznawanego za wystarczajacy.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodlem catkowitych dochodéw Grupy byly przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, ktore w roku badanym stanowig 87,3% przychodow ogotem.
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow w roku badanym sg wyzsze o 8,6% od wykazanych za
rok 2012. W strukturze kosztow rodzajowych Grupy najwyzszg pozycjg jest amortyzacja, stanowi ona 26,9%
kosztow rodzajowych ogdlem. Kolejng znaczacy pozycijg s koszty wynagrodzen, ktére w roku badanym
stanowig 24,7% kosztow rodzajowych ogotem, a ich wartos¢ wzrosta w stosunku do roku ubieglego o0 19,3%. W
roku 2013 koszty rodzajowe ulegly zwiekszeniu ¢ 7,2% w poréwnaniu do roku ubieglego. Strata z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 3.249 tys. zt, oraz strata na dziatalnosci finansowej uksztattowaty strate brutto Grupy za rok
obrotowy na poziomie 4.692 tys. i, to jest wyzszgq w poréwnaniu do roku ubiegtego o 67,6%. Opisane zmiany
spowodowaly spadek w poréwnaniu do roku ubieglego wszystkich prezentowanych wskaznikéw rentownosci,
ktore z racji generowanych strat nadal posiadajg wartosci ujemne. Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym straty z lat ubiegtych oraz z roku 2013 zajmujg 59,03% kapitatu podstawowego i zapasowego Grupy.

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta
zasadniczym zmianom. Przeplywy pieniezne Grupy z dziatalno$ci operacyjnej podobnie jak w roku ubiegtym byty
dodatnie, natomiast ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej spowodowaly, ze przeplywy pieniezne
w roku 2013 pedobnie jak w roku 2012 zamknely sie wartoscig ujemna i wynosza 246 tys. zt.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat dla spraw upadiosciowych i
naprawczych Postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 z dnia 15 kwietnia 2014 roku ogtosit upadtos¢ Orzet SA z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego ORZEL SA stanowia 84,9%
skonsolidowanej sumy bilansowej (bez wylaczen i korekt konsolidacyjnych), dlatego dalsze kontynuowanie
dziatalnosci jednostki dominujacej oraz istnienie Grupy Kapitatowe] ORZEL jest uzaleznione gléwnie od woli
wierzycieli do zawarcia uktadu oraz mozliwo$ci wygenerowania przez Spotke dodatnich przeplywow finansowych
z dzialalnosci podstawowej w celu wywigzania sie z ewentualnych warunkow ukfadu i regulowania biezacych
zobowiazan, Za okres styczen - kwiecien 2014 roku jednostka dominujaca nie osiggneta dodatniego wyniku
finansoweqo.

W punkcie |. 3 informacji dodatkowych i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ORZEL za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
okres nie krotszy niz rok od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty bilansowe;j.
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IV. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Kompletno$é i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z przepisami rozdziatu 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (DzU z 2009 roku nr 162 poz.1004) obejmujacg sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz obliczania kapitatow udzialowcow niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, kiore nie zostatyby usuniete.

2. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku
i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy Kapitalowej ORZEL oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w
informacjach dodatkowych i objasnieniach w czesci opisowej pkt. Il do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku postanowiono zmienic zasady
polityki rachunkowosci w spoice dominujacej ORZEL SA oraz zasady sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych poprzez zaprzestanie z dniem 1 stycznia 2013 roku stosowania MSR. Skutki finansowe
przejScia na zasady rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci zostaty ustalone dla Grupy Kapitatowej
ORZEL w kwocie 1.410.422,64 zt, kwote tg odniesiono na kapitat wtasny jako strate z lat ubiegtych w kwocie
1.326.340,31 zi oraz jako zmniejszenie kapitalu zapasowego o kwote 84.082,33 zi. Zmiany zasad polityki
rachunkowosci ustalone w liczbach zostaty opisane w dodatkowych kolumnach sprawozdania finansowego dla
zapewnienia porownywalnosci danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy badany i opisane w
informacjach dodatkowych i objasnieniach.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria wynikajace z
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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4. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok i rok poprzedzajacy badany, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji pefnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej zostala przedstawiona w skonsolidowanym
bilansie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

4.1. Kapitat wtasny

Wykazany stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnienr do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym.

4.2. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

udziatow i kapitatbw w jednostce zaleznej,

wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacja,

przychodow i kosztow operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacia,
— odpisu wartosci firmy.

Dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly
prawidlowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

4.3. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym oraz informacje dodatkowe i objasnienia obejmujace dane przewidziane do ujawnienia we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego) kompletnie i zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci.  Stwierdzono wewnetrzng spojnos¢ pomigdzy poszczegolnymi  elementami  tego
sprawozdania.

4.4, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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V. Uwagi konncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktore mogtyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidiowo$¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujgcej i Zarzadu Spotki wehodzacej w skiad Grupy Kapitatowej, iz w ciagu badanego
okresu w Spétkach Grupy Kapitalowej ORZEL nie zostaly zlamane przepisy prawa.

Zwracamy jednak uwage na fakt, ze Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku 1X Wydziat
dla spraw upadiosciowych i naprawczych Postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 z dnia 15 kwietnia 2014 roku
oglosit upadios¢ ORZEL SA z mozliwoscia zawarcia ukfadu. Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
ORZEL SA stanowig 84,9% skonsolidowanej sumy bilansowej (bez wytaczen), dlatego dalsze kontynuowanie
dziatalnosci jednostki dominujacej oraz istnienie Grupy jest uzaleznione glownie od woli wierzycieli do zawarcia
uktadu oraz mozliwosci wygenerowania przez Spolki dodatnich przeplywow finansowych z dziatalnosci
podstawowej w celu wywigzania sig z ewentualnych warunkow ukiadu i regulowania biezacych zobowigzan. Za
okres styczen - kwiecien 2014 roku jednostka dominujaca nie osiagneta dodatniego wyniku finansowego.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrgbny dokument.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta grupy, kluczowego bieglego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident Grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespot Doradcow F nan,sowo -Ksiegowych SpO}ka z0.0.

Zespot Doradcow Fina}nsowo-Ksngowych Spoétka z 0.0. nr 232

nr 232 ‘
™ .\ X G o
‘ %)‘U '&LU ‘Q

Lublin, dnia 30 maja 2014 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2012 roku,
31 grudnia 2013 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.
Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2012, 2013.
Tabela 4. Struktura i dynamika kosztdw rodzajowych.
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.
Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeplywow pienieznych za lata: 2012, 2013.
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogolem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposéb nastepujacy:
a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wlasny i zobowigzania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:
— jako zobowiazania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowiazania dlugoterminowe, dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe pozostate rezerwy, zobowigzania
krotkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,

¢) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegolnych
rodzajach dziatalno$ci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.
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