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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ORZEL

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ORZEL,
ktorej jednostka dominujacg jest ORZEL SA z siedzibg w Cmitowie, od dnia 15 kwietnia 2014 roku w upadiosci
uktadowej, na ktére sktada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
oraz informacje dodatkowe i objasnienia obejmujace dane przewidziane do ujawnienia we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujace;.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku, poz. 330
z pbzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentoéw w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostke
powigzang zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka dominujaca utworzyta aktyw na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych od strat podatkowych z
lat poprzednich, co spowodowalo zmniejszenie skonsolidowanej straty netto roku badanego o ponad 18%. Za okres
styczen - kwiecien roku 2014 jednostka dominujaca nie osiggneta dodatniego wyniku. W naszej ocenie warto$é
podatkowa tego aktywu oszacowana w oparciu o prognozowane dochody podatkowe ze sprzedazy granulatu
gumowego moze nie zostac rozliczona w ustawowym okresie i nie przynies¢ zamierzonych korzysci.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem wskazanych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku,

—  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetg do
stosowania przez Grupe Kapitalowg ORZEL, wynikajacymi z przywotanej powyzej ustawy o rachunkowosci
oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grup Kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 169, poz. 1327),
zwanego dalej ,rozporzadzeniem".

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujgcymi
Grupe Kapitalowa,

Zwracamy uwage na nastepujace zdarzenia:

1. W wyniku zmiany zasad stosowanej polityki rachunkowosci czyli zaprzestaniem stosowania
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci ustalono skutki finansowe przejscia Grupy Kapitatowej
ORZEL na zasady okreslone w ustawie o rachunkowosci w kwocie 1.410.422,64 zi, kwote ta odniesiono na
kapitat wtasny jako strate z lat ubiegtych w kwocie 1.326.340,31 zl oraz jako zmniejszenie kapitatu zapasowego
o kwote 84.082,33 z. Zmiany zasad stosowanej polityki rachunkowosci ustalone w liczbach zostaty
zaprezentowane w kolumnach skonsolidowanego sprawozdania finansowego oznaczonych jako ,Korekty
MSR>PSR" dla zapewnienia porownywalnosci danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczacych roku 2012 - poprzedzajacego rok obrotowy 2013.

2. W dniu 15 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych Postanowieniem sygn. akt IX GU29/14 ogtosit
upadtos¢ ORZEL SA z mozliwoscig zawarcia uktadu. Dalsze kontynuowanie dziatalnosci jednostki dominujacej,
ktorej dane jednostkowe stanowig 84,9% skonsolidowanej sumy bilansowej (bez wytaczen i korekt
konsolidacyjnych) oraz istnienie Grupy Kapitatowej ORZEL jest uzaleznione gtdwnie od woli wierzycieli do
zawarcia uktadu oraz wygenerowania przez ORZEL SA dodatnich przeptywéw finansowych na dziatalnosci
podstawowe.

3. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ORZEL SA w upadiosci uktadowej za rok badany Zarzad
postanowit sporzadzi¢ przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnoci zgodnie z uchwatg nr 1 z dnia 21 marca 2014
roku, dlatego nie zawiera ono zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow
oraz pasywow, ktore moglyby okaza¢ sie konieczne, gdyby Spotka nie mogta kontynuowaé swojej dziatalnosci.
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Dane tego sprawozdania stanowig 84,9% sumy bilansowej (bez wytaczen) skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ORZEL za rok 2013.

4. Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym straty z lat ubiegtych oraz z roku 2013 stanowig
59,03% kapitatu podstawowego i zapasowego Grupy.

9. W czwartym kwartale 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej rozpoczal likwidacje dziatalnosci w sektorze
Brokera Oponiarskiego poprzez zaprzestanie sprzedazy opon oraz rozpoczeto sprzedaz majatku po tej
dziatalnosci. W 2013 roku przychody ze sprzedazy opon w jednostce dominujacej stanowity ponad 46%
skonsolidowanych przychoddw Grupy Kapitatowej ORZEL za 2013 rok.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym facznym
sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Biegty rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu; DORADCA
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