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Wybrane Dane Finansowe
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0d 01.01.2010 od 01.01.2009 0d 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.06.2010 do 30.06.2009  do 30.06.2010 do 30.06.2009

Wybrane Dane Finansowe

Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych:
¢ Sredni kurs EUR NBP z dnia 30.06.2009 r. 4,4696
e $redni kurs EUR NBP z dnia 30.06.2010 r. 4,1458

Przychody netto 11141 149,03 7 615082,35 2 782 365,77 1 685 349,32
Zysk (strata) na sprzedazy - 270 979,47 - 277 753,01 - 67 673,81 -61471,54
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 39 341,88 - 146 571,24 9 825,15 - 32 438,75
Zysk (strata) brutto 12 762,58 - 170 293,39 3 187,30 - 37 688,87
Amortyzacja 268 451,14 103 641,03 67 042,39 22 937,55
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w zt / EUR) 0,00 -0,03 0,00 -0,01

Z BILANSU NA DZIEN 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

Aktywa razem 26 874 857,62 15265 181,84  6482429,84 3415 335,12
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 2 343 467,76 1 764 536,03 565 263,10 394 786,12
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 356 430,81 1314791,19 1050 805,83 294 163,05
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18592 572,16  91282389,32 4 484 676,58 2 076 783,01
Zobowiazania diugoterminowe 8 232 708,21 1530208,25 1985 794,83 342 359,10
Zobowiazania krotkoterminowe 8 018 400,73 7522 697,07 1934 102,16 1 683 080,60
Kapitat wiasny 8 282 285,46 5082 792,52 1997 753,26 1338 552,11
Kapitat zaktadowy 6 753 333,00 5065 000,00 1628 957,74 1133 211,03
Liczba akeji (tys.) 6 753 333 5 065 000,00 6 753 333 5 065 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,23 1,18 0,30 0,26

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunek Przeplywow

Pienieznych

Srednia arytmetyczna Srednich kursow NBP EUR

miesigc 01.01 - 30.06.2010 01.01 - 30.06.2009
miesiac kurs EUR kurs EUR
styczen 4,0616 4,4392
luty 3,9768 4,6578
marzec 3,8622 4,7013
kwiecien 3,9020 4,3838
maj 4,0770 4,4588
czerwiec 4,1458 4,4696
Sredni kurs euro 4,0042 4,5184
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BILANS

BILANS Stan na Stan na
30.06.2010 30.06.2009

AKTYWA

Aktywa trwale

26 874 857,62
14 322 716,77

15 265 181,84
9 062 628,39

Wartosci niematerialne i prawne 1 803 461,70 1 802 355,68
Rzeczowy majatek trwaty 12 188 988,67 7174 012,71
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 1772,91 0,00
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 328 493,49 86 260,00
Majatek obrotowy 12 552 140,85 6 202 553,45
Zapasy 5 389 028,45 2 829 205,79
Naleznosci krotkoterminowe 2 343 467,76 1 764 536,03
Inwestycje krotkoterminowe 4 356 430,81 1314 791,19
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 463 213,83 294 020,44

PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny

26 874 857,62
8 282 285,46

15 265 181,84
5 982 792,52

Kapital (fundusz) podstawowy 6 753 333,00 5 065 000,00
Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1516 189,88 1 468 978,50
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 -358 298,69
Zysk (strata) netto 12 762,58 -192 887,29
Odpis z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 592 572,16 9 282 389,32
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 8 232 708,21 1 530 208,25
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 8 232 708,21 1 530 208,25
Zobowigzania krotkoterminowe 8 018 400,73 7 522 697,07
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 8 018 400,73 7 522 697,07
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 2 341 463,22 229 484,00
Ujemna wartos§¢ firmy 107 552,95 113 528,10
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 233910,27 115 955,90
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ORZEL Spoétka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres

Za okres

Za okres

Kwartalne sprawozdanie za 11Q 2010 r.

Za okres

0d 01.01.2010 |od 01.01.2009 | od 01.04.2010 | od 01.04.2009
do 30.06.2010 | do 30.06.2009 | do 30.06.2010 | do 30.06.2009

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto§é dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materialéw i energii
Ushugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe
Warto§¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Inne pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow nie finansowych
Inne pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej
Wynik zdarzei nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowiagzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
Zysk (strata) netto

www.orzelsa.com

11 141 149,03
463 336,57

153 144,35

0,00
10 524 668,11
11 412 128,50
268 451,14
138 838,44
610 003,47
11 945,34
578 534,49
91 155,09
28 484,39

9 684 716,14
-270 979,47
324 104,62
0,00

89 798,88
234 305,74
13 783,27
0,00

0,00

13 783,27

39 341,88
26 980,90
0,00

26 979,90
0,00

0,00

1,00

53 560,20
31 047,71
0,00

0,00

22 512,49
12 762,58
0,00

0,00

0,00

12 762,58
0,00

0,00

12 762,58

7 615 082,35
364 857,96

107 280,87

0,00
7 142 943,52
7 892 835,36
103 641,03
75 390,09
473 874,49
10 334,79
520 488,38
89 686,51

41 123,40

6 578 296,67
-277 753,01
152 475,77
19 400,00
0,00

133 075,77
21 294,00
0,00

0,00

21 294,00
-146 571,24
8 383,85
0,00

3 031,26
0,00

0,00

5 352,59

32 106,00
31 655,00
0,00

0,00

451,00

-170 293,39
0,00

0,00

0,00

-170 293,39
22 593,90

0,00

-192 887,29

5 879 841,32
301 614,99

108 086,06

0,00
5 470 140,27
6 160 136,32
136 390,09
64 812,04
411 378,60
4 369,00
297 446,32
49 492,55

11 758,63

5 184 489,09
-280 295,00
196 377,61
0,00

44 899,44
151 478,17
4 000,00
0,00

0,00

4 000,00

-87 917,39
26 751,85
0,00

26 751,85
0,00

0,00

0,00

8 251,73

6 040,85
0,00

0,00

2 210,88

-69 417,27
0,00

0,00

0,00

-69 417,27
0,00

0,00

-69 417,27

4 499 768,92
144 871,35

56 998,87

0,00
4 297 898,70
4 621 492,69
51 832,83

41 572,30
260 006,15
7 460,34
277 325,69
44 569,30
27 219,20
3911 506,88
-121 723,77
137 279,77
19 400,00
0,00

117 879,77
21 294,00
0,00

0,00

21 294,00

-5 738,00

2 322,78
0,00

1 850,03
0,00

0,00

472,75

9 932,95

9 481,95
0,00

0,00

451,00

-13 348,17
0,00

0,00

0,00

-13 348,17
22 593,90

0,00

-35 942,07
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I. Informacje ogélne (ORZEL S.A.)
Pelna nazwa podmiotu: ORZEL Spoétka Akcyjna.

Akt zalozycielski ORZEL Spoétka Akcyjna zostal sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zaltozycieli Panstwa Haline i Jozefa Orzel. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzel wniosta aportem zorganizowany zespo6t skladnikéw majatkowych i niemajatkowych
shuzacych do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej pod firmg Firma Orzel Halina Orzetl.

Adres Spotki:
ul. Willowa 2-4, Cmitéw
20-388 Lublin

ORZEL S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327
w dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241

NIP PL 7132984445

ORGANY SPOLKI

Zarzad

Jacek Orzel Prezes Zarzadu
Halina Orzel Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
Radostaw Nowak Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sklad do 30 czerwea 2010r.

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzet Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Szukalski Czlonek Rady Nadzorczej

Pawel Bierut Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad od 30 czerwca 2010r.

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzet Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Czlonek Rady Nadzorczej
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II. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za II kwartal 2010.

I. Wycena aktywow trwalych
1. Wycena Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest

wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Pozostale srodki trwale i wartoSci niematerialne i prawne umarzane sa wedlug stawek
uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz obowiazujace w tym zakresie
przepisy podatkowe.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

2. Inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem
ewentualnej utraty wartosci.

II Wycena aktywow obrotowych

1. Naleznosci krétkoterminowe wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem
zasady ostroznosci.

2. Inwestycje krétkoterminowe:

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — wedtug wartosci nominalnej, Srodki pieniezne
w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NPB.

b) wybrane w walucie obcej aktywa finansowe wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug
Sredniego kursu NBP, roznice kursowe wynikajac z wyceny aktywow finansowych
odnosi sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow (czynne) — obejmuja wydatki

dotyczace miesiecy nastepnych po okresie objetym sprawozdaniem.
III. Wycena pasywow

1. Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe — w kwocie wymaganej zaplaty, tzn.
w wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wedlug
Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

2. Rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnej oszacowanej wartosci.

3. Kapitaly wlasne oraz pozostate pasywa w wartosci nominalne;j.

III. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen,
ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Miesigce od kwietnia do czerwca to okres sprzedazy opon letnich — sezon wiosenny. W tym
okresie Spétka znaczaco zwiekszyla przychody w stosunku do roku ubieglego. Glownymi
beneficjentami wzrostéw sg Dzialy Serwisy Motoryzacyjne oraz Montaz koél. Niestety
niesprzyjajace warunki w eksporcie opon na rynki wschodnie zaowocowaly wstrzymaniem
tego kierunku sprzedazy. Po pierwszym poélroczu 2010 roku ORZEL S.A. wypracowala
przychody zblizone do przychodow za caly 2008 rok i wynik netto lepszy o okolo 215 tys. zi
od wyniku w pierwszym poélroczu 2009 roku. Zdaniem Zarzadu prezentowane wynik
Swiadcza o koniecznosci zwiekszania wolumenu sprzedazy i w ten sposéb wypracowywania
zyskow przy niskich marzach. Broker Oponiarski musi generowa¢ przychody na poziomie
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20-24 mln zt rocznie w celu osiagniecia punktu rentownosci i w kolejnych latach zwiekszac
je w celu generowania zysku. Waznym z tego punktu widzenia jest plan przejecia w
najblizszym okresie spo6iki z branzy oponiarskiej dziatajacej w wysokomarzowym segmencie
tego rynku (obstuga flort samochodowych).

Analizujac Rachunek Zyskow i Strat nalezy zwréci¢ szczegbdlna uwage na znaczny wzrost
pozycji ,Inne pozostate przychody operacyjne” ktory wynika ze sposobu ksiegowania
bonuséw posprzedaznych otrzymywanych od dostawcow. Wartosé ksiegowana w tej pozycji,
w analizie biznesowej pokazujacej wynik na sprzedazy powinna byc¢ interpretowana jako
zmniejszenie ,Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow”.

IV. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci jaka w okresie
objetym raportem emitent podejmowal w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosSci, w szczegodlnosSci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W zwiagzku z realizacja budowy fabryki granulatu gumowego Emitent 23 kwietnia br. nabyt
nieruchomos¢ o powierzchni 1,5 ha zlokalizowang w _miejscowosci Poniatowa w
wojewodztwie lubelskim. Zakup ten jest bezposrednio zwigzany z budowa fabryki granulatu
gumowego. Cena zakupu to 3,3 mln zt netto i obejmuje ona wieczyste uzytkowanie gruntu,
wlasnos¢ hali produkcyjnej o powierzchni 7 000 mkw. oraz cze$S¢ biurowo-magazynowa o
powierzchni 6 900 mkw.

W kwietniu zakonczy! sie proces emisji obligacji serii A. Poprzez emisje 7 260 obligacji
Emitent pozyskal 7,26 miln zl, sSrodki te zostaly przeznaczone na realizacje budowy fabryki
granulatu gumowego ze zuzytych opon.

W dniu 20 maja 2010 Emitent otrzymal podpisana umowe z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci o dofinansowanie realizacji Projektu "Rozpoczecie produkcji czystego
granulatu z odpadéw z opon w oparciu o nowa innowacyjna technologie". Projekt jest
realizowany ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania
1.4. - 4.1 PO IG - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych
prac. Kwota dofinansowania w formie dotacji rozwojowej wynosi 17,44 mln zl, co stanowi
70% catkowitych kosztow kwalifikowanych.

W maju 2010 ORZEL S.A. zlozyla oferte i przeszta ocene formalng w przetargu
organizowanym przez Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.. Oferta dotyczyta
zbiérki opon zuzytych w wojewoédztwie lubelskim w latach 2011-2013, a uzyskanie tego
zlecenia zapewni Spélice przychody na poziomie ok. 3 mln zt w tym okresie. Rentownos¢ tej
dziatalnosci bedzie w znaczacym stopniu uzalezniona od restrykcyjnej polityki kosztowe;.

V. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub
cyklicznosci dzialalnoSci w okresie Srodrocznym.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy(pazdziernik — listopad) i wyraznie slabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiazane z cyklem zmian opon samochodowych przez wlascicieli z ,letnich” na ,zimowe”
i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostalych miesigcach przychody ze sprzedazy spadaja, osiagajac w najstabszych
miesiacach wyniki na poziomie 10-15% miesiaca z najwyzszymi przychodami. Emitent
dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug
i produktéw w postaci:
* montazu (produkcji) i dostawy ko6t kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktora to dzialalnos¢ nie wykazuje znaczacej
sezonowosSci i umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobow ludzkich poza
sezonem oponiarskim,
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e rozszerzenia  funkcjonalnosci serwisu  ogumienia, do funkcji serwisu
ogbélnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci,

*  budowy fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcow z opon i produkcja
granulatu gumowego.

VI. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesSniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Spotka w przedstawionych prognozach na rok 2010 podala iz planowane przychody wyniosa
21 370 tys. zl oraz zysk na poziomie 48 tys. zt. W pierwszym poélroczu 2010 Spoétka
osiagnela 52,14 % planowanych w 2010 roku przychodéw oraz zrealizowala 26,60 %
planowanego zysku. Zarzad podtrzymuje przyjete prognozy, po drugim kwartale nie
wystepuje zagrozenie nie osiagniecia prognoz na rok 2010.

VII. Akcjonariusze posiadajacy bezposSrednio lub posSrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba akcji %o W kapitale’ . Licz!)a % glosow na WZA
zakladowym spotki glosow

Halina Orzet 1 520 000 22,51% 1 520 000 22,51%
Jozef Stawomir Orzet 1 784 649 26,43% 1 784 649 26,43%
Jacek Orzel 418 000 6,19% 418 000 6,19%
Magdalena Orzet 380 000 5,63% 380 000 5,63%
AgioFunds TFI SA 494 100 7,32% 494 100 7,32%
Pozostali 2 156 584 31,93% 2 156 584 31,93%
Razem 6 753 333 100,00% 6 753 333 100,00%

Dane na dzien 16.08.2010 r.

VIII. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta Ilub
uprawniefi do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem 2zmian w obrebie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Wedlug wiedzy jaka Zarzad posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan
posiadana akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta jest tozsamy

z informacjami umieszczonymi w tabeli powyze;j.

Transakcje os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Transakcje P. Jacka Orta:

* W zwigzku z emisja 1 688 333 akcji serii C Pan Jacek Orzel zwiekszyt ilo§¢ posiadanych
akcji o 18 366 szt.

* 30.07.2010r. — zakup 2 684 szt. akcji po sredniej cenie 3,07 zt za jedng akcje.
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Transakcje P. Jozefa Stawomira Orla:

* W zwiazku z emisja 1 688 333 akcji serii C Pan Jézef Stawomir Orzel zwiekszyt ilos¢é
posiadanych akcji o 276 991 szt.

Transakcje P. Agnieszki Orzet:

* W zwiazku z emisja 1 688 333 akcji serii C Pani Agnieszka Orzel zwigkszyla ilos¢
posiadanych akcji o 124 szt.

Zgodnie z przekazanym raportem biezacym nr 11/2010 ESPI Czlonek Rady Nadzorczej
sprzedat w dniu 27.07.2010 r. 12 342 szt. akcji po cenie 3,18 zt za akcje.

IX. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta. Rodzaj
oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa,
zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto Ilub
przeplywy sSrodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

ORZEL S.A. nie dziala w grupie kapitatowe;j.

X. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosSci szacunkowych
w okresie sprawozdawczym

Nie wystapily zmiany wartosci szacunkowych.

XI. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka zakonczyla proces rejestracji emisji Akcji Serii C, w
wyniku ktorego nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego Spotki o kwote 1.688.333 zt.
Z emisji akcji Spotka pozyskata Srodki finansowe w wysokosci 2,95 mln zt.

Spoétka w kwietniu br. przeprowadzitla proces prywatnej emisji obligacji Serii A pozyskujac
7 260 tys. zt. Obligacje kuponowe Serii A na okaziciela, 2-letnie, z kuponem odsetkowym w
wysokosci 15% w skali roku - ptatnym kwartalnie. 6 lipca br. wyemitowane obligacje zostaly
wprowadzone na rynek Catalyst.

Obie emisje zwiazane sa z realizacja projektu budowy fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem
surowcoéw z opon i produkcja granulatu gumowego. Dzieki pozyskaniu dotacji z Srodkéow
unijnych w kwocie 17.440 tys. zt uruchomienie wspomnianej fabryki nastapi w pierwszym
kwartale 2011r., pozwoli to Emitentowi na znaczace zwieckszenie skali prowadzonej
dzialalnosci oraz dalsza dywersyfikacje zrodet przychodéw Przewidywany, calkowity koszt
inwestycji to 25-27 mln zl, z czego 17,4 mln zt stanowi¢ beda dotacje z Srodkéw unijnych,
7,3 mln zt z emisji obligacji serii A, oraz 2,95 mlin zl, ktére Spoélka pozyskala w wyniku
zakonczonej w marcu 2010r. emisji Akcji serii C.

XII. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na

jedna akcje), z podzialem na akcje zwykle i pozostale
akcje.

Emitent nie wyplacit dywidendy w okresie sprawozdawczym.
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XIII. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
Srodrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres Srédroczny.

Nie wystapity.

XIV.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakoficzenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.

XV. Postepowania toczace sie przed sadem, organem
wlasSciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub
organem administracji publicznej

Emitent nie uczestniczy w postepowaniu ugodowym lub arbitrazowym. Wobec Emitenta nie
zostalo wszczete zadne postepowanie egzekucyjne.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Nie wystapity.

XVIl.Informacje o wudzieleniu przez emitenta poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystapity.

XVIII. Inne informacje, ktore 2zdaniem emitenta sa
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystapity.

XIX. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw
na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu.

Nie wystepuja.
XX. Informacje na temat segmentow dzialalnosci

Wiodaca dzialalnos$cia emitenta jest detaliczna i hurtowa sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna
odbywa sie za pomoca 2 kanaléw:
* Sprzedaz opon za poSrednictwem Internetu wykorzystujac sklepy internetowe
(www.salon-opon.com oraz www.realmoto.pl), oraz aukcje internetowe.
¢ Tradycyjna sprzedaz opon w serwisach ogélnomechanicznych.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest z siedziby Spélki i polega na zbieraniu zamoéwien
i dostarczaniu opon w ilosciach hurtowych.
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Kolejna pozycja w ofercie, ktora zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
mocy przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitenta, jest
produkcja (montaz) i dostawa kompletnych ko6t dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych.
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KONTAKT

ORZEL S.A.
Ul. Willowa 2-4, Cmitow,
20-388 Lublin

Prezes Zarzadu
Jacek Orzet
jorzelwsalon-opon.com

Dzial Ekonomiczny
Bozena Krzyszton
bkrzyszton@salon-opon.com

Dzial Relacji Inwestorskich
Patryk Charkot
pcharkot@salon-opon.com
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