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Wybrane Dane Finansowe

. . dane . . dane
dane biezace . dane biezace .
porownawcze porownawcze

0d 01.01.2010 od 01.01.2009 0d 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2010  do 30.09.2009

Wybrane Dane Finansowe

Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Przychody netto 15070 616,08 10 589 369,17 3765 112,57 2 407 057,75
Zysk (strata) na sprzedazy -489 594,31 -689 676,15 -122 316,01 -156 769,52
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -279 845,87 -324 263,04 -69 914,28 -73 707,87
Zysk (strata) brutto -321 720,74 -368 820,12 -80 375,93 -83 836,09
Zysk (strata) netto -321 720,74 -391 414,02 -80 375,93 -88 971,89
Amortyzacja 406 865,30 158 542,69 101 647,71 36 038,16
EPITDA 127 019,43 -165 720,35 31 733,44 -37 669,71
(Zv?,’ oK }StErS%) na jedna akcje zwykla -0,05 -0,08 -0,01 -0,02
Z BILANSU NA DZIEN 30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Aktywa razem 26 445 654,87 15 593 650,49 6 632 970,87 3 692 902,59
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1 667 809,73 2 176 790,66 418 311,95 515 509,56
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 228 341,45 160 621,05 57 271,49 38 038,42
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 497 768,53 9 808 878,80 4 639 520,57 2 322 947,66
Zobowiazania dtugoterminowe 8 232 708,21 1 430 208,25 2 064 887,94 338 703,23
Zobowigzania krotkoterminowe 8 042 621,57 6 163 470,48 2017 211,33 1 459 638,72
Kapital wlasny 7 947 886,34 5784 771,69 1 993 450,30 1 369 954,93
Kapital zaktadowy 6 753 333,00 5 065 000,00 1 693 838,22 1 199 497,94
Liczba akcji (tys.) 6 753 333,00 5 065 000,00 6 753 333,00 5 065 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,18 1,14 0,30 0,27

Poszczegolne pozycje bilansu przeliczone zostaly na EUR wedlug Sredniego kursu
obowiazujacego w dniu 30.09.2010 r. natomiast dane poréwnywalne wg Sredniego kursu
obowiazujacego w dniu 30.09.20009 r., ogloszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat przeliczone zostaly na EUR wedlug kursu
stanowiacego Srednia arytmetyczng Srednich NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca III kwartatow.

Do danych wyréznionych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 3,9870 EUR/PLM na dzien
30.09.2010 r. i 4,0027 EUR/PLN za IIl kwartaly 2010 r. oraz 4,2226 EUR/PLN na dzien
30.09.2009 r. i 4,3993 EUR/PLN za III kwartaly 2009 r.
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BILANS

Stan na Stan na
BILANS
30.09.2010 30.09.2009

AKTYWA

Aktywa trwale

26 445 654,87

18 562 431,03

15 593 650,49

9 288 278,33

Wartosci niematerialne i prawne 1772 768,24 1 898 966,03
Rzeczowy majatek trwaty 16 454 796,39 7 159 952,93
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 6 372,91 0,00
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 328 493,49 229 359,37
Majatek obrotowy 7 883 223,84 6 305 372,16
Zapasy 5518 863,28 3770 029,87
Naleznosci krotkoterminowe 1 667 809,73 2 176 790,66
Inwestycje krétkoterminowe 228 341,45 160 621,05
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 468 209,38 197 930,58

PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny

26 445 654,87

7 947 886,34

15 593 650,49

5784 771,69

Kapitatl (fundusz) podstawowy 6 753 333,00 5 065 000,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Kapitatl (fundusz) zapasowy 1516 274,08 1110 679,81
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -321 720,74 -390 908,12
Odpis z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 497 768,53 9 808 878,80
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostatle rezerwy 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe 8 232 708,21 1 430 208,25
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 8 232 708,21 1 430 208,25
Zobowigzania krotkoterminowe 8 042 621,57 6 163 470,48
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 8 042 621,57 6 163 470,48
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 2 222 438,75 2 215 200,07
Ujemna wartos¢ firmy 107 552,95 113 528,10
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 114 885,80 2 101 671,97
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ORZEL Spoétka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

Za okres
od 01.01.2009
do 30.09.2009

Kwartalne sprawozdanie za 111Q 2010 r.

od 01.07.2010 | od 01.07.2009
do 30.09.2010 | do 30.09.2009

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw (zwickszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
iednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty dzialalnosSci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢é sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
Dotacje
Inne pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych
Inne pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalnosSci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

Zysk (strata) netto

www.orzelsa.com

15 070 616,08
691 080,60

160 706,07

0,00

14 218 829,41
15 560 210,39
406 865,30
187 200,06
819 756,20
23 367,21
838 622,65
135 298,11
51912,27
13 097 188,59
-489 594,31
253 203,67
0,00

134 995,37
118 208,30
43 455,23
22 060,78
0,00

21 394,45
-279 845,87
32 177,18
0,00

32 176,18
0,00

0,00

1,00

74 052,05
53 241,64
0,00

0,00

20 810,41
-321 720,74
0,00

0,00

0,00

-321 720,74
0,00

0,00

-321 720,74

10 589 369,17
468 610,68

136 622,12

0,00

9 984 136,37
11 279 045,32
158 542,69
108 572,33
700 224,26
11 996,79
776 445,85
129 756,37
44 571,05

9 348 935,98
-689 676,15
392 707,62
14 665,00
0,00

378 042,62
27 294,51
0,00

0,00

27 294,51
-324 263,04
8 331,83
0,00

4 637,63
0,00

0,00

3 694,20

52 888,91
52 437,91
0,00

0,00

451,00

-368 820,12
0,00

0,00

0,00

-368 820,12
22 088,00
0,00

-390 908,12

3 715 633,58
227 744,03

7 561,72

0,00

3 480 327,83
4 148 081,89
138 414,16
48 361,62
209 752,73
11 421,87
260 088,16
44 143,02
23 427,88
3412 472,45
-432 448,31
142 932,52
0,00

45 196,49
97 736,03
29 671,96
22 060,78
0,00
7611,18
-319 187,75
6 898,36
0,00

5 196,28
0,00

0,00

1 702,08

22 193,93
22 193,93
0,00

0,00

0,00

-334 483,32
0,00

0,00

0,00

-334 483,32
0,00

0,00

-334 483,32

2 974 286,82
103 752,72

29 341,25

0,00

2 841 192,85
3 386 209,96
54 901,66
33 182,24
226 349,77

1 662,00
255 957,47
40 069,86

3 447,65
2770 639,31
-411 923,14
244 966,85
0,00

0,00

244 966,85
6 000,51
0,00

0,00

6 000,51
-172 956,80
1 606,37
0,00

1 606,37
0,00

0,00

0,00

22 441,30
20 782,91
0,00

0,00

1 658,39
-193 791,73
0,00

0,00

0,00

-193 791,73
0,00

0,00

-193 791,73
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Dla prawidlowego odczytania zapiséw z Rachunku Zyskéw i Strat nalezy zwréci¢c uwage na
pozycje ,Inne pozostale przychody operacyjne” ktorej wartoSé wynika ze sposobu
ksiegowania bonuséw posprzedaznych otrzymywanych od dostawcow. W III kwartale 2010
roku zostaly rozliczone bonusy posprzedazne za poprzedni okres w wysokosci 213,8 tys. zt
oraz zostaly naliczone kolejne bonusy w wysokosci 97,7 tys. zt ktore zostana rozliczone w IV
kwartale 2010 r. Wystepowanie bonuséw w tej pozycji, w analizie biznesowej powinna by¢
interpretowana jako zmniejszenie ,Warto§¢ sprzedanych towaréw i materialow”.

I. Informacje ogolne (ORZEL S.A.)

Pelna nazwa podmiotu: ORZEL Spétka Akcyjna.

Akt zalozycielski ORZEYL Spoélka Akcyjna zostal sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zalozycieli Pannstwa Haline i J6zefa Orzel. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzel wniosta aportem zorganizowany zesp6t sktadnikéw majatkowych i niemajatkowych
shuzacych do prowadzenia dzialalnoSci gospodarczej pod firmg Firma Orzel Halina Orzetl.

Adres Spotki:
ul. Willowa 2-4, Cmitéw
20-388 Lublin

ORZEL S.A. zostala wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296327
w dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241

NIP PL 7132984445

ORGANY SPOLKI

Zarzad

Jacek Orzet Prezes Zarzadu
Halina Orzet Czlonek Zarzadu
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu
Radostaw Nowak Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad od 30 czerwca 2010r.

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Orzet Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Czlonek Rady Nadzorczej

II. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za II kwartal 2010.

I. Wycena aktywow trwalych
1. Wycena Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest

wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

www.orzelsa.com Strona 5



ORZEL Spoétka Akcyjna Kwartalne sprawozdanie za 111Q 2010 r.

Pozostale Srodki trwale i wartoSci niematerialne i prawne umarzane sa wedlug stawek
uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzytecznosci oraz obowigzujace w tym zakresie
przepisy podatkowe.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

2. Inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem
ewentualnej utraty wartosci.

II Wycena aktywow obrotowych

1. Naleznosci krotkoterminowe wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem
zasady ostroznosci.

2. Inwestycje krétkoterminowe:

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — wedtug wartosci nominalnej, Srodki pieniezne
w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedlug Sredniego kursu NPB.

b) wybrane w walucie obcej aktywa finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedlug
Sredniego kursu NBP, roznice kursowe wynikajac z wyceny aktywow finansowych
odnosi sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow (czynne) — obejmuja wydatki
dotyczace miesiecy nastepnych po okresie objetym sprawozdaniem.

III. Wycena pasywow
1. Kapitaly wlasne oraz pozostale pasywa w wartosci nominalne;j.

2. Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe — w kwocie wymaganej zaplaty, tzn.
w wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wedlug
Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

III. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen,
ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Trzeci kwartal 2010 roku to czas dalszego dynamicznego rozwoju ORZEYL S.A. W tym okresie
Spoélka przeprowadzila wiele dziatan korporacyjnych (emisja akcji, debiut na Catalyst),
rynkowych (umowa dystrybucyjna dotyczaca granulatu gumowego, rozpoczecie budowy
grupy kapitalowej spotek oponiarskich) oraz organizacyjnych (rozpoczecie wdrazania
MSSFo6w, doskonalenie @ zarzadzania przez budzet, zaangazowanie nowej osoby do
prowadzenia przyszlego zakladu recyklingu opon).

W ramach rozwoju prowadzonej dziatalnosci ORZEYL S.A. realizuje kluczowy projekt budowy
Zakladu Produkcji Granulatu Gumowego, na ktora to inwestycje otrzymaliSmy 17,4 mln zt
dotacji unijnej. W ramach gromadzenia srodkéw wlasnych Spéltka wyemitowala obligacje,
ktore w IIIQ 2010 roku zadebiutowaly na rynku Catalyst. Naszymi doswiadczeniami w
zakresie emisji i plasowania obligacji dzieliliSmy si¢ z zainteresowanymi podczas New
Connect Convention 2010 we Wroclawiu oraz innych spotkan aranzowanych przez GPW.
Istotnym dla Spotki wydarzeniem byla emisja akcji, uchwalona przez NWZ w sierpniu tego
roku. Pozyskane Srodki zostang przeznaczone na zakup i wzmocnienie kapitalem obrotowym
spotki Astor S.A.

W ramach linii biznesowej Broker Oponiarski nastepowal dalszy organiczny wzrost
przychodéw. Wprowadzamy nowe rozwigzania usprawniajace obstuge klientéw i obrot
towarem. Efektem tych dzialan jest znaczacy wzrost przychodéw przy niewielkim wzroscie
funduszu plac (ok. 5%) jako gléwnego skladnika kosztéw. Objety kierunek dziatan
polegajacy na wzroscie wolumenu i restrykcyjnym podejsciu do kosztéw, przynosi juz swoje
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owoce. Zakladamy, ze w tym roku osiagniemy prog rentownosci na tej dzialalnosci a od
przysztego roku zaczniemy walczy¢ o coraz wyzsze zyski. Nalezy zaznaczyc¢, ze w obecnej
chwili Broker Oponiarski ponosi wszystkie koszty ogélnogospodarcze, co zmieni sie po
wprowadzeniu Recyklera. Opisany powyzej rozwdj powinien znaczaco przyspieszyé w
zwigzku z obrang strategia konsolidacji rynku. Zalezy nam na budowaniu woko6t ORZEL S.A.
grupy spélek z branzy oponiarskiej wzajemnie sie uzupelniajacych. Od dluzszego czasu
przekonujemy innych graczy w branzy do wspélnego budowania pozycji na rynku, jednak
problem w podjeciu pozytywnej decyzji tkwi w wycenie spélek. W naszym przekonaniu
ORZEL S.A. wnosi jasno okreslong strategie, mozliwos¢ pozyskiwania kapitalu na rozwoj
oraz dynamiczna kadre menadzerska, co powinno znalezé swoje odzwierciedlenie przy
ewentualnym parytecie wymiany akcji/udzialéw 2z przejmowana spotka. Pierwszym
sukcesem w zakresie budowania oponiarskiej grupy kapitalowej jest nawigzanie wspolpracy
i przejecie wiekszosciowego pakietu akcji w Astor S.A. Spoétka ta od wielu lat zajmuje sie
obstugg flot i posiada znaczace kompetencje w tym zakresie. Brak odpowiednich kapitalow
obrotowych uniemozliwial jej dynamiczny rozwéj. JesteSmy przekonani, ze wlaczenie jej do
wspoélnej grupy zaowocuje jej skokowym rozwojem. Nie bez znaczenia jest efekt synergii
uzyskany przez dotychczasowa dziatalnosé Borkera Oponiarskiego.

Gléwnym projektem inwestycyjnym prowadzonym obecnie przez Spoétke jest utworzenie
Recyklera opon. Na inwestycje w tym kierunku pozyskaliSmy dwie dotacje o tacznej wartosci
ok. 40 mln zt. W pierwszej kolejnosci budujemy zaklad produkcji granulatu gumowego
charakteryzujacy sie wyjatkowa czystoscig - otrzymywanego produktu. Wielokrotnie
informowaliSmy w raportach biezacych o postepie prac w tym zakresie. ZlozyliSmy
rozliczenie koncowe czesci badawczej efektem ktorej bedzie opatentowana linia do
recyklingu opon. W realizowanej obecnie czeSci inwestycyjnej ztozyliSmy pierwszy wniosek o
platnosé zaliczkowa na kwote ponad 5 mln zt. Wedlug naszych zaltozen, Srodki te powinny
sptyna¢ do spoéilki do polowy wrzesnia, jednak nadal oczekujemy na ich otrzymanie.
Opodznienia w przekazywaniu Srodkéw dotacyjnych moga stanowi¢ zagrozenie dla
utrzymania terminu uruchomienia produkcji, jednak na chwile obecna nie przewidujemy
zmiany tego terminu. Od kilku tygodni prowadzone sa prace remontowe na kupionym pod
potrzeby produkcji obiekcie, na przelomie tego i przyszlego roku rozpocznie sie dostarczanie
podzespotéw linii produkcyjnej, a rozruch zakladu ma nastapi¢ do konca 1Q 2011 roku.
Jako bardzo istotne w IIIQ 2010 roku nalezy wymieni¢ podpisanie dwoéch umoéw z
europejskim dealerem granulatu gumowego firma WIL AG. Partner ten jest dostawcag
podzespoléw do zaprojektowanej przez nas linii do recyklingu opon, jednoczesnie bierze na
siebie odpowiedzialno§¢ za jakos$¢ otrzymywanego w niej produktu. Druga umowa tzw.
dystrybucyjna dotyczy wspélpracy przy sprzedazy produkowanego przez nas granulatu
gumowego. WIL AG zobowiazala sie w niej do sprzedania ok. 80% naszej produkcji przez
pierwsze 4 lata od uruchomienia zakladu.

W chwili obecnej oczekujemy réwniez na podpisanie umowy z PARP dotyczacej drugiej
dotacji na ponad 22 mln zl umozliwiajacej nam rozpoczecie inwestycji w drugi zaklad
recyklingu opon. Uruchomienie drugiej linii produkcyjnej pozwoli nam zaoferowacé granulat
o innych parametrach fizycznych co bedzie oznaczalo szersza oferte rynkowa ORZEL S.A..
Termin realizacji drugiej inwestycji nie jest jeszcze sprecyzowany i zalezy od wielu
czynnikéw: podpisania umowy z PARP, uruchomienia pierwszego zakladu oraz ostatecznie
przygotowania korzystnej dla obecnych akcjonariuszy koncepcji finansowania projektu. W
naszej ocenie produkcja w drugim zakladzie powinna rozpoczac¢ sie w 2012 roku.

W zakresie zbiérki opon do utylizacji przystapiliSmy do przetargu na wykonywanie tej ustugi
dla Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A. na lata 2011-2013, jednak nasza
oferta nie zostala przyjeta. Niepowodzenie to nie jest jednak przeszkoda do zapewnienia
odpowiedniej ilosci surowca dla planowanych zakladéw recyklingu opon. Prowadzimy
rozmowy z CUO OO S.A. dotyczace dostarczania opon zuzytych dla naszych zakladow.
Awaryjnym rozwigzaniem bedzie import odpadu z poza polskiego obszaru celnego oraz
wspolpraca z innymi mniejszymi organizacjami odzysku. Naszym zdaniem niedojScie do
porozumienia z CUO OO S.A. jest mato prawdopodobne.

Zgodnie z uchwala podjeta przez NWZ w sierpniu 2010 roku, Spoétka przygotowuje sie do
wdrozenia Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSFéw) od
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stycznia 2011 roku. Rozpoczely sie juz szkolenia w tym zakresie. Tak znaczacy skok w
przygotowywanej sprawozdawczosci zaowocowal przemodelowaniem funkcjonowania Dziatu
Ekonomicznego. W miejsce dotychczasowej firmy zewnetrznej prowadzacej ksiegi
rachunkowe Spoélki, zorganizowaliSmy wlasny dzial z odpowiednimi kompetencjami.
Prezentowanie sprawozdan finansowych wedlug MSSFéw jest obligatoryjne dla Grup
Kapitatowych z rynku regulowanego, wiec podjety obecnie wysitek w przysztosci stalby sie
koniecznoscia.

Niezmiennie prowadzimy otwarta polityke w stosunku do naszych akcjonariuszy.
Przedstawiciele Spoétki brali udzial w licznych spotkaniach z Srodowiskiem inwestorow.
Comiesieczne spotkania z Zarzadem odbywaja sie w siedzibie Spétki jak rowniez w innych
miastach w Polsce. Warunkiem zorganizowania takiego spotkania jest zgloszenie takich
oczekiwan ze strony odpowiedniej ilosci zainteresowanych oséb. Zgodnie z prezentowanymi
w przeszlosci informacjami podtrzymujemy nasze deklaracje do przejScia na rynek
regulowany GPW w 2011 roku.

IV. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci jaka w okresie
objetym raportem emitent podejmowal w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosSci, w szczegodlnosci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzad Spotki 14 lipca 2010 r. podpisal listy intencyjny, a nastepnie 30 wrzesnia 2010 r.
umowe inwestycyjna dotyczaca nabycia 78% akcji spotki Astor S.A. za 1,68 mln zl pltatne w
3 ratach.

21 lipca 2010 Spoétka otrzymala od Starostwa Powiatowego Wydziat Architektury i
Budownictwa w Opolu Lubelskim pozwolenie na przebudowe istniejacego budynku
produkcyjno — biurowego na potrzeby Zakladu Produkcji Granulatu Gumowego.

Zarzad Spolki podpisal z WIL AG umowe na zakup linii technologicznej do produkcji
granulatu gumowego. Linia do produkcji granulatu bedzie wykorzystywata rézne technologie
produkcji z Europy Zachodniej oraz USA. Opracowany proces technologiczny pozwoli
produkowaé¢ granulat o niespotykanej obecnie czystoSci siegajacej 99.9%, dzieki czemu
produkt wytwarzany przez Spotke bedzie konkurencyjny w stosunku do obecnie dostepnych
wWyrobow.

Zarzad Spotki podpisal réwniez z WIL AG umowe posrednictwa i sprzedazy granulatu
gumowego. Umowa zostala zawarta na okres 4 lat od momentu rozpoczecia produkcji z
mozliwoscia przedtuzenia na kolejne lata. Umowa gwarantuje sprzedaz granulatu w calym
okresie w wysokosci min 39 000 ton o szacowanej wartosci 28 min PLN.

20 wrzesnia 2010 r. rozpoczely sie prace modernizacyjne wraz z niezbednymi pracami
instalacyjnymi w nieruchomosci zlokalizowanej w Poniatowej. Inwestycja ma na celu
przygotowanie obiektu do produkcji granulatu gumowego.

V. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosSci lub
cyklicznosci dzialalnosSci w okresie Srodrocznym.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istnieja dwa szczyty w sezonie: jesienno
— zimowy(pazdziernik — listopad) i wyraznie slabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest
zwiazane z cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z ,letnich” na ,zimowe”
i odwrotnie, co czesto jest powiazane ze zmiana posiadanych egzemplarzy opon na nowe.
W pozostalych miesiacach przychody ze sprzedazy spadaja, osiagajac w najstabszych
miesigcach wyniki na poziomie 10-15% miesiaca z najwyzszymi przychodami. Spoétka
dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug
i produktéw w postaci:
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« montazu (produkcji) i dostawy kot kompletnych dla producentow maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktéra to dzialalnos¢ nie wykazuje znaczacej
sezonowosSci i umozliwia optymalizacje wykorzystania zasoboéw ludzkich poza
sezonem oponiarskim,

e rozszerzenia  funkcjonalnosci serwisu  ogumienia, do funkcji serwisu
ogbélnomechanicznego, o niewielkiej sezonowosci,

*  budowy fabryki zajmujacej sie odzyskiwaniem surowcéow z opon i produkcja
granulatu gumowego.

VI. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesSniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Spotka w przedstawionych prognozach na rok 2010 podala iz planowane przychody wyniosa
21 370 tys. zt oraz zysk operacyjnego na poziomie 48 tys. zl. Po trzecim kwartale 2010
Spotka osiagneta 70,52 % planowanych w 2010 roku przychodéw oraz wygenerowala strate
na poziomie operacyjnym na poziomie (-) 279,8 tys. zl. Zarzad, po trzecim kwartale 2010
roku podtrzymuje przyjete prognozy.

VII. Akcjonariusze posiadajacy bezposSrednio lub posSrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba akcji zak(ﬁ;\l;;ﬁt::ﬁ’)lki ;;:sz‘l:; % glosow na WZA
Halina Orzet 1 520 000 22,51% 1 520 000 22,51%
Jozef Stawomir Orzet 1 520 000 22,51% 1 520 000 22,51%
AgioFunds TFI SA 494 100 7,32% 494 100 7,32%
Jacek Orzet 383 000 5,67% 383 000 5,67%
Magdalena Orzet 380 000 5,63% 380 000 5,63%
Pozostali 2 456 233 36,37% 2 456 233 36,37%
Razem 6 753 333 100,00% 6 753 333 100,00%

Dane na dzien 15.11.2010 r.

VIII. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta Ilub
uprawniefn do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w obrebie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedlug wiedzy jaka Zarzad posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan
posiadana akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta jest tozsamy

z informacjami umieszczonymi w tabeli powyze;j.

Transakcje os6b zarzadzajacych i nadzorujacych:
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Transakcje P. Jacka Orla:

* 07.10.2010 r. — zakup w transakcji na sesji zwyklej 5 500 szt. akcji po Sredniej cenie
2,74 zt za jedna akcje.

* 08.10.2010 r. — sprzedaz w transakcji pakietowej 40 500 szt. akcji po cenie 2,48 zl za
jedna akcje.

Transakcje P. Jézefa Stawomira Orla:
* 07.10.2010 sprzedaz w transakcji na sesji zwyklej 5 149 szt. akcji po cenie 2,74.
* 08.10.2010 sprzedaz w transakcji pakietowej 259 500 szt. akcji po cenie 2,48.

IX. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta. Rodzaj
oraz kwoty pozycji wplywajacych na = aktywa,
zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto Ilub
przeplywy Srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

ORZEL S.A. nie dziala w grupie kapitatowe;j.

X. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
w okresie sprawozdawczym

Nie wystapily zmiany wartosci szacunkowych.

XI. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosSciowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolane na dzien 24 sierpnia 2010 r. podjelo uchwate o
emisji 1.125.555 akcji serii D po cenie emisyjnej 2,30 zi. Dzien prawa poboru ustalony
zostal na 10 wrzeSsnia 2010 r. natomiast zapisy na akcje odbywaly sie od 7 do 14
pazdziernika 2010. Spoétka wyemitowata 1.125.555 akcji serii D pozyskujac tym samym
ponad 2,5 mln zt.

Celem emisji akcji serii D jest przejecie 78% akcji spolki z branzy motoryzacyjnej Astor S.A.

za 1,68 mln zt oraz wsparcie jej kapitalem obrotowym.

XII. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na

jedna akcje), z podzialem na akcje zwykle i pozostale
akcje.

Emitent nie wyplacit dywidendy w okresie sprawozdawczym.

XIII. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
Srodrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres Srédroczny.

Nie wystapity.

XIV.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.
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XV. Postepowania toczace sie przed sadem, organem
wlasSciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub
organem administracji publicznej

Emitent nie uczestniczy w postepowaniach ugodowych lub arbitrazowych oraz nie zostato
wszczete zadne postepowanie egzekucyjne istotne z punktu widzenia kapitatow spotki.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Nie wystapity.

XVIl.Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Nie wystapity.

XVIII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystapity.

XIX. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw
na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu.

Znaczacym czynnikiem majacym wplyw na osiagniete wyniki w IV kwartale beda warunki
atmosferyczne. Blednie zapowiadane przez synoptykéw od polowy pazdziernika opady
Sniegu wplynat na podejmowane decyzje zakupowe przez klientow. Okres intensywnej
sprzedazy rozcigga sie w czasie, dzieki czemu mozemy efektywniej realizowac zlecenia
naszych klientow, obecnie nie wystepuje sytuacja jak w poprzednim roku, tj. intensywny
krotkotrwaly sezon. Przedluzenie obecnej stacji pozwoli Spélce zwiekszy¢ planowane
przychody ze sprzedazy opon jak rowniez przychody zwiazane z ustuga wymiany opon.

XX. Informacje na temat segmentow dzialalnosci

Wiodaca dzialalnoScia emitenta jest detaliczna i hurtowa sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna
odbywa sie za pomoca 2 kanatéw:
e Sprzedaz opon za poSrednictwem Internetu wykorzystujac sklepy internetowe
(www.salon-opon.com oraz www.realmoto.pl), oraz aukcje internetowe.
* Tradycyjna sprzedaz opon w serwisach ogélnomechanicznych.
Sprzedaz hurtowa prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniu zaméwien
i dostarczaniu opon w ilosciach hurtowych.

Kolejna pozycja w ofercie, ktora zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie
mocy przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe uslugi Emitenta, jest
produkcja (montaz) i dostawa kompletnych ko6t dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych.
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KONTAKT

ORZEL S.A.
Ul: Willowa 2-4, Cmilow,
20-388 Lublin

Prezes Zarzadu
Jacek Orzel
jorzelwsalon-opon.com

Dzial Ekonomiczny
Bozena Krzyszton
bkrzyszton@salon-opon.com

Dzial Relacji Inwestorskich
Patryk Charkot
pcharkot@salon-opon.com
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