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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

L. Wybrane dane

Wybrane Dane Finansowe

|
i Rachunek Zyskow i Strat

i Przychody netto

i Zysk ( strata) na sprzedazy

i Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej

i Zysk (strata) brutto

i Zysk (strata) netto

i Amortyzacja

| Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)

| Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych

| Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci |
] operacyjnej ]
E Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci E
i inwestycyjnej i
E Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci E
i finansowej i

Przeplywy pieniezne netto, razem

dane biezace

0d 01.01.2015
do 31.12.2015

6322 312,09
-136 839,65
-1454 491,49
-1665611,14
-1893 231,58
5624127,18
-0,23

0d 01.01.2015
do 31.12.2015

652 327,07
-633 840,31
-159 548,18

-141 061,42
31.12.2015

dane

7 229 403,26
-176 564,31
-1573 796,69
-4 435 695,87
-4 591 983,87
2926 279,34
-0,58

0d 01.01.2014
do 31.12.2014

2125975,34
-2 328 261,36
342 587,10

140 301,08
31.12.2014

. i dane biezace
| _poréwnawcze |
w PLN

+0d 01.01.2014
+do 31.12.2014

dane
poréwnawcze

0d 01.01.2015 : od 01.01.2014
do 31.12.2015 : do 31.12.2014

1510 816,09
-32 699,99
-345 397,27
-371 659,71
-428 262,37
1343 973,80
-0,05

' 0d 01.01.2015 '
' d031.12.2015 :

155 883,98
-151466,12
-38 126,55

-33 708,84
31.12.2015

1725724,07
-42 147,50
-375 679,53

-1058 840,80

-1096 148,16
698 529,39

-0,14

0d 01.01.2014

do 31.12.2014
507 489,57

-555777,08
81 778,64

33491,13

31.12.2014
8123 751,60
0
201 473,77
48 991,54
8310938,57
91 794,51
4529 488,21
-140 739,26
7 878 888,00
7 878 888,00

| Aktywa razem | 2873313216 | 3462586648 | 676621240
i Naleznosci dtugoterminowe | 0 | 0 | 0 !
! Naleznosci krotkoterminowe ! 1123902,47 ! 858 741,63 ! 263 734,00 !
| Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 6775520 | 20881662 | 1589937 |
! Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ! 0 ! 35423 713,45 ! 0 !
E Zobowiazania dlugoterminowe : 13 186 547,49 : 391 255,74 : 3094 344,12 :
i Zobowigzania krétkoterminowe i 1969 277,21 i 19 306 037,60 i 462 108,93 i
| Kapitat wiasny | -2589996,55 | -79784697 ! -607 766,40 !
! Kapitat podstawowy ! 7 878 888,00 ! 7 878 888,00 ! 7 878 888,00 !
| Liczba akji | 787888800 | 787888800 ! 787888800 !
| Wartost ksiggowanajednaakefe 03 G coos | 08 i 002 j

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:
1. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow

ogtoszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory
dla 2015 roku wynidést 4,1847PLN/EUR, a dla 2014 roku wyniést 4,1892

PLN/EUR

2. Pozycje bilansu przeliczono wedlug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy, ktéry wyniost: na 31.12.2015 roku 4,2615

PLN/EUR, na 31.12.2014 roku 4,2623PLN/EUR
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I1. Bilans

! Koszty zakonczonych prac
. rozwo;owych
' Wartosc firmy

: Inne wartosci niematerialne i prawne
i Zaliczki na wartosSci niematerialne i
1

!_Srodkl trwate

! grunty (w tym prawo uzytkowania
| wieczystego gruntu)

' budynkl lokale i obiekty inzynierii
' lqdowe] i wodnej

| urzadzenia techniczne i maszyny

! $rodKi transportu

! inne Srodki trwate

! Srodki trwate w budowie

' Zallczkl na Srodki trwate w budowie

0d jednostek powigzanych
tod pozostatych jednostek

i Nieruchomosci

! Wartosci niematerialne i prawne

! Dtugoterminowe aktywa finansowe
! w jednostkach powigzanych

. ud21aiy lub akcje

i 1nne papiery warto$ciowe

i udzielone pozyczki

I .

i inne dlugoterminowe aktywa
| finansowe

i w pozostatych jednostkach

|

i udziaty lub akcje

| inne papiery warto$ciowe
i udzielone pozyczki

|

| inne dtugoterminowe aktywa

i finansowe

1

i Inne inwestycje dtugoterminowe

i Dtugoterminowe rozliczenia
i mlqdzyokresowe

rAktywa z tytutu odroczonego podatku
' dochodowego
' Inne rozliczenia miedzyokresowe

____________________________________________ J_____________________________________

Inne aktywa dtugoterminowe

31.12.2015
26 658 756,72
1296 533,02

0,00

0,00

23999 029,46
600 162,67

10 350 582,24

12 823 572,57
156 009,79
68 702,19

0,00

141 882,00
0,00
14 900,00
5000,00
5000,00
0,00
0,00
0,00

9900,00
9900,00
0,00
0,00
0,00

1191 623,10

14 789,14

e e

+________

31.12.2014

_____________________________________

1619 405,39

0,00

0,00

26 339 362,34
603 879,12

10 641 046,79

14 817 805,63
193 852,72
82 778,08

2522 261,19

141 882,00
0,00
110 982,00
101 082,00
101 082,00
0,00
0,00
0,00

9900,00
9900,00
0,00
0,00
0,00

1364 477,55

8 619,85

5.
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BILANS 31.12.2015 - 31122014

AKTYWA OBROTOWE 2074 375,44

\Zapasy . 625613,05 P 1141702 'éé """""" !
: Mé't'e}]é}} """""""""""""""""" Jir""""""'ﬂé's"z'd """"""" ik"""""'"ﬁéé"z'é """"""" :
' Po}produkty i produkty w toku ! 0,00 ! 0,00 !
| Produkty gotowe : 409 145,07 : 840 824,95 :
i Towary ! 3382,81 : 114 354,15 i
E Zaliczki na dostawy E 0,00 E 0,00 E
' Surowce ! 208 599,97 : 182 038,38 i
INaleznosd krotkoterminowe | 112390247 T 858 741,63 |
- N’él’éé}{déaEé’fé&’n’&é’téi{E&Q&Ié'zé'ﬁ;}:'ﬁ"T""""""'Z?i'z',i'é """"""" CTTTTTe3sres T |
| z tytutu dostaw i ustug, o okresie E 4712,13 E 6 387,95 E
| sp%aty i i i
' do 12 miesiecy i 4712,13 i 6 387,95 i
i powyzej 12 miesiecy i 0,00 i 0,00 i
i Inne i 0,00 ! 0,00 i
i Naleznosci od pozostatych jednostek i 1119 190,34 i 852 353,68 i
i z tytutu dostaw i ustug o okresie i 374 059,94 i 422 123,12 i
| splaty: i i |
i do 12 miesiecy i 374 059,94 i 422 123,12 i
| powyzej 12 miesiecy i 0,00 i 0,00 i
! 'z tytutu podatkow, dotacji, cet, i 309 906,42 i 113 665,14 i
. ubezpleczen spotecznych i | | |
: Zdrowotnych oraz inny i ] |
i Inne ! 435 223,98 : 316 565,42 i
! dochodzone na drodze sadowej ! 0,00 ! 0,00 !
| Inwestycje krétkoterminowe T 29375520 T 488188347 !
'Krotkoterminowe aktywa finansowe 29375520 A 48888347 |
E w jednostkach powigzanych E 226 000,00 E 213 106,85 E
. i udziaty lub akcje i 0,00 i 0,00 i
' inne papiery warto$ciowe i 0,00 i 0,00 i
i udzielone pozyczki ! 226 000,00 ! 213 106,85 !
! inne krotkoterminowe aktywa E 0,00 E 0,00 E
' finansowe i | i
; w pozostatych jednostkach i 0,00 i 66 960,00 i
! ud21a}y lub akcje i 0,00 i 66 960,00 i
' inne papiery warto$ciowe ! 0,00 ! 0,00 !
i udzielone pozyczki ! 0,00 ! 0,00 !
E inne krotkoterminowe aktywa E 0,00 E 0,00 E
i finansowe i | |
| $rodki pieniezne i inne aktywa | 67 755,20 | 208 816,62 |
] pieniezne i | |
i $rodki pieniezne w kasie i na i 67 755,20 i 58 342,51 i
i rachunkach i | i
i inne $rodki pieniezne ! 0,00 ! 150 474,11 !
i inne aktywa pieniezne i 0,00 i 0,00 i
i Inne inwestycje krotkoterminowe ! 0,00 ! 0,00 !
Krétkoterminowe rozliczenia T sttoazz T 2954838 '

i mlqdzyokresowe

AKTYWA RAZEM 28733 132,16 34 625 866,48
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PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ)WLASNY
i Kapitat (fundusz) podstawowy

[
i Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

| (wielko§¢ ujemna)

E Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
i ujemna)

i Kapitat (fundusz) zapasowy

|
i Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

! Pozostate kapitaty (fundusze)

| rezerwowe

i Zysk (strata) z lat ubiegtych

| Zysk (strata) netto

! Odpisy z zysku netto w ciggu roku

' obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

| Rezerwy na zobowigzania

i Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

i dochodowego

| Rezerwa na $wiadczenia emerytal
ipodobne

E Dtugoterminowa

! Kroétkoterminowa
! Pozostate rezerwy
! Dtugoterminowe

! Krétkoterminowe

E_Wobec jednostek powigzanych

i Wobec pozostatych jednostek

! kredyty i pozyczki

1z tytutu emisji dtuznych papieréw
i warto$ciowych

| inne zobowigzania finansowe

| Wobec jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie
i wymagalnosci:

i do 12 miesiecy

| powyzej 12 miesiecy

! Inne

! Wobec pozostatych jednostek

! kredyty i pozyczki

E z tytutu emisji dtuznych papieréw
i warto$ciowych

| inne zobowigzania finansowe

[

2z tytutu dostaw i ustug, o okresie
] wymagalnosci:

i do 12 miesiecy

[

i powyzej 12 miesigcy

nei

31.12.2015
-2691 078,55
7 878 888,00

0,00

0,00

2785 849,82
0,00
401 07591

-11863 660,70
-1893 231,58
0,00

31424 210,71

257 020,55

243 640,55
0,00

0,00
0,00

13 380,00
0,00

13 380,00

13 186 547,49
0,00
0,00

11 556,75
13174 990,74

1955,70
1 955,70

1955,70

0,00
1967 321,51
449 885,94
0,00

19 424,48
1182 609,90

1182 609,90
0,00

31.12.2014

-797 846,97

7 878 888,00
0,00

0,00

2 785 849,82
0,00
401 075,91

-7 271 676,83
-4 591 983,87
0,00

35423 713,45

188 874,55
0,00

0,00

0,00
42 302,00

0,00
42 302,00

391 255,74
357 724,78
0,00

33530,96

2 352,99
2352,99

2 352,99
0,00
0,00
19 303 684,61
500 000,53
10277 260,88

31028,31
7221914,14

7 221914,14
0,00

7.
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' zaliczki otrzymane na dostawy i 775,00 i
! zobowigzania wekslowe ! 0,00 !
E z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i E 82 025,89 E
i innych $wiadczen i i
i z tytutu wynagrodzen i 59422,71 i
i Inne ! 173177,59 i
! Fundusze specjalne ! 0,00 !
| Rozliczenia miedzyokresowe 601136546 1
| Ujemna warto$¢ firmy fr 7170205 r
! Inne rozliczenia miedzyokresowe ! 15939 663,41 !
| Dlugoterminowe ! 14509 108,01 !
! Kroétkoterminowe ! 1430 555,40 !
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e -

28733 132,16

0,00
805953,00
310 139,44

61412,43
95 975,88

77 677,20
15417 566,36
12 263 353,98
3154 212,38

34 625 866,48
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III. Rachunek Zyskoéw i Strat

WYSZCZEGOLNIENIE

0d 01.01.2015 do 31.12.2015 | 0od 01.01.2014 do 31.12.2014

i Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
i towar6ow, materiatéw i ustug
i Przychody netto ze sprzedazy produktow

i

i

i Przychody netto ze sprzedazy towarow , |

i materiatow i ustug i
__________________________________________________ +

i Koszty sprzedanych produktéw, towarow,

i materiatow i ustug

1

i Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

|

i Warto$¢ sprzedanych towar6éw, materiatow i
i ustug
1 Z jednostka powigzanag

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

i Koszty sprzedazy

i Pozostate przychody operacyjne

|
| Zysk ze zbycia niefin. aktywéw trwatych
i Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansow.

l_Inne przychody operacyjne, w tym:

F
| Pozostate koszty operacyjne

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
' trwatych

i Aktualizacja warto$ci aktywow

i niefinansowych

r :
i Inne koszty operacyjne

-1454 491,49

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

i Przychody finansowe

| Dywidendy i udziaty w zyskach
| Odsetki

| Zysk ze zbycia inwestycji

i Aktualizacja warto$ci inwestycji

Zysk (strata) brutto
i Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
iekszenia stra

6322 312,09

5785081,62
537 230,47

6459 151,74

6 049 627,18
409 524,56

0
-136 839,65

480 875,33
5065 382,2

-5683 097,18

4526 855,72
0

395 597,75

4131 257,97

298 250,03
88 715,34

133 047,19

76 487,5

36 411,34

0

17 552,28
0

18 859,06

247 530,99

44 922,83
0
101 082,00

]

227 620,4

-1893 231,58

fmm—————————
1

S

7 229 403,26

5635401,09
1594 002,17

2 847,73
7 405967,57

5935672,89
1470 294,68

2971,19
-176 564,31
574 897,03
2624971,28

-3376 432,62
2558975,66

0
466 646,76
2092 328,90

756 339,73
103 608,20

396 839,51

255892,02
-1 573 796,69
59 256,55

0

30 054,34
0

28 608,20

1081 747,04
0
1719 493,96
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IV.  Rachunek z przeptywéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

=
1
1

Zysk (strata) netto

i Korekty razem

! Amortyzacja

! Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

! Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
! Zyski (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
! Zmiana stanu rezerw

E Zmiana stanu zapaséw

| Zmiana stanu nalezno$ci

! Zmiana stanu zobowigzan

i krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
i kredytéw

i Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
! Inne korekty

[
| Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
| operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
""""""""""""""""""""""""""""" o e S e e e e e

-1893 231,58
2545558,65
5624127,18
0,00
315757,31
88 715,34
25 844,00
516 089,63
-266 833,64
-3999 502,74

207 239,57
34 122,00
652 327,07

-4 591 983,87
6717 959,21
2926 279,34
0,00
1096 705,35
103 608,20
40 323,55
1794 037,43
931 652,86
333 092,02

-2 249 500,42
1741760,88
2125975,34

0d 01.01.2015 do 31.12.2015 | od 01.01.2014 do 31.12.2014

i Wplywy

i Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych

} oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

| Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
| warto$ci niematerialne i prawne

i Z aktywow finansowych, w tym:

i w jednostkach powigzanych

- dywidendy i udziaty w zyskach

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych
i Inne wplywy inwestycyjne

i Wydatki

| Nabycie warto$ci niematerialnych i

i prawnych oraz rzeczowych aktywow

i trwatych

i Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
| niematerialne i prawne

i Na aktywa finansowe, w tym:

! w jednostkach powigzanych

! w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

143 304,66
36 650,40

0,00

106 654,26
0,00

106 654,26
106 654,26
0,00

0,00
0,00

777 144,97
777 144,97

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

243 239,38
132 516,64

0,00

110 722,74
110 722,74
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

2571500,74
2271500,74

0,00

300 000,00
300 000,00
0,00
0,00
0,00
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i Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -633 840,31 -2328261,36

__________________________________________________ b

| Wptywy : 667 170,96 : 1768500,66 |
| Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji | 0,00 ' 0,00 '
| akgcji) i innych instrumentéw kapitatowych | | |
 oraz doptat do kapitatu i i i
i Kredyty i pozyczki | 0,00 | 0,00 |
i Emisja dtuznych papieréw wartosciowych E E 0,00 E
i Inne wptywy finansowe ! 667 170,96 ! 1768 500,66 !
! Wydatki ! 826 719,14 ! 1425913,56 !
! Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych E 0,00 E 0,00 E
i Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli i 0,00 i 0,00 i
i Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki i 0,00 i 0,00 i
2z podziatu zysku i | i
| Sptaty kredytéw i pozyczek i 503 602,92 i 748 702,88 i
i Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych | 0,00 | 0,00 !
i Z tytutu innych zobowigzan finansowych ! 0,00 ! 0,00 !
| Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umdéw E 10 062,91 E 31512,04 E
i leasingu finansowego i i i
i Odsetki : 313 053,31 : 645 698,64 |
! Inne wydatki finansowe ! ! 0,00 !
E Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci E -159 548,18 E 342 587,10 E

| finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -141 061,42

Bilansowa zmiana stanu Srodkow -141 061,42
ienieznych, w tym:

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

140 301,08
140 301,08

68 515,54
208 816,62
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V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

0d 01.01.2015 do f od 01.01.2014 do
31.12.2015 f 31.12.2014

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

irzmiany przyjetych zasad (polityki)

i rachunkowosci

: korekty btedow
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek

-797 846,97 3794 136,90

okresu (BO), po korektach
i Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

: Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
i okresu

! okresu E 7 878 888,00 7 878 888,00 E
i Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego T 0,00 i 0,00 i
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i wydania udziatéw (emisji akcji) i 0,00 i 0,00 i
i zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
{umorzenia udziatdw (akejl) 1 0,00 : 0,00 :

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
i Zmiana naleznych wptat na kapitat

- i 0,00 0,00 i
] podstawowy i |
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 0,00 i
| zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 0,00 i
i Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na i 0,00 0,00 i

! .
i koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

ir 2wiekszenie IT 0,00 i 0,00 i
i zmniejszenie i 0,00 i 0,00 i
i Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu i 0,00 i 0,00 i

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

okresu

i Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
i koniec okresu

ieriany kapitatu (funduszu) zapasowego 1i- 0,00 i 0,00 i
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej i 0,00 i 0,00 i
i z podziatu zysku (ustawowo) i 0,00 i 0,00 i
i z podziatu zysku (ponad wymagana | | |
| ustawowo minimalng warto$¢) i 0,00 i 0,00 !
i zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
| pokryciastraty . H 0,00 ’ 0,00 |

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
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i Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

| wyceny E 0,00 E 0,00 E
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i Zby.cia Srodkow trwa%ych. ) i 0,00 i 0,00 i
| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na i 0,00 i 0,00 i

i koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

401 075,91 401 075,91

poczatek okresu

| Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy)

1 .
i koniec okresu

irezerwowych e ] ] |
| zwiekszenie (z tytutu) T 0,00 Ir 0,00 :
i podziat zysku (na kapitat rezerwowy) i 0,00 i 0,00 i
| zmniejszenie (ztytutw) 000 L L |
i Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na i 401 075,91 i 401 075,91 i

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

Rt gt SRRt gt

i zmiany przyjetych zasad (polityki) : : :
! s i 0,00 i 0,00 i
| rachunkowosci | | |
i korekty btedéw i 0,00 i 0,00 |
—————————————— T e

i Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po | | |
i i 0,00 i 0,00 i
i korektach i i i
N i
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i podziatu zysku z lat ubiegtych i 0,00 i 0,00 i
i zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i przeniesienia zysku na kapitatrezerwowy  + 000 | b 000 |
{ Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 000 D000 |
 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, & - -1186366070 I 727167683 i
| zmiany przyjetych zasad (polityki) ! ! !
! o i 0,00 i 0,00 i
i rachunkowoS$ci i i i
korektybledow | 000 i
| Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po | - 11863 660,70 | 727167683 |
ikorektach L R |
i zwiekszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 i
i zmniejszenie (z tytutu) i 0,00 i 0,00 |
! iesieni lat ubiegtych do ! ! !
| przeniesienia straty z lat ubieg | 0,00 | 0,00 |
ipokrycia L R |
{ Strata zlat ubieglych na koniec okresu I -11863660,70 I 727167683 |
| Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec i 111863 660,70 i 727167683 i

i okresu

| _zysk netto
1
| strata netto

-1893 231,58 E -4 591 983,87

0,00 0,00

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ) -2 691 078,55 -797 846,97
| Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu | | |
| proponowanego podziatu zysku (pokrycia | -2691 078,55 | -797 846,97 |
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Informacje dodatkowe i objaSnienia
za okres od 01 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku
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L. Podstawowe informacje

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
ul. Przemystowa 50
24-320 Poniatowa

Informacje ogélne

Akt zatozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panstwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet wniosta aportem zorganizowany zesp6t sktadnikow  majatkowych
i niemajatkowych stuzacych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej pod firma Firma
Orzet Halina Orzet.

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sagdowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296327
w dniu 3 stycznia 2008 roku. Spétce nadano numer statystyczny REGON 060313241
oraz NIP 7132-98-44-45

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci w prezentowanym okresie byto:

przetwarzanie odpadéw gumowych do postaci granulatu gumowego,
sprzedaz hurtowa czes$ci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,
sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

gospodarowanie odpadami,

dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

ZARZAD

W sktad Zarzadu Spétki wechodzili:

Jacek Orzet Prezes Zarzadu przez caty 2015 rok
Monika Koszade- Cztonek Zarzadu od 9 listopada 2015 roku
Rutkiewicz

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
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Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Stanik Cztonek Rady Nadzorczej

1. Przynaleznos¢ do Grup Kapitatowych

Spéika jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ORZEL.

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz okres
poréwnywalny od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

4. Sposob sporzqdzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedlug typow
dziatalno$ci. Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek
przepltywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W dniu 03 czerwca 2015 roku w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z
siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych
odbyto sie zgromadzenie wierzycieli Spétki, ktérego przedmiotem byto gtosowanie nad
uktadem.

Wierzyciele zagtosowali za przyjeciem ukitadu zgodnego z propozycjami uktadowymi
przedstawionymi przez Spotke w dniu 23 stycznia 2015 roku.

Postanowienie sgdu w sprawie zakonczenia postepowania upadtosciowego stato sie
prawomocne w dniu 12 wrze$nia 2015 roku.

6. Zdarzenia nastepujqgce po dniu bilansowym

28 stycznia 2016 roku, Zarzad Orzet S.A. ztozyt do Ministerstwa Skarbu Panstwa
wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje.

Whnioskowana forma pomocy to pozyczka preferencyjna na pokrycie kosztéw
restrukturyzacji w kwocie 8 494 549,38 zt.
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I1. I[stotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzgdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z 2013 r. poz. 330 ze zm. w Dz.U. z 2015r. poz.1893)

2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dotyczy.

4. Korekta btedu

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zidentyfikowata i nie dokonata korekty btedu.

5. Istotne wartosci oparte na osqdzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw ksiegowych,
jako Zze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢
wycenione w sposob precyzyjny. Szacunki opierajg sie na zalozeniach, ktore Zarzad
Spotki weryfikuje w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przeszitoSci. Mimo, Ze przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezgcych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych oraz moga
zosta¢ w przyszioSci zmienione.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktéorym zostaly one dokonane, jesli
dotycza wytacznie tego okresu lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli
zmiany dotycza zaro6wno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Gléwne szacunki dotycza:

Wyszczegodlnienie gté 0 Zakres szacunkow

Odpisy  aktualizujgce  warto$¢  naleznosci | Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia

handlowych wartosci odzyskiwanej, to prawdopodobienstwo
wptywu naleznych kwot.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow Glowne zatozenia przyjete do okreslenia cen

sprzedazy netto mozliwych do uzyskania:
rozmowy handlowe, maile od kontrahentow,
realizowana sprzedaz na poczatku 2016 roku
Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z
tytutu podatku odroczonego

Okres ekonomicznej uzytecznosSci $rodkéw | Okres ekonomicznej uzytecznosci weryfikuje sie
trwatych i warto$ci niematerialnych co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
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6. Wycena pozycji wyrazZonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktéorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdan finansowych Spétki. Transakcje w
walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartos$ciach przeliczonych na ztote polskie
wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (kurs
Sredni NBP) obowigzujacego na dzien poprzedzajacy dzien dokonania transakcji. Na
dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przeliczane sa wediug
kursu $redniego NBP obowigzujacego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
réznice kursowe wykazywane sg jako pozostate przychody lub pozostate koszty
finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo. Wyceny rozchodéw
srodkoéw pienieznych w walucie obcej dokonywane sg z wykorzystaniem metody FIFO.

7. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne i prawne wykazuje sie wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutéw utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg wedlug stawek
odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
od nastepnego miesigca po przyjeciu Srodka trwatego do eksploataciji.

Grunty nie podlegajg umorzeniu, za wyjatkiem gruntow w wieczystym uzytkowaniu.

Przyjete okresy amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow
majatku trwatego przestawia sie nastepujaco:

Okres w latach

Grupa majatku trwatego

(od - do)
Grunty w wieczystym uzytkowaniu 40
Budynki i budowle 8-40
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10
Srodki transportu 2-10
Pozostate 5-10
Warto$ci niematerialne i prawne 3-10

Okres oraz metoda amortyzacji s3 weryfikowane przynajmniej raz na koniec kazdego
roku obrotowego.

Odpisy amortyzacyjne sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych i wartoSci niematerialnych i
prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie
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dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji sg okre$lane, jako roznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartos$cig netto tych srodkéw trwatych i s3 uyymowane w
rachunku zyskow i strat.

Koszty prac badawczych ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, Ze zostang one w
przysztosci odzyskane.

8. Utrata wartosci aktywow

Na dzien bilansowy Spo6tka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$é
utraty ich wartoSci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg uymowane w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej
dokonano odpisu z tytulu utraty wartosci, catkowite lub czesciowe skorygowanie
warto$ci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny
Srodkow trwatych, tj. wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie
sa spodziewane zadne przyszte korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomos$ci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano
usuniecia.

Nieruchomos$ci inwestycyjne podlegaja amortyzacji wedtug zasad okreslonych dla
Srodkow trwatych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Spotka na dzien 31.12.2015 r.
posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng w postaci gruntéw, ktdre nie podlegajq amortyzaciji.

10. Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak od ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.

{ Materialy - gléwnie surowce, materiaty { Cena nabycia
| pomocnicze oraz opakowania |
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Produkty gotowe - produkt gtéwny Koszt bezposredni materialéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, yA
wyltaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego

Produkty gotowe - produkty uboczne Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania

Towary Cena nabycia

Na cene nabycia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody,
,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” - FIFO. Odpisywanie warto$ci zapasé6w do wartosci
netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych lub
pogrupowania podobnych lub powigzanych ze soba pozycji (w pozostate koszty
operacyjne). W momencie sprzedazy zapasOw warto$¢ bilansowa tych zapaséw jest
ujeta, jako koszt okresu, w ktorym ujmowane sg odnos$ne przychody z tytutu sprzedazy.
Kwota odpiséw wartosci zapasé6w do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania
oraz straty w zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty
miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete, jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych,
jako koszt okresu, w ktorym odwrdécenie odpisu warto$ci miato miejsce i uyyjmowane jest
w rachunku zyskow i strat, jako pozostate przychody operacyjne.

11. Odpisy aktualizujqgce zapasy

Kwote odpiséw warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania a
takze odpisy z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje
sie, jako koszt okresu, w ktorym odpis miat miejsce, w ciezar pozostatych kosztoéw
operacyjnych. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy w oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak rowniez dotychczas
realizowang oraz biezaca sprzedaz. Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy sie odpisy
aktualizujgce w stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapas6w ujmowane
jest w pozostate przychody operacyjne.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty
pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Nalezno$ci niesSciggalne s3 odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
stwierdzenia ich nieSciggalnosci. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych w ciggu roku
obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujacym w dniu
poprzedzajacym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznos$ci wycenia sie po srednim kursie NBP obowigzujacym na ten dzien.
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Udzielone pozyczki wykazane sg w kwocie wymaganej zaptaty, tj. tgcznie z naliczonymi
a niezaptaconymi odsetkami.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane s3, jezeli wydatki poniesione
dotycza produktow lub ustug, ktére bedg wykorzystywane w przysztych okresach.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat stosownie do
okresu trwania zwigzanej z nimi umowy.

13. Odpisy aktualizujgce naleznosci

Warto$¢  naleznosci  jest  aktualizowana  przy  uwzglednieniu  stopnia
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z
tytutu utraty wartoSci naleznosSci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, Zze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne
dowody utraty warto$ci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu
informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate
wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartalu. Decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego kazdorazowo podejmuje Zarzad.

W szczegoblnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu
do naleznosci:

a) od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

b) od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli
masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadto$ciowego w pelnej wysokos$ci roszczenia,

c) kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg, ktorych dtuznik zalega do
wysokosSci nie pokrytej gwarancja lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena
sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, Ze sptata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym po6troczu nie jest mozliwa,

d) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa nieSciggalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie
odpisu na nie$ciggalne naleznosci,

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych (w stosunku do naleznych odsetek objetych
odpisem aktualizujgcym).

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jako
zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych lub odpowiednio przychodéw
finansowych.
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14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmujg Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy. W przypadku
posiadania przez Spétke $rodkéw na rachunku walutowym ich rozchéd ustala sie
metodg FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje wg kursu Sredniego NBP,
obowiazujgcego na ten dzien. Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po $rednim
kursie NBP obowigzujagcym w dniu poprzedzajacym dzien wpltywu srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy, jezeli dotyczy zaptaty naleznosci lub po kursie faktycznie
zastosowanym przez bank w przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja
przewalutowania Srodkow z jednej waluty na inng, to w wyniku takiej transakcji nie
powstaja zadne roéznice kursowe. Kurs dla waluty, na ktérg Srodki zostaty
przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie warto$¢ pierwotnej waluty przy
zastosowaniu kursu witasciwego dla rozchodu tej waluty przez ilo§¢ waluty ustalong
przy wptywie na rachunek walutowy.

15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci wykazywanej w Statucie i Krajowym
Rejestrze Sagdowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowi
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji Spo6tki, pomniejszone o koszty poniesione w
zwigzku z ich emisjg. Zyski/Straty zatrzymane stanowig: kapital rezerwowy,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy biezacego
roku obrotowego.

16. Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe wykazuje sie w kwotach wymaganej
zaptaty tj. w warto$ci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych w ciggu roku obrotowego wycenia sie po
kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujagcym w dniu poprzedzajacym dzien
przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie po
$rednim kursie NBP obowigzujacym na ten dzien.

17. Leasing

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania sktadnikéw
rzeczowych aktywdw trwatych na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu
sg traktowane, jako leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach trwatych od dnia rozpoczecia
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leasingu, wedlug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowg z tytutu leasingu finansowego dzieli sie na kwote
pomniejszajgca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych w taki sposob, aby
utrzymac¢ stalg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane w ramach leasingu finansowego amortyzowane s3 przez
okres ich ekonomiczne uzytecznoSci.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do
umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane s3 w koszty w rachunku zyskéw i strat wedtug harmonogramu okreslonego
przez leasingodawce.

18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje Kkonieczno$¢ wyptywu Kkorzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie na przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikow z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Rezerwy tworzy sie na podstawie
najlepszych szacunkéw Zarzadu w wysokoSci naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

19. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie
wystgpienia jednego lub wiekszej liczby niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

b) obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest

ujmowany w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypeinienia obowigzku lub,
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania pozabilansowe zawarte sg w Nocie 30.
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20. Dotacje

Spétka ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnoSci, zZe
dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.
W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tacznie.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana
na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpisow rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw. Jezeli dotacja
dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana, jako przychéd (pozostate
przychody operacyjne) w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac.

21. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
W Spétce wystepuje podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci na roéznicach pomiedzy warto$ciami
bilansowymi aktywéw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w peinej wysokosci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
umozliwi zrealizowanie roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) obowigzujagce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztoSci jest pewne na dzien bilansowy. Spétka nie dokonuje
kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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III. Noty

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktow

Za okres
od 01.01.2015

Za okres

' 0d01.01.2014 |

do 31.12.2015

Sprzedaz ustug 372 289,83
Sprzedaz materiatéw 3038,55
Sprzedaz towaréow 161 902,09
Sprzedaz produktéw 5785 081,62

6322 312,09
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 5698953,10
Sprzedaz eksportowa 623 358,92
w tym wewnatrzwspdlnotowa dostawa i §wiadczenie 167 593,18

ustug

d031.12.2014 |

421 996,67
27 635,46
1144 370,04
5635401,09
7 229 403,26

5657 032,53
1572 370,73

46 049,50

Nota 2: Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate

Za oKkres
0d 01.01.2015

do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014

564 026,48
0,00

Naktady poniesione w roku obrotowym |
' Naktady poniesione do przeniesienia na nastepny rok obrotowy |

do 31.12.2014
32 154,24 ‘
2522 261,19

2) Specyfikacja naktadéw na niefinansowe aktywa trwate

Za okres
0d 01.01.2015

do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Naktady poniesione w roku obrotowym 564 026,48
w tym na:

grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00
Budynki 0,00
Budowle 0,00
maszyny i urzadzenia 497 547,04
$rodki transportu 61373,44
pozostate $rodki trwate 0,00
warto$ci niematerialne 5106,00

564 026,48

32 154,24

0,00
0,00
0,00
11 887,95
20 266,26
0,00
0,00

32 154,24
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Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kregu kosztow

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

11 369 448,12
5624127,18
2556 439,18
1071 468,80

295 648,58
1410915,89
267 747,78
140 739,66

8914 831,73
2926 279,34
2608813,40
1111982,54
278 584,76
1565 821,42
249 889,37
173 460,90

11369 448,12 8914 831,73
. Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresow -230973,08 -255 658,43
Produkty gotowe -230 973,08 -212 358,84
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -9787,70 -43 299,59
. Koszt wlasny produkcji sprzedanej 11598 724,97 9170490,16
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 049 627,18 5935672,89
warto$¢ sprzedanych ustug 0,00 23 765,09
koszt produktéw zuzytych na wiasne potrzeby 2 840,26 11 183,87
Koszty sprzedazy 480 875,33 574 897,03
Koszty ogélnego zarzadu 5065 382,20 2624971,28
. Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatow 411 828,33 1446 529,59
warto$¢ sprzedanych towaréw 409 929,13 1434 203,50
warto$¢ sprzedanych materiatow 1 899,20 12 326,09

Nota 4: Pozostate przychody operacyjne

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne, w tym:
zwrocone, umorzone podatki, koszty postepowania
sadowego
odszkodowania z tyt. ubezpieczen majgtkowych i
komunikacyjnych
Otrzymane kary umowne

Odpis z tyt. aktualizacji wartos$ci aktywow niefinansowej

3959 154,03
567 701,69

2758,28

28 728,47

100 846,64
395 597,75
145 742,63

1935 128,36
623 847,30

7 298,93

3099,44

0,00
466 646,76
145 742,63

4526 855,72

2 558975,66
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Nota 5: Pozostate koszty operacyjne

Za okres

od 01.01.2015

Za okres
0od 01.01.2014

Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
warto$¢ netto srodkow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
aktualizacja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
aktualizacja zapas6w-wyroby gotowe
aktualizacja zapaséw-towary
Inne koszty operacyjne
Darowizny
szkody komunikacyjne i majgtkowe
koszty postepowania spornego, sagdowego/koszty
windykacji
likwidacja/sprzedaz majatku obrotowego
Inne

do 31.12.2015

88 715,34
88 715,34
133 047,19
18967,00
114 080,19
0,00
76 487,50
0,00
0,00

15 844,40

0,00
60 593,10

do 31.12.2014
103 608,20
103 608,20
396 839,51

14 960,88
122 258,98
259 619,65
255 892,02

0,00
0,00

67 496,13

0,00
188 395,89

Nota 6: Przychody finansowe

298 250,03

Za okres

Za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

ZysKi z tytutu udzialu w innych jednostkach 0,00

| Przychody ze zbycia inwestycji

Odsetki, w tym: 17 552,26
odsetki od jednostek powigzanych 16 000,00 23 830,45
odsetki od pozostatych jednostek w tym: 1552,28 6 223,89
- odsetki od lokat terminowych 854,94 5540,73
- odsetki od kontrahentéw 697,34 683,16
000 ]

| Aktualizacjawartosciimwestyei = 1885906 28 608,20
Inne, w tym: 0,00 594,01

pozostate przychody finansowe
36 411,34 59 256,55

Za okres Za okres
0d 01.01.2015

- 0d01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Odsetki, w tym: 44 922,83 - 1081747,04
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- w jednostkach pozostatych 44 922,83 1081 747,04
- odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 35 346,19 92 283,30

- odsetki od obligacji 0,00 705 225,88

- odsetki od nieterminowych ptatnosci (kontrahentom) 1418,58 268 886,92

- odsetki budzetowe 1763,68 4 939,60

- prowizje bankowe 2704,00 2 496,00

- odsetki pozostate 3690,38 0,00
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0,00
101 082,00
101082,00

0,00 0,00

0,00
1719 493,96
1719 493,96

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartos$ci inwestycji w tym:
. - w jednostkach powigzanych
. - wjednostkach pozostatych

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

| pozostate koszty finansowe ( w tym strata z tytutu réznic

kursowych) 101 526,16

119 914,73
2921 155,73

247 530,99

Nota 8: Rozliczenia gtéwnych pozycji rézniqcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014
-4 435 695,87

Za okres
od 01.01.2015

do 31.12.2015

ZYSK/STRATA brutto -1 655 611,14

Dochédd / strata podatkowa
Razem dochody (przychody) wolne
Odliczenie od dochodu (np. darowizny)

Podstawa opodatkowania / strata podatkowa

Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat

Wynik finansowy netto

Nota 9: Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(0) 8

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

-264 914,59

604 170,96
0,00

-869 085,55

-172 140,90
55479,55
227 620,45

893 231,58

31.12.2015
1364 477,55

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 5196 357,03 5652 694,02
Zwiekszenie kosztéw uzyskania przychodéw 274 200,00 488 709,03
Przychody nie zaliczane do podatkowych 4399 830,45 2455711,20
Zwiekszenie przychodéw podatkowych 0,00 0,00

-1727 422,08
1758 285,36
0,00
1 123 180,38

-116 608,45
39679,55

156 288,00

-4 591 983,87

31.12.2014
1481 086,00

na poczatek okresu, w tym:

Zwiekszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

Stan aktywoéw z tyt. odroczonego podatku na koniec okresu

110 213,73
110 213,73
226 822,18

1191 623,10

odniesionych na wynik finansowy 1364 477,55 1481 086,00
odniesionych na kapital wtasny 0,00 0,00
odniesione na inne pozycje bilansowe 0,00 0,00

110 213,73

110 213,73

226 822,18

. s e . . o . 123 883,18 123 883,18
ujemnymi réznicami przejsciowymi
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata 102 939,00 102 939,00
podatkowa
- odpis na strate podatkowa 102 939,00 102 939,00

1364 477,55

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dchodowego, o jaka
bedzie mozna w przysztosci zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznej deklaracji
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podatkowej, gdy mozliwe bedzie uwzglednienie juz poniesionych, lecz podatkowo na razie
nieuznawanych kosztow uzyskania przychodu jak i potracenie strat podatkowych z lat
ubiegtych.

Posiadane informacje dotyczace cen sprzedazy i wielkoSci zamowien oraz ograniczenia
kosztéw a takze prognozy wynikajace z planu restrukturyzacyjnego sporzadzonego w sposob
pozwalajacy na stwierdzenie wiarygodnos$ci danych w nim zawartych, daja podstawe do
pozostawienia aktywu w bilansie.

Nota 10: Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 31.12.2014

188 874,55 149 195,00
odniesionej na wynik finansowy 188 874,55 149 195,00
odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00

odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
i 63 586,55 42 872,55

0,00 42 872,55

‘odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejSciowych
odniesione na wynik finansowy z lat ubieglych w zwigzku
z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- r6znice w amortyzacji bilansowej i podatkowe;j 63 586,55 0,00
odn1e51.on.e na \A./ymk. fman.s'oyvy okrfesu w zwiazku z .8107,00 3193,00
dodatnimi réznicami przejSciowymi

0,00 0,00

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 243 640,55 188 874,55
 na koniec okresu, w tym:
odniesionej na wynik finansowy 243 640,55 188 874,55
odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
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Nota 11: Zmiany w wartosciach niematerialnych

1) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2015r.

1.Koszty prac

: 2.Wartos¢ firmy 3.Inne
3 rozwojowych
i Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2 848 833,69
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 5106,00
' Zmniejszenia 0,00 0,00 299 610,92

Wartos$¢ brutto na koniec okresu 2554 328,77

Umorzenia na poczatek okresu 1229 428,30

| Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach .| .
- Umorzenia biezace - zwigkszenia 1 235 688,42
- Umorzenia - zmniejszenia 223 077,48

Razem umorzenia na koniec okresu 1257 795,85

| Warto$¢ ksieggowa netto na poczatek okresu 1619 405,39

| Warto$¢ ksieggowa netto na koniec okresu 1296 533,02

[stotnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych stanowi Znak towarowy ORZEL (Wartos$¢ brutto 1.931.000,00 PLN).

W stosunku do warto$ci niematerialnych pokrytych dotacja, w ramach projektéw, ktérych okres trwatosci nie zakonczyt sie Spotka ma
ograniczong mozliwo$¢ dysponowania. Szczegoéty dotyczace zakresu ograniczen i warto$ci majatku, ktérego dotycza te ograniczenia
zawarte zostaty w Nocie Nr 28.

Informacja na temat nierozliczonej wartos$ci dotacji przypadajacej na wartosci niematerialne zawarta jest w Nocie 29.
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1.Koszty w tym

; ‘ 4.Znak
. prac 2.Warto$¢ 3.Koncesje, | Oprogramowanie na
2) Opis : . s o ) towarowy 5.Inne
roZwojo firmy | patenty,licencje = komputerowe i
systemowe |
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0,00 . 960331,65 546 391,32 11931 000,00 {327 332,91 | 3218 664,56

Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
- nabycie . 000 | 000 0,00 0,00 . 000 | 000 | 000
 Zmniejszenia . 000 | 000 | 36983087 | 0,00 000 | 000 | 36983087

Warto$¢ brutto na koniec okresu 590 500,78 546 391,32 11931 000,00 | 327 332,91 | 2848 833,69 |
Umorzenia na poczatek okresu 543 900,86 392 122,73 579 300,00 {116 746,67 | 1239947,53

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

| Zmiana zasad polityki rachunkowos$ci MSR -> PSR

Umorzenia na poczatek okresu po przeksztatceniach 116 746,67 | 1239 947,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

' Umorzenia biezace - zwigkszenia | 14084530 | 12439962 = 96550,00 | 61000,00 | 29839530 |

' Umorzenia - zmniejszenia . 308914,53 308 914,53

Razem umorzenia na koniec okresu 675 850,00 177 746,67 | 1229 428,30
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 416 430,79 154 268,59 1351 700,00 | 210 586,24 | 1978 717,03

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 214 669,15 29 868,97 1255 150,00 | 149 586,24 | 1619 405,39

Nota 12: Zmiany w Srodkach trwatych
1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2015r.

Prawo wiecz. Budynki i budowle Urzadzenia

Grunty ) ; i ) | ) Srodki Pozostate Srodki trwate
uzytkow. | oraz obiekty inz.lad.i | techniczne, , ) .
wlasne i transportu Srodki trwate w budowie
gruntow . maszyny
Warto$¢ brutto na ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1 364512,38 | 248657,86 | 1157709199 | 2101092296 | 39278323 156 567,22 2458 367,28 36208 902,92
poczatek okresu
' Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 3 146 810,74 6137344 | 000 | 000 | 0,00
| - nabycie . 000 | 000 0,00 | 3146810,74 | 6137344 | 0,00 . 000 | 0,0
| - otrzymane . 000 | 000 0,00 0,00 0,00 0,00 . 000 0,00
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nieodptatnie | | | | | | | |

 Zmniejszenia, wtym: = 0,00 | 000 | 0,00 0,00 17139323 0,00 | 2458367,28 | 0,00 '
- sprzedaz . 000 | 000 | 0,00 0,00 17139323 0,00 000 | '
' -likwidacja 000 000 | 0,00 0,00 0,00 0,00 000 | '

Wartosclbruttoina  11577091,99 2415773370 = 28276348 157 925,59 2458 367,28 36 654 626,83
koniec okresu

Umorzenie na : 1 | 935 445,19 | 6193717,33 | 198930,55 73 789,14 7411173,33
poczatek okresu ‘ 3 i 3 s

'Umorzenie biezace- | 0,00 371645 290 464,55 5 006 985,64 4702396 | 1496434 000 2 627 884,04
 Zmniejszenia, wtym: | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 . 12281608 | 0,00 000 | 276 788,89
' -sprzedaz . 000 | 000 | 0,00 0,00 . 12281608 | 000 | 000 | 243 287,87 5
| -likwidacja L 000 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 000 | 33 501,02

Ui erzoito re Lo 13 007,57 1225919,74 11200 702,97 123 138,43 88 753,48 12 655 597,37

e

Wartos¢ ksiegowa | | | | |
netto na poczatek | | | | . 232822,60 82 778,08 28797 729,59

Wartos¢ ksiegowa
| 364512,38  226359,17 @ 10350582,24 | 1282357257 @ 159370,21 68 702,19 23999 029,46

netto na koniec

{ Stopien zuzycia od

. L L 000% | 523% | 10,59% 53,30% L 4056% | 5668% | 34,95%
i warto$ci poczatkowej | ! ! ! !

'Spadek wartosci érédkéw trwaﬁych jest efekfem wyprzedazy méthku w ramach 'prowadzonej relstrukturyzacji 'Spc’)}ki.

Zmiany w Srodkach trwatych w 2014r.

Budynki i
Prawo 3 . :
: budowle oraz = Urzadzenia z : |
Grunty wieczystego. ) ; ) ; Srodki . Pozostate
) ) obiekty . techniczne, | L, ) | Razem
wilasne Uzytkowania . ; . transportu  Srodki trwate |
) inzynierii | maszyny | | |
gruntow - a |
lagdowej i wodnej | | 3 3
11 653 282,04  21178649,10  485849,26 . 11367,00
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 ‘ 0,00 0,00 11 887,98 67 166,22 0,00 2490521,48
- nabycie 000 0,00 0,00 1188798 | 6716622 0,00 | 2490521,48
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- otrzymane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 76 190,05
- sprzedaz ' 0,00 0,00 10 010,00
- likwidacji 0,00 0,00 66 180,05
248 657,86 11 577 091,99
Warto$¢ brutto na koniec okresu
0,00 5574,67 683 020,82
Umorzenie na poczatek okresu
0,00 3716,45 290 346,46
Umorzenie biezgce - zwiekszenia
0,00 0,00 37922,09
Zmniejszenia, w tym:
0,00 0,00 4421,07
- sprzedaz
0,00 0,00 33501,02
- likwidacja

9291,12
243 083,19

935 445,19
10970 261,22
10 641 646,80

Umorzenie na koniec okresu

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 364 512,38

 6193717,33
17132 072,80
14817 205,63 |

0,00 0,00 0,00
17961412 = 160 232,25 34 961,97
17961412 | 160 232,25 34 961,97

| 0,00 | 0,00 0,00
12101092296 39278323 156 567,22
404657630 253 026,66 71879,73
' 2247783,12 | 67389,61 18 648,40
100 642,09 | 121 485,72 16 738,99
100 642,09 | 121 485,72 16 738,99
0,00 0,00 0,00

198 930,55
232 822,60
193 852,68

73 789,14
119 649,46
82 778,08

0,00
43 521,20
0,00
0,00
2458 367,28

0,00

11 367,00
2458 367,28

364 512,38

239 366,74
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu
‘ 0,00%

3,74% 8,08%

Stopien zuzycia od warto$ci poczatkowej (%) |

29,48% 50,65% 47,13%

Nota 12a: Informacje dotyczqce istotnych srodkéw trwatych

Warto$¢ bilansowa
netto na dzien
31.12.2015

Warto$¢ otrzymanej

Wyszczegolnienie I
y & dotacji

| Budynek administarcyjno-gospodarczy -
i Zaklad Produkcji Granulatu Gumowego

| 869887824 | 4990 500,00

Wartos$¢ dotacji
pozostajacej do
rozliczenia - ujeta w
rozliczeniach
miedzyokresowych
PASYWA

Warto$¢ rynkowa
wg wyceny
I'ZeCzZ0zZNnawcy

m————————

Data wyceny
rynkowej

23.02.2013
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i Linia technologiczna do produkcji granulatu

gumowego 12 565 386,17

12 049 265,90 8 635307,23 10700 000,00 19.05.2014

Budynek administracyjno-gospodarczy w Poniatowej (ZPGG) stanowi zabezpieczenie kredytu wobec banku BZ WBK oraz zobowigzan
handlowych poprzez wpis hipotek do ksigg wieczystych.
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Nota 13a: Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

1) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2015r.

: Nieruchomo$ci
Opis

Udziaty i akcje

- udziaty lub akcje w Inwestycje dtugoterminowe

- udziaty lub akcje w

inwestycyjne jednostkach pozostatych razem
powigzanych jednostkach

Stan na poczatek okresu 141 882,00 1835 475,96 1825 575,96 9900,00 1977 357,96
w tym odpis aktualizujacy 0,00 1725 866,80 1725 866,80 0,00 1725 866,80
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 5000,00 5000,00 0,00 5000,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 101 082,00 101 082,00 0,00 101 082,00
- korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

141 882,00 5 000,00 5 000,00 9900,00 156 782,00

Na nieruchomos$ci inwestycyjne sktadajg sie grunty nabyte przez Spdétke w 2012 (Akt Notarialny z 24.01.2012 r.) Grunty nie s3
wykorzystywane w podstawowej dziatalnosSci operacyjnej Spotki. Spétka zamierza sprzedac te sktadniki majatku jednak na dzien

bilansowy brak jest konkretnych, sprecyzowanych ofert.

2) Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych w 2014r.

Nieruchomosci
inwestycyjne Ogodlem
| Stan na poczatek okresu ‘ 141 882,00 1830 475,96
' w tym odpis aktualizujacy 0,00 | 637291
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00
. -nabycie ‘ 0,00 0,00

Udzialy i akcje
- udziaty lub akcje w | - udzialy lub akcje | Inwestycje
jednostkach w pozostalych ~ diugoterminowe razem
owiazanych jednostkach
1820 575,96 9900,00 ‘ 1972 357,96
6 372,91 0,00 | 6 372,91
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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. - korekta ceny nabycia
Zmniejszenia w tym:
. - korekta ceny nabycia

- odpis aktualizujac
Stan na koniec okresu

w tym odpis aktualizujacy

0,00
0,00
0,00
0,00
141 882,00
0,00

0,00
1719 493,96
0,00
1719 493,96

| 110982,00 |

637291

0,00
1719 493,96
0,00
1719 493,96
101 082,00
637291

0,00
0,00
0,00
0,00
9900,00

0,00

0,00
1719 493,96
0,00
1719 493,96
252 864,00
637291
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Nota 13b: Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Opis

Naleznosci dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Nota 14: Zapasy

31.12.2015
0,00

1206412,24
1191 623,10

14 789,14

31.12.2014
0,00

1416 304,07
1407 684,22

8 619,85

' Produkty gotowe
' Towary
' Materiaty (Surowce)

409 145,07

3382,81

213 085,12

625613,05

752 625,78
1998 619,73

184 494,60

. w tym Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

114 080,19

‘ Produkty gotowe - odpis aktualizujgcy
‘ Towary - odpis aktualizujacy
' Materiaty (Surowce) - odpis aktualizujacy

0,00
0,00
114 080,19

459 558,84
20 807,04

0,00

480 365,88

Nota 15: Struktura naleznosci krétkoterminowych

1) Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2015r.

Naleznosci

| kréotkoterminowe

Odpis
aktualizujacy

Naleznosci

krotkoterminowe

Stan na poczatek roku 2326 039,23 1467 297,60 858 741,63
Stan na koniec roku, w tym: 525354,61 151 294,67 374 059,94
z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
jednostek powiazanych
Stan na poczatek roku 6 387,95 0,00 6 387,95
Stan na koniec roku, w tym: 4712,13 4712,13
Nieprzeterminowane
do 1miesiqca 4712,13 4712,13
powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00
z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
pozostalych jednostek
Stan na poczatek roku 556 513,95 134 390,83 422 123,12
Stan na koniec roku, w tym: 525 354,61 151 294,67 374 059,94
Nieprzeterminowane 216 038,83 216 038,83
do 1 miesigca 108 643,25 108 643,25
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 116 969,52 116 969,52
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 43 706,76 43 706,76
powyzej 6 m-cy do 151 464,17 151 294,67 169,50

Naleznosci pozostate

Stan na poczatek roku

1763137,33

| 1332906,77 |

430 230,56
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Stan na koniec roku, w tym:

nieprzeterminowane 1763 137,33 1332906,77 430 230,56
naleznosci z tytutu podatkoéw, dotacji i
ubezpieczen spotecznych

Stan na poczatek roku 113 665,14 113 665,14

Stan na koniec roku, w tym:

nieprzeterminowane 309906,42 309906,42
inne naleznosci od jednostek powiazanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:

nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
inne naleznosci od pozostalych jednostek

Stan na poczqtek roku 1649 472,19 1332906,77 316 565,42

Stan na koniec roku, w tym: 435 223,98 0,00 435 223,98

435 223,98 435 223,98

Nieprzeterminowane
do 1 miesiaca

RAZEM Naleznosci krotkoterminowe

Stan na poczatek roku
Stan na koniec roku

2326 039,23
1275197,00

1467 297,60

151 294,67

858 741,63
1123902,47

2) Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2014r.

Nalezno$ci ..
] a . . .. NaleznoSci
Opis krétkoterminowe Odpis aktualizujacy , )
krétkoterminowe netto
brutto
NaleznoSci z tytutu dostaw i
ustug
Stan na poczatek roku 643 072,78 119 429,95 523 642,83
Stan na koniec roku, w
tym: 562901,90 134 390,83 428 511,07
z tytulu dostaw i ustug do
12 miesiecy od jednostek
powiazanych
Stan na poczatek roku 213 468,45 0,00 213 468,45
Stan na koniec roku, w
tym: 6 387,95 6 387,95
Nieprzeterminowane
do 1 miesiaca
powyzej 1 m-ca do 3
m-cy 6 387,95 6 387,95
z tytulu dostaw i ustug do
12 miesiecy od
pozostalych jednostek
Stan na poczqtek roku 429 604,33 119 429,95 310174,38
Stan na koniec roku, w
tym: 556 513,95 134 390,83 422 123,12
Nieprzeterminowane 244127,15 244127,15
do1 miesjqca 1123,36 1123,36
powyzej 1 m-cado 3
m-cy 116 969,52 116 969,52
powyzej 3 m-cy do 6
m-cy 55378,19 55 378,19
powyzej 6 m-cy do 1 0,00

38 e




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

roku

powyzej 1 roku 138915,73 134 390,83 452490
Stan na poczqtek roku 2599 584,63 1332 906,77 1266 677,86
Stan na koniec roku, w
tym:
nieprzeterminowane 1763 137,33 1332906,77 430 230,56

naleznosci z tytutu
podatkoéw, dotacji i
ubezpieczen spotecznych

Stan na poczqtek roku 99 158,59 0,00 99 158,59
Stan na koniec roku, w

tym:

nieprzeterminowane 113 665,14 113 665,14

inne naleznosci od
jednostek powigzanych

Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w
tym:
nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
inne naleznosci od
pozostalych jednostek
Stan na poczatek roku 2500 426,04 1332906,77 11678 519,27
Stan na koniec roku, w
tym: 1649 472,19 1332906,77 316 565,42
Nieprzeterminowane
do 1 miesiaca 1646472,19 1332906,77 316 565,42
RAZEM Naleznosci
krotkoterminowe
Stan na poczatek roku 3242 657,41 1425 336,72 1790 320,69
Stan na koniec roku 2326039,23 1467 297,60 858 741,63

Notalb5a: Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w 2015 roku:

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek roku 24761,78 24 476,78
Stan na koniec roku, w tym: 31104,72 29 548,38
- ubezpieczenia 12 970,71 7 805,93
- koszty finansowe krotkoterminowe 4 400,04 4 400,04
- ustugi pozostate 13 733,97 17 342,41

Notalé6: Udziaty i akcje

1) Udziaty i akcje w 2015 roku

Udziaty lub
akcje

Stan na poczatek okresu 66 960,00
w tym odpis aktualizujacy 28 608,20

Zwiekszenia, w tym:
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Stan na koniec okresu

| w tym odpis aktualizujacy

- zakup 0,00

- odpis aktualizujgcy 0,00
Zmniejszenia, w tym:

- sprzedaz 66 960,00
- odpis aktualizujgcy 18 859,06

0,00
0,00

2) Udziaty i akcje w 2014 roku

Stan na poczatek okresu

Udziaty lub akcje

66 898,83

w tym odpis aktualizujgcy 28 608,20
Zwiekszenia, w tym: 28 608,20
- zakup 0,00
- odpis aktualizujacy 28 608,20
Zmniejszenia, w tym: 28 547,03
- sprzedaz 9 687,97
- odpis aktualizujacy 18 859,06
Stan na koniec okresu 66 960,00
i w tym odpis aktualizujacy 28 608,20

Notal7: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

Inne $rodki pieniezne - lokaty do 3 m-cy

Nota 18: Wykaz rozliczen miedzyokresowych

Opis
Rozliczenia m

31.12.2015

67 755,20
0,00

31.12.2015

31.12.2014
208 816,62
0,00

31.12.2014

kresowe (pasywa), w tym:

Ujemna wartos¢ firmy w tym: 71402,05 77 677,20
Dtugoterminowe 65 726,90 71702,05
Krétkoterminowe 5975,15 5975,15
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 15939 663,41 15417 566,36
dtugoterminowe, w tym: 10856 617,00 12 263 353,98
- otrzymane dotacje 10 854 838,81 12 257 995,59
- otrzymane nieodptatnie Srodki trwate 1779,47 5 358,39
krétkoterminowe, w tym: 1430555,30 3154 212,38
- otrzymane dotacje 1426980,48 3150637,46
- otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 3574,92 357492
Zobowiazania uktadowe do umorzenia 3652 489,73 ’

16 011 365,46

15495 243,56
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Nota 19: Stan rezerw

1) Stanrezerww 2015r.

Stan na pierwszy Stan na ostatni

dzien roku Zwiekszenia §Wyk0rzystanie ROYAEVAZL dzien roku
obrotowego | | | obrotowego

Rezerwy, w tym: 4230200 | 13380,00 0,00 4230200 | 13380,00
 dtugoterminowe 0,00 - 000 0,00 - 000 0,00
 krétkoterminowe, wtym | 4230200 | 13380,00 | 0,00 4230200 | 13380,00

- -nmaniewykorzystane 4230200 | 1338000 @ 0,00 | 4230200 1338000
| urlopy pracownicze | | | |

42 302,00 13 380,00 42302,00 13 380,00

2) Stanrezerww 2014 .

Stan na pierwszy | Stan na ostatni

dzien roku Zwiekszenia §Wyk0rzystanie Rozwigzanie dzien roku
obrotowego obrotowego

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

"Rezerwy, w tym: 4165800 4230200 000 | 4165800 | 4230200
dtugoterminowe 0,00 000 0,00 . 000 0,00
 krétkoterminowe, w tym | 41 658,00 . 42302,00 | 0,00 . 41658,00 | 4230200
- naniewyk |

- - haniewykorzystane 41658,00 | 4230200 | 0,00 4165800 | 42302,00
- urlopy pracownicze i | | 1

41 658,00 42 302,00 4165800  42302,00

Nota 20a: Kapitat podstawowy

2015 iUdzia} procentowyi 2014 Udziat
| procentowy

Wysokos¢ kapitatu podstawowego 7 878 888 7 878 888
[lo$¢ akcji tworzacych kapitatl, w tym: 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%
akcje zwykte 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%
akcje uprzywilejowane 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Struktura wtasnosci, w tym: . 7878888 = 100,00% | 7878888 .  100,00%
J6zef Stawomir Orzet 1532164 19,45% 1532164 19,45%
Halina Orzet 1191098 15,12% 1280468 16,25%
Jacek Orzet 505 000 6,41% 505 000 6,41%
Krzysztof Stanik 1030000 13,07% 840 000 10,66%
Pozostaly Akcjonariat 3620626 45,95% 3341256 42,41%
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00

Nota 20b: Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Spétka zamierza pokry¢ strate z 2015 roku zyskami w przysztych latach.
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Nota 21: Zobowigzania dtugoterminowe

a) struktura czasowa w 2015r.

Okres sptaty

koniec okresu
od 1 roku do 3 lat

poczatek okresu

koniec okresu

powyzej 3 latdo 5 lat

poczatek okresu
koniec okresu

ponad 5 lat
poczatek okresu
koniec okresu

poczatek okresu
koniec okresu

1. Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki

Ogétem

357 724,78
0,00

357 724,78
0,00

a) z tytutu
kredytow i
pozyczek

357 724,78
0,00

357 724,78 |

0,00

b) z tytutu

| emisji papieréw

dtuznych

0,00

2) inne
zobowigzania
finansowe-
leasing

0,00

33530,96
11 556,75

13174 990,74

33530,96
13 186 547,49

0,00

391 255,74
11 556,75

391 255,74
13 186 547,49

b) struktura czasowa w 2014r.

Opis

Okres sptaty
do roku
poczatek okresu
koniec okresu
od 1 roku do 3 lat

poczatek okresu

koniec okresu

poczatek okresu
koniec okresu

ponad 5 lat

poczatek okresu

koniec okresu
Razem

poczatek okresu

koniec okresu

Ogétem

a) z tytutu
kredytéw i
pozyczek

1. Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki

b) z tytutu
emisji papierow
dtuznych

2) inne
zobowigzania
finansowe-
leasing

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1124 999,89 {1124999,89 0,00 61 343,48 1186 343,37
357 724,78 357 724,78 0,00 33530,96 391 255,74
powyzej3latdoS5lat I R

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1124 999,89 {1124999,89 0,00 61 343,48 1186 343,37
357 724,78 1124999,89 0,00 33530,96 391 255,74
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Nota 22: Struktura zobowigzan kréotkoterminowych

1) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2015 r.

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na 3 .. | powyzej . Razem na
Opis poczatek roku | ) do1  POWYEE gijes.  POVYZEY) powyzej 1 koniec roku
Nieprzeterminowane o i 1 mies.do 3 | i mies.do 1 )
obrotowego miesigca i . do6 | roku obrotowego
3 mies. 3 . 3 roku
! | . mies.
Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki 500 000,53 449 885,94 0,00 0,00 449 885,94
kredyty i pozyczki 500 000,53 449 885,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 449 885,94
P it dhusnveh .
2 tytulu emisji Gluznych paplerow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

| Inne zobowigzania finansowe 31 028,31 19 424,48 . 19424,48
factoring odwrotny 0,00 0,00 0,00 0,00
leasing finansowy 31 028,31 19 424,48 19 424,48

| Zobowigzanie z tytutu dostaw i 8497 540,88 1409 491,40 90 425,50 149991690

 ustug oraz pozostate g g g g
Z}(L bgow"’lzama z tytutu dostaw | 7224 267,13 1094 140,10 90 425,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1184 565,60
do 12 miesiecy 7224 267,13 1094 140,10 90 425,50 0,00 0,00 0,00 0,00 1184 565,60
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 1273273,75 467 320,75 0,00 0,00 0,00 0,00 1273273,75
zaliczki otrzymane na poczet 0,00 775,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 775,00
dostaw

zobowigzania wekslowe 805 953,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i k6w, cet .
Sp;tytu u podatkéw, cet, ubezp 309 932,44 82 025,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 82 025,89
2 tytutu wynagrodzet 61412,43 59 422,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59422,71
inne 95 975,88 95 975,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 95 975,88

19 305 830,60 1878 851,70 90 425,50 0,00 1969 277,20
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2) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2014 r.

Opis

 Kredyty, papiery dhuzne i pozyczki

kredyty i pozyczki

Stan na
poczatek roku
obrotowego

10636 107,27
518 572,27

Nieprzeterminowane

10777 261,41
500 000,53

Stan na koniec roku obrotowego

powyzej
3 mies. |

do1
miesigca

0,00

powyzej
| 1mies.do 3

mies.

do 6

mies. 3
0,00

powyzej 6
mies. do 1
roku

0,00

Razem na
koniec roku
obrotowego

10777 261,41
500 000,53

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

factoring odwrotny

leasing finansowy

10117 535,00

54 548,88

0,00
54 548,88

10 277 260,88

31028,31

0,00

31028,31

Zobowiazanie z tytutu dostaw i 8 083 669,74 1791 347,57
 ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i
stug
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Pozostate zobowigzania
zaliczki otrzymane na poczet
dostaw

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezp.
spot.

z tytutu wynagrodzen

18 774 325,89

6 784 668,80 1324 026,82
6 784 668,80 1324 026,82
0,00 0,00
1299 00,94 467 320,75

57172276 0,00
805 953,00 0,00
348 944,23 77 027,44
130 890,64 61412,43
13 213,07 95975,88

12 599 637,29

35327,52

35327,52
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

998 469,43

192 516,43

192 516,43
0,00
805953,00

0,00
805 953,00
244 011,00

0,00

998 469,43

567239636

5672 396,36

5672 396,63
0,00
0,00

0,00
0,00
8 894,00

0,00

10 277 260,88

31028,31

0,00
31028,31

8497 540,88

7224267,13

7224 267,13
0,00
1273 273,75

0,00
805953,00
309932,44

61412,43
95975,88

15672 396,36

19 305 830,60
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Nota 23: Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada, co najmniej 20% udziatow w
kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw

1) Wykaz spétek w 2015r.

Nazwa i siedziba Spotki Proc.en,t posiadan;tch Stopien udzia-lu

udziatow lub glosow w zarzadzaniu
| Astor S.A. w likwidacji Poniatowa 78% 78%
| CT Estudo Sp. z 0.0. w likwidacji Cmitéw 92% 92%
' A-Z S.A. Poniatowa 100% 100%
Gomatech Sp. z 0.0. Poniatowa 100% 100%

2) Wykaz spotek w 2014r.

. Procent posiadanych Stopien udziatu
Nazwa i siedziba Spo L, ; )
udzialow lub glosow w zarzadzaniu
Astor S.A. Ozaréw Mazowiecki 78% 78%
' CT Estudo Sp. z 0.0. w likwidacji Cmitow 92% 92%
' A-Z Poniatowa S.A. Poniatowa 100% 100%

Nota 24: Przecietne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
Przecietna liczba =

trudni h
zatrudnionych w roku S
w roku
obrotowym .
poprzedzajacym
Ogoétem, z tego:

{ pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) | 12 12
{ pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 14 17

osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub
{ bezptatnych

Nota 25: Wynagrodzenia, tqcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzqdu i organdéw nadzorczych spotki

Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Wynagrodzenie Zarzadu 151 288,10 132 835,20
' Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 75 840,00 124 040,00

Nota 26: Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrazonych w walutach obcych

Waluta (Sredni kurs) 31.12.2015 31.12.2014

Euro 4,2615 4,2623

Dolar 3,9011 3,5072
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Nota 27: Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

3 Za okres Za okres 3

Wyszczegdlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014

 do31.12.2015 | do31.12.2014 |

Obowiagzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 000,00 6 000,00 |
Inne ustugi poswiadczone 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

| Pozostate ustugi 0,00 0,00

700000 | 600000 |

Audytorem sprawozdania finansowego Spo61tki jest Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.o.
nr KIBR 68

Nota 28: Zobowiqzania warunkowe oraz zobowiqzania pozabilansowe na 31.12.2015r.

Kwota Data
dofinansowania = obowigzywania
w PLN umowy

Zabezpieczenie

Strona Umowy e

3.Umowa nr UDA-POIG.01.04.00-

06.123/12 z dnia 2012-11-09 z weksel wlasny in |
poz.n.zm.’? doﬁn%nsowame Naroc,lo.we Cen‘Frum bla,nCQ z wystawienia 2827 249,65 2018-12-31
i projektu "Ekologiczne Badan i Rozwoju Spotki wraz z i
- modyfikatory asfaltu nowej deklaracjg wekslowa |

i generacji" - Dziatanie 1.4

Zobowigzania warunkowe obejmujg otrzymane dotacje, ktérych, okres trwatosci
projektu nie zakonczyt sie na dzien bilansowy.

W stosunku do majatku sfinansowanego dotacjag Spotka ma ograniczone prawo do
dysponowania tym majatkiem w okresie obowigzywania projektu poprzez nakaz ich
uzywania zgodnie z zatoZeniami projektu oraz zakaz ich zbywania za wyjatkiem
wymiany S$rodka trwatego przestarzalego w zwigzku z szybkim rozwojem
technologicznym.

W przypadku braku zapewnienia trwatosci projektu Spotka bedzie zobowigzana zwrdécic¢
cze$¢ dotacji, proporcjonalnie do okresu pozostajgcego do zakonczenia projektu.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystgpity istotne kwoty zobowigzan pozabilansowych
Poreczenia i gwarancje

Na dzien bilansowy Spoétka nie udzielata gwarancji wtasnych ani nie korzystata z
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.

Inne poreczenia nie byty udzielane.

Zabezpieczone instrumenty pochodne
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W dniu 06.04.2012 r. Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe ramowag o
trybie zawierania oraz rozliczania transakcji na podstawie, ktorej Spotka moze zawierac
transakcje skarbowe. Na zabezpieczenie ww. umowy Spétka ztozyta weksel wiasny in
blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowg oraz pelnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem bankowym. Na dzien 31.12.2015 Spétka nie posiadata
otwartych pozycji w ramach tej umowy.

Ponadto na dzien 31.12.2015 Spétka posiadata na rachunku maklerskim krotka pozycje
na 50 kontraktach terminowych na EUR/PLN notowanych na GPW. Zabezpieczeniem
pozycji jest standardowy depozyt zabezpieczajacy w KDPW.

Nota 28a: Ograniczenia do aktywow trwatych wynikajqcych z ksiqg wieczystych

Kwota

Podmiot uprawniony : Rodzaj zabezpieczenia Numery dziatek

zabezpieczona |

T r o
i Firma Oponiarska Debica S.A. i 436090,21 | Hipoteka przymusowa | 429/227 i
| | | laczna na | |
i Goodyear Dunlop Tires Polska Sp.zo0.0. i 3507 482,72 | nieruchomo$ciachw | 429/229 |
i Michelin Polska S.A. | 241484591 ! Poniatowej | 429/231 |
| BZ WBK | 3442749,00 ! ; 577 ;

Nota 29: Dotacje do rozliczenia

a) Dotacje do rozliczenia 2015

Dotacje do

) ) Dtugoterminowe | Krétkoterminowe
rozliczenia 1

Wyszczegoblnienie

12 257 995,49 3150637,48

Stan na poczatek roku 15408 632,97

i?n na koniec roku, w tym przypadajace 1426 980,48
Inne warto$ci niematerialne i prawne 71 866,70 10 266,70 61 600,00
g:ll;:ttg‘/%)rawo wieczystego uzytkowania 43 166,70 36 166,70 7 000,00

Budynki, lokale i obiekty inzynierii

. ) 4 640 635,40 4512 322,90 128 312,50
ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny 7 445 192,29 6232504,48 1212 687,89
Srodki transportu 80958,12 6357793 17 380,19
Inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00

Prace badawczo - rozwojowe

b) Dotacje do rozliczenia 2014

Dotacje do

Wyszczegoélnienie ) )
rozliczenia

Dtugoterminowe | Krétkoterminowe |

Stan na poczatek roku 15330 797,74 16 585 093,11 1664 363 07

Stan na koniec roku, w tym przypadajace 15408 632,97 12 257 995,49 3150637,48
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Inne wartos$ci niematerialne i prawne
Grunty (prawo wieczystego uzytkowania
gruntow)

Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Prace badawczo - rozwojowe

206 132,04

50 166,70

4768947,90

8659 069,78
23788,61

1700 527,94

113 841,92

43 166,70

4 640 635,40

7 441 343,35
19 008,12

0,00

92 290,12

7 000,00

128 312,50

1217 726,43
4780,49

1700 527,94
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Nota 30: Zabezpieczone instrumenty finansowe

1) - kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe, zobowigzania handlowe

Stan Stan .
Podmiot D:flta Rodzaj Kwota zadluzenia w | zadluzenia w Termin . . .
- . udzielen . . Waluta | przyznanego Oprocentowanie Zabezpieczenia
finansujacy ia zobowigzania finansowania PLN na: PLN na:
2015-12-31 | 2014-12-31 |
Bank Zachodni | 2012-04- | Kredyt PLN 2 500 000,00 449 761,93 857 725,31 2016-09-30 = WIBOR1M+marza - hipoteka umowna
WBK S.A. 06 nieodnawialny banku taczna na
dtugoterminowy nieruchomosci do
kwoty PLN 3,44 min
(nieruchomosé w
Poniatowej);
- petnomocnictwo do
rachunku, weksel in
blanco;
-przelew
wierzytelnosci z tytutu
ubezpieczenia
Obligatariusze 2011-08- Obligacje serii B PLN 10000 000,00 10000000,00: 10277 260,88 2014-08-22 zgodnie z -sgdowy zastaw
22 rejestrowy do PLN15,5

warunkami ukfadu
odsetki od dnia
22.08.2014 nie sa
naliczane

mln na linii
technologicznej do
recyklingu opon;
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Nota 31: Transakcje z podmiotami powiqzanymi kapitatowo

Wyszczegodlnienie

Za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych
2 wyjathiom p(f)Zyczek powiazany 471213 6 387,95
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 216 000,00 213 106,85
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych
zZ wythl?iem poZyczekp PO 195570 2352,99
Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu obligacji 664 000,00 664 000,00
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 32 099,54 14 123,23
Zakup od podmiotéw powigzanych 0,00 29 058,66
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 16 000,00 23 829,59
Koszty finansowe 0,00 53118,88
Nota 32: Dane dotyczqce dziatalnosci przewidzianej do zaniechania - Broker

oponiarski 2015

W zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi podjetymi przez Spotke zdecydowano
sie na wygaszanie dziatalno$ci Brokera Oponiarskiego w 2014 r. Od stycznia do marca
2015 zostaly wyprzedane zapasy magazynowe zwigzanych z Brokerem Oponiarskim.
Zarzad Spotki uchwatg nr 1 z dnia 16 marca 2015 roku postanowit zlikwidowac¢ z dniem
1 kwietnia 2015 roku Oddziat Brokera Oponiarskiego w Lublinie.

Nota 33: Inne istotne informacje majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.

W dniu 17.02.2014 r. Spétka skierowata do Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds.. Upadto$ciowych i Naprawczych
wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoScig zawarcia uktadu.

W dniu 04 marca 2015 roku Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Sad
Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydzial Gospodarczy dla
spraw upadto$ciowych i naprawczych postanowienia z dnia 13 lutego 2015 roku, w
przedmiocie zatwierdzenia listy wierzytelnosci w trybie art. 260 ust. 1 ustawy prawo
upadtosciowe i naprawcze.

W dniu 4 wrzes$nia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Lublin
- Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadto$ciowych i naprawczych w przedmiocie zakonczenia postepowania
upadto$ciowego w trybie art. 293 ust. 1 ustawy prawo upadtosciowe i naprawcze.
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W dniu 22 wrze$nia 2015 roku Zarzad Orzet S.A. informowat, Ze zgodnie z dokumentami
znajdujagcymi sie w aktach postepowania, postanowienie w sprawie zakonczenia
postepowania upadioSciowego stato sie prawomocne w dniu 12 wrze$nia 2015 roku.

W dniu 24 wrze$nia 2015 roku Emitent, w wykonaniu pkt. II Ukladu zawartego z
wierzycielami w dniu 3.06.2015r., dokonal wyptaty pierwszej transzy zobowigzan
uktadowych tj. nalezno$ci gtéwnych przypadajagcych wierzycielom, ktérych
wierzytelnosci nie przekraczaty 50.000,00 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych).

Sporzadzit: Zatwierdzit:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku
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Stan prawny i wtadze Spotki

Firma Spotki ORZEL S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
Telefon +48 81 47557 00

Fax +48 8147557 04

Adres poczty elektronicznej info@orzelsa.com

Adres strony internetowej www.orzelsa.com

Przedmiot dziatalnosci Recykling opon samochodowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:

a) 3800 000 akcji imiennych serii A o wartoSci
nominalnej 1 zt kazda akcja,

b) 1265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

Kapitat zaktadowy o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja,

c) 1688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja,

d) 1125555 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sad Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z
KRS siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zalozycieli Panistwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet wniosta aportem zorganizowany zespét sktadnikéw majatkowych i
niemajatkowych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firma Firma
Orzet Halina Orzet.

Spétka Orzet S.A. zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.

Uchwatg Nr 5/I/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 lutego 2015
rok, zmianie ulega § 15 ust. 3 Statutu Spo6tki, zgodnie, z ktorym: ,w okresie od dnia
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prawomocnego zatwierdzenia przez Sad uktadu zawartego w postepowaniu
upadto$ciowym z mozliwo$cig zawarcia uktadu toczacym sie przed Sadem Rejonowym
Lublin Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku za sygn. IX GUp 8/14 do czasu
wydania przez Sad postanowienia o wykonaniu uktadu lub wykupu przez Spoétke
obligacji serii C, w zalezno$ci do tego co nastgpi wcze$niej, do powotania jednego
cztonka Zarzagdu uprawniony bedzie Pan Michat Staszewski. nr PESEL 54110103571,
poprzez oswiadczenie ztoZzone do protokotu Walnego Zgromadzenia, a zmiana Statutu
w tym zakresie wymaga wiekszosci 95 % gloséw akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu”.

ZARZAD
W okresie od 1 stycznia do 8 listopada 2015 roku:

Jacek Orzel Prezes Zarzadu

W okresie od 9 listopada do 31 grudnia 2015 roku:

Jacek Orzel Prezes Zarzadu
Monika Koszade-Rutkiewicz =~ Czlonek Zarzadu

RADA NADZORCZA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Wactaw Szary Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu

& , % w i i
. . Powiazanie ze Liczba kapitale | Liczba | % glosow
AKkcjonariusz ) g .. g § j §
spotka . akcji  zakladowym | glosow = naWZA
]  spétki | 5
J6zef Stawomir Przewodnlczqcy. 1532 164 19,45% 1532 164 19,45%
| Orzet | Rady Nadzorczej |
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Halina Orzet Inwestor 1191 098 15,12% 1191 098 15,12%
tonek R

Krzysztof Stanik CIZ\I;)crllzeMc;gy 1030 000 13,07% | 1030 000 13,07%

Jacek Orzet Prezes Zarzadu 505 000 6,41% 505 000 6,41%

Pozostali Brak 3 620 626 45,05% i 3620 626 45,95%

Razem 7 878 888 100,00% | 7878 888 100,00%

Stan na 13.05.2016 roku
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Podstawowe informacje

Orzet S. A. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie recyklingu opon zuzytych. Podstawowe
produkty to granulat gumowy, zlom stalowy oraz kord tekstylny. Zgodnie z przyjeta
strategia rozwoju produktéow realizowane byty prace badawczo rozwojowe dotyczace
opracowania nowych wyrobéw z zastosowaniem produktoéw uzyskiwanych w Zaktadzie
Produkcji Granulatu Gumowego (ZPGG).

Podstawowym wyzwaniem dla Spo6tki w 2015 roku byto zakonczenie postepowania
upadto$ciowego poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami. Porozumienie to zawarto na
warunkach, ktére byty uzgodnione z najwiekszymi wierzycielami Spétki juz od 2013
roku.
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Broker Opon

Od stycznia do marca 2015 roku zostaly wyprzedane zapasy magazynowe zwigzanych z
Brokerem Oponiarskim. Zarzad Spotki uchwalag nr 1 z dnia 16 marca 2015 roku
postanowit zlikwidowa¢ z dniem 1 kwietnia 2015 roku Oddziat Brokera Oponiarskiego
w Lublinie.

Recykler

Rok 2015 byt okresem dalszego wzrostu sprzedazy produktéw Zakitadu Produkcji
Granulatu Gumowego. Zanotowano wzrost wolumenu sprzedanych produktéow o 1 %
natomiast przychody ze sprzedazy wzrosty o 2,5 %. Brak mozliwosci zwiekszenia
wolumenu sprzedazy oraz znacznego wzrostu przychodéw zwigzany byt ze spadkiem
cen na rynku krajowym oraz brak popytu na nasze produkty na rynkach Europy
Wschodnie;j.

Inwestycje zrealizowane w 2015 roku

W grudniu 2015 roku zakonczony zostat 3-letni projekt badawczo-rozwojowy
wspotfinansowany ze Srodkow europejskich. W ramach projektu przeprowadzono
badania dotyczace nowych =zastosowan dla produktéw recyklingu opon oraz
opatentowano nowatorskie technologie ich wykorzystania w procesie modyfikacji
asfaltu. Catkowity budzet projektu wynidst 4,7 mln, z czego 3,2 mln dofinansowane
zostato ze Srodkéw publicznych. Wydatki w ramach projektu obcigzyty koszty ogélnego
zarzadu Emitenta w latach 2012-2015.

Sytuacja finansowa Sp61ki

W roku 2015 Orzet S.A. zrealizowata przychody ogétem na poziomie ponad 6,3 miln zt i
oznacza to spadek w stosunku do 2014 roku. Gtéwna przyczyng spadku przychodow
byto wycofanie sie z dziatalnosci handlu oponami. Wyprzedaz stan6w magazynowych
Brokera Oponiarskiego trwata do marca 2015 roku, kiedy to sprzedano ostatnie sztuki
opon.

W omawianym okresie zaobserwowa¢ mozna wzrost kosztéw ogélnego zarzadu o 90%
wzgledem roku poprzedniego. Wynika to 2z poniesienia znaczacych wydatkéow
zwigzanych z realizowanym projektem B+R. Zauwazy¢ nalezy jednak, iz wieksza czes$¢
tych kosztéw zrefundowana zostata dotacja, co znajduje odzwierciedlenie w pozostatych
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przychodach operacyjnych, ktére wzrosty o 77% rdr. Netto realizacja projektu obcigza
wynik roku 2015 o ponad 900 tys. zl.

Rezultatem sumy powyzszych okolicznos$ci jest mniejsza o 8% strata na dziatalnosci
operacyjnej w stosunku do okresu poréwnawczego.

Najistotniejszym wydarzeniem ubiegtego roku z punktu widzenia stabilno$ci finansowej
Spo61tki byto zawarcie w dniu 3 czerwca 2015 roku uktadu z wierzycielami i zakonczenie
postepowania upadtoSciowego. W ramach uktadu umorzone zostang zobowigzania
w wysokosci okoto 3,5 mln zt, a harmonogram sptaty pozostatej czesci wierzytelnosci
roztozono na kilka kolejnych lat, uwzgledniajac mozliwosci finansowe Spotki. W ujeciu
bilansowym oznacza to zamiane zobowigzan krétkoterminowych na dtugoterminowe.

W omawianym okresie nastgpit spadek kosztéw finansowych do kwoty 146 tys. zi
wobec 2,9 mln zt w okresie poré6wnawczym. Jest to kolejng konsekwencjg zawarcia
uktadu z wierzycielami, zgodnie, z ktérym umorzone zostaty odsetki karne od
zobowiazan objetych uktadem. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, iz obligacje serii B z 11%
kuponem zostaty zastgpione nizej oprocentowang (5%) serig C. Pozwoli to dostosowac¢
koszt kapitatu obcego w kolejnych okresach do mozliwosci finansowych Spétki, przy
jednoczesnym uwzglednieniu konieczno$ci wykupu obligacji w roku 2019.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta -1,9 mln zt wobec -4,6 mln w roku
poprzedzajacym. Pomimo zdecydowanej poprawy, wyniku finansowego za rok 2015 nie
mozna uzna¢ za satysfakcjonujgcy. Najwazniejszymi dziataniami podjetymi w celu
osiagniecia wzrostu rentowno$ci w kolejnych okresach sa:

e zwiekszanie wykorzystania mocy produkcyjnych linii do recyklingu opon, co przy
wysokiej wartoSci kosztow statych zaowocuje spadkiem jednostkowego
technicznego kosztu wytworzenia granulatu gumowego,

e rozszerzenie palety produktow, przede wszystkim poprzez poddanie granulatu
gumowego dalszemu przetworzeniu, co pozwoli zwiekszy¢ warto$¢ dodana
oferowanych przez Spotke wyrobdw.

W omawianym okresie nastgpit 17% spadek aktywdw trwatych bedacych w dyspozycji
Spoéitki. Spowodowane to zostato przede wszystkim jednorazowym odpisem wysokiej
wartosci odpis6w amortyzacyjnych aktywoéw zakupionych na cele badawczo rozwojowe.
Jednoczes$nie warto$¢ wyrobow gotowych spadta o 51 % w stosunku do okresu
poréwnawczego. Spadek ten jest rezultatem podjetych dziatan Zarzadu w obszarze
zarzadzania stanami magazynowymi granulatu gumowego - jego optymalizacji i
pozytywnie wptywa na ptynnos¢ finansowg Spotki.

Niebezpiecznym zjawiskiem jest dalsze pogtebienie ujemnych kapitalow witasnych
wynikajgce z wygenerowanej straty netto. Odwrdcenie tej tendencji zaleze¢ bedzie od
skutecznosci dziatan podjetych w celu poprawy rentownosci produkcji. Dodatkowo
pamietac nalezy, iz w nastepstwie wykonania zobowigzan wynikajacych z tresci uktadu
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z wierzycielami, kapitat wlasny Spétki powiekszony zostanie o warto$¢ umorzonych
zobowigzan w kwocie 3,5 min zi.

Zarzad Orzet S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z roku
2015 w wysokosci -1 893 231,58 zt z zyskow przysziych okresow.

W okresie sprawozdawczym Spotka wygenerowata 650 tys. zt dodatnich przeptywow
pienieznych na dzialalno$ci operacyjnej, przy czym kwota ta obcigzona jest splata
wierzytelnosci uktadowych z grupy do 50.000 tys. zi, ktoére stanowity Kkoszty
poprzednich okresow.

Upadtos¢ uktadowa Orzet S.A.

Najistotniejszym wydarzeniem ubiegtego roku byto zawarcie w dniu 3 czerwca 2015
roku, a nastepnie zatwierdzenie w dniu 23 lipca 2015 roku uktadu z wierzycielami.

Propozycje ukladowe przyjete przez wierzycieli podczas glosowania na
zgromadzeniu wierzycieli w dniu 3 czerwca 2015 roku

I. Umorzenie odsetek i naleznos$ci ubocznych od wszystkich wierzytelnosci objetych
uktadem.

II. Wierzyciele, ktérych wierzytelnoSci nie przekraczaja 50.000,00 zt (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) zostang zaspokojeni w cato$ci w zakresie nalezno$ci
gtownej (przy umorzeniu w catosci naleznosci z tytutu odsetek). Wierzytelnosci te
zostang sptacone w cato$ci w terminie do 3 miesiecy od uprawomocnienia sie
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu uktadu.

[II. W odniesieniu do pozostatych wierzycieli, ktdrych wierzytelnosSci przekraczaja
kwote 50.000,00 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy ztotych), w tym wierzycieli
zabezpieczonych hipoteka przymusowa ustanowiong na nieruchomosciach nalezacych
do upadtego (w catosci lub w jakiejkolwiek czeSci przystugujacych im wierzytelnosci), z
wytaczeniem wierzycieli zaliczonych do grupy IV, proponuje sie redukcje zobowigzan
poprzez umorzenie naleznosci gtbwnej o 50% z jednoczesnym umorzeniem naleznosci
ubocznych tj. odsetek ustawowych za op6Znienie w ptatnosciach, kosztow sagdowych i
egzekucyjnych. Sptata naleznosci pozostatych po redukcji nastgpitaby poprzez zaptate
pozostatej kwoty w 20 réwnych kwartalnych ratach, ptatnych na koniec kazdego
kwartatu kalendarzowego, przy czym sptata pierwszej raty nastgpi na koniec
pierwszego kwartatu kalendarzowego, nastepujacego po uptywie roku od
uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu.

IV. W odniesieniu do wierzytelnosci zabezpieczonych na majatku upadiego zastawem
rejestrowym, tj. Obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii B wyemitowanych przez
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ORZEL S.A. (dalej: Obligatariusze) proponuje sie dwa alternatywne sposoby
zaspokojenia w zalezno$ci od wyboru kazdego z Obligatariuszy:

Opcja A. w odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy skorzystaja z oferty nabycia obligacji
serii C proponuje sie:

- wykup tych obligacji przez Spétke w wartoSci nominalnej w zamian za wyemitowane
przez Spétke w terminie do 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upaditoSciowego obligacje serii C o
odpowiadajacej im warto$ci nominalnej;

- w odniesieniu do wierzytelnos$ci Obligatariuszy z tytutu niewyptaconych odsetek od
obligacji, ktorych termin ptatnosci przypadat na dzien 22 sierpnia 2014 roku, beda one
ptatne w terminie do 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadtosciowego.

Proponuje sie nastepujace warunki emisji Obligacji serii C.

1. W ramach emisji wyemitowanych zostanie maksymalnie 10.000 (dziesie¢ tysiecy)
obligacji serii C na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000,00 (tysiac ztotych) kazda.

2. Obligacje serii C beda obejmowane po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej
3. Obligacje serii C beda obligacjami 3-letnimi.

4. Obligacje serii C zostang przydzielone Obligatariuszom serii B z zaliczeniem
wierzytelnosci z tytutu obligacji serii B na poczet ceny obligacji nowej emisji wedtug
wartos$ci nominalnej (stosunek wymiany 1:1) i oprocentowane w wysokosci 5% w skali
roku. Wyptata odsetek nastepowata bedzie w okresach kwartalnych.

5. Obligacje serii C zostang zaoferowane Obligatariuszom, ktérzy zloza wstepne
deklaracje zakupu obligacji serii C w terminie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania
upadto$ciowego, w ramach subskrypcji przeprowadzonej przez Upadtego, skierowanej
wylacznie do tych Obligatariuszy, ktorzy we wskazanym powyZej terminie zloza
wstepne deklaracje zakupu (subskrypcja prywatna). W subskrypcji obligacji serii C
uczestniczy¢ moze Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

6. Zabezpieczeniem wyemitowanych przez ORZEL S.A. obligacji serii C bedzie zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Emitenta - linii technologicznej do
recyklingu opon samochodowych oraz opon do innych pojazdéow, ktoéra stanowi
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji serii B i jest obcigzona z tego
tytutu zastawem rejestrowym.

7. Administratorem zastawu rejestrowego stanowigcego zabezpieczenie obligacji serii C
bedzie podmiot nie powigzany kapitatowo ani osobowo z upadtym.
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8. Obligacje beda mogly podlega¢ wczes$niejszemu wykupowi lub natychmiastowemu
wykupowi w przypadkach okreslonych w warunkach emisji Obligacji serii C.

9. Szczegotowe warunki emisji okreslone zostang w Uchwale Zarzadu Upadtego.

Opcja B. W odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy nie skorzystajg z oferty nabycia
obligacji, zgodnie z pkt. A powyzej, proponuje sie sptate przystugujacych im
wierzytelno$ci, w tym obejmujacych odsetki od obligacji, ktérych termin ptatnosci
przypadat na dzien 22 sierpnia 2014 roku, w nastepujacych ratach uktadowy i
terminach ptatnosci tych rat:

e 1-sza rata ptatna w terminie do 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu o zatwierdzeniu wukladu i zakonczeniu postepowania
upadtoSciowego w wysokosci 27,42 ztote na kazdg obligacje serii B podlegajaca sptacie
w ramach uktadu;

e 2-ga rata ptatna w terminie do 18 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu ukladu i =zakonczeniu postepowania
upadtosciowego w wysokosSci 100,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;

e 3-cia rata platna w terminie do 30 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu ukladu i =zakonczeniu postepowania
upadtosciowego w wysokosci 100,00 zlotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;

e 4-ta rata ptatna w terminie do 42 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania
upadto$ciowego w wysokoSci 125,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;

e 5-ta rata ptatna w terminie do 54 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu ukladu i =zakonczeniu postepowania
upadto$ciowego w wysokosSci 150,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;

e 6-ta rata ptatna w terminie do 66 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu ukladu i =zakonczeniu postepowania
upadtosciowego w wysokosci 150,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;

e 7-ma rata ptatna w terminie do 78 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania
upadto$ciowego w wysokosSci 150,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu;
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e 8-ma rata ptatna w terminie do 90 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu i zakoniczeniu postepowania
upadtosciowego w wysokosci 225,00 ztotych na kazda obligacje serii B podlegajaca
sptacie w ramach uktadu.

W dniu 4 wrze$nia 2015 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Lublin
- Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadto$ciowych i naprawczych w przedmiocie zakonczenia postepowania
upadto$ciowego w trybie art. 293 ust. 1 ustawy prawo upadtoSciowe i naprawcze.

W dniu 22 wrze$nia 2015 roku Zarzad Orzet S.A. informowat, Ze zgodnie z dokumentami
znajdujagcymi sie w aktach postepowania, postanowienie w sprawie zakonczenia
postepowania upadtoSciowego stato sie prawomocne w dniu 12 wrze$nia 2015 roku.

W dniu 24 wrze$nia 2015 roku Emitent, w wykonaniu pkt. II Ukladu zawartego z
wierzycielami w dniu 3.06.2015r., dokonal wyptaty pierwszej transzy zobowigzan
uktadowych tj. naleznosci gtéwnych przypadajacych wierzycielom, ktérych
wierzytelnos$ci nie przekraczaty 50.000,00 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych).
Zgodnie z postanowieniami uktadu wierzytelno$ci te miaty zosta¢ zaspokojone w
terminie do 3 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu o zatwierdzeniu
uktadu. Postanowienia te nie obejmujg wierzycieli uprawnionych z tytutu obligacji serii
B, ktorych wierzytelnosci beda zaspokajane zgodnie z pkt. IV Uktadu, bez wzgledu na
warto$¢ posiadanych obligacji.

W dniu 26 listopada 2015 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal z urzedu
wpisu zmian dotyczacych zakonczenia postepowania upadtoSciowego, wykreslenia
osoby nadzorcy sadowego oraz wykre$lenia z firmy Spétki oznaczenia ,w upadioSci
uktadowej”.

W zwigzku z powyzszym, poczawszy od dnia 26 listopada 2015 roku Spétka wystepuje
w obrocie gospodarczym bez dotychczasowego oznaczenia ,w upadtosci uktadowej”.

Plany rozwojowe - Strategia Orzet S.A. 2020

Na przetomie 2015 i 2016 roku Spétka podjeta prace nad opracowaniem nowe;j strategii
rozwoju. W prace zaangazowano pracownikéw oraz interesariuszy Spotki.

Czynniki ryzyka
1. Czynnikiryzyka zwiqgzane z dziatalnosciqg Spotki.

1.1. Ryzyko niewywigzania sie z zawartego uktadu z wierzycielami Spo6tki

62 @




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Spotka w 2015 roku zawarta uktad z wierzycielami dotyczacy sptaty jej zobowigzan.
Nieterminowe regulowanie rat uktadowych bedzie oznaczat likwidacje Spotki.

1.2. Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg majatku.

Dziatalno$¢ produkcyjna Spoétki polega na dostawach produktow zgodnie z
zamoOwieniami odbiorcéw. W przypadku zaistnienia zdarzen losowych lub §wiadomego
dziatania oséb trzecich, skutkujacych zniszczeniem lub utratg majatku, istnieje ryzyko
trudnosci w realizacji tychze dostaw.

1.3. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spo6tki wobec kluczowych dostawcow.
W zakresie dostaw opon zuzytych do ZPGG istnieje ryzyko uzaleznienie sie od jednego
dostawcy, gdyz rynek ten jest w znacznym stopniu skonsolidowany.

1.4. Ryzyko zwigzane z wejsSciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,
nieobecnych aktualnie na polskim rynku.

Trudna sytuacja finansowa podmiotéw zajmujacych sie recyklingiem opon wymusza
zmiany wiascicielskie wéréd tych spétek. Zainteresowanie sie polskim rynkiem przez
silnego kapitalowo inwestora, niesie ryzyko dalszego pogorszenia sie warunkéw
rynkowych.

1.5. Ryzyko zwigzane z awariami linii technologiczne;j.

Spétka w swojej dziatalno$ci uzywa specjalistycznych maszyn i urzadzen. Ich awaria
moze skutkowaé wstrzymaniem produkcji na wiele tygodni, co niekorzystnie
przetozyloby sie na osiggane wyniki finansowe.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowosScia sprzedazy.

Obecnie gtéwnym odbiorcg granulatu gumowego jest branza budowlana. W sprzedazy
tego produktu wystepuje sezonowos¢ powigzana z koncentracja sprzedazy w trzecim
kwartale roku.

1.7. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spotki od kluczowych pracownikow.

Prezes Zarzadu oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Orzet S.A. s3 jednoczesnie jego
znaczacymi akcjonariuszami, przez co ryzyko ich odejscia jest znacznie nizsze niz w
przypadku pracownikdw nie powigzanych wtascicielsko z Spétka.

1.8. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidtowego rozliczenia dotacji unijnych na
zaplanowane dziatania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opierata sie miedzy innymi na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii
Europejskiej na kluczowe inwestycje zrealizowane w ostatnich latach. Pomimo ich
rozliczenia istnieje ryzyko nie dotrzymania przez Spodtke wskaznikéw rezultatu w
okresie trwatosci projektu.

2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi swojq dziatalnosé.

2.1. Ryzyko konkurencji.
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Orzet S.A. dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurentéw Spétki zmierzajacych do przejecia jego Kklientow lub oferowaniem
lepszych warunkéw handlowych.

2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej narazaja
Spoétke na ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Orzet S.A.
Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki jest niestabilno$¢ i brak spéjnosci przepisow
prawnych oraz uznaniowo$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w
tym prawa podatkowego, spétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spoétek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalno$¢ Orzet S.A..

2.3. Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig kurséw walut.

Orzet S.A. jest narazony na ryzyko zmiany kursow walut. Cze$¢ przychodéw Spotki jest
osiggana ze sprzedazy towarow na rynkach zagranicznych i sa one wyrazane w EURO.
Spétka zabezpiecza cze$¢ przychodéow w EUR poprzez zawieranie Kontraktéw
walutowych za posrednictwem GPW w Warszawie S.A.

2.4. Ryzyko zmiany cen, istotnych zaktocen przeptywoéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowe;j.

Istnieje ryzyko zmiany cen zakupu surowca w postaci opon zuzytych, jako gtéwnego
kosztu materiatowego w produkcji. Wysoki wplyw na wyniki finansowe Spétki ma koszt
zakupowanej energii elektrycznej. Sezonowos$¢ sprzedazy moze powodowac zagrozenie
utraty ptynnosci w okresach o mniejszych przychodach. Gtéwnymi odbiorcami Spoétki sg
firmy 2z branzy budowlanej charakteryzujacej sie podwyZzszonym ryzykiem
wyptacalno$ci podmiotdw w niej funkcjonujacych.

2.5. Ryzyko kredytowe.

Spétka posiada wysoki poziom kapitatéw obcych w finansowaniu swojej dziatalnosci, co
powoduje ryzyko utraty ptynnosci i zmiany poziomu kosztéw obstugi zadtuzenia. Orzet
S.A. posiada gtéwne zobowigzanie w postaci dtugoterminowych obligacji o statym
oprocentowaniu.

3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym.

3.1. Ryzyko zwigzane z ptynno$cig obrotu oraz przysztym kursem akcji i obligacji.

Na zachowania inwestorow na GPW maja wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacja finansowa Spétki, takie jak sytuacja na rynkach $§wiatowych
oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Ptynnos$¢ akcji, w szczegdlnosci na New
Connect zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez
inwestorow. Orzel S.A. nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu
emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnoSci, zZe
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osoba posiadajaca akcie czy obligacje Spétki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie.

3.2. Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Orzet S.A. z rynku NewConnect.
GPW moze zawiesi¢ obrét lub wykluczy¢ akcje spétki notowane na rynku New Connect.
Zarzad stara sie jednak spetnia¢ najwyzsze standardy spotek notowanych na tym rynku
co w konsekwencji zabezpiecza¢ ma przed podjeciem przez GPW takich decyzji.
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Podsumowanie

W minionym roku Spétka zakonczyta z sukcesem postepowanie upadtoSciowe
doprowadzajac do zawarcia uktadu z wierzycielami. Brak takiego porozumienia
oznaczatby likwidacje Spotki.

Wyzwaniem na najblizsze lata jest realizacja nowej ,Strategii Orzet S.A. 2020” przy
jednoczesnym wywigzywaniu sie z zobowigzan zawartych w uktadzie z wierzycielami.
Zarzad Spotki podejmuje dziatania restrukturyzacyjne dotyczace  dziatalnoSci
operacyjnej zmierzajace do zwiekszenia rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci.

Podsumowujac rok 2015, dziekujemy wszystkim Panstwu za zainteresowanie i
poktadane nadzieje w Orzet S.A.

Jacek Orzet - Prezes Zarzadu

Monika Koszade - Rutkiewicz - Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu

Poniatowa, 17.04.2015

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Orzet S.A, oraz Zze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Poniatowa, 17.04.2015

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczam, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetiali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Oswiadczenie Zarzadu ORZEL Spotka Akcyjna w zwigzku z przestrzeganiem
»,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w zycie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect” stanowigcego zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z
dnia 31 pazdziernika 2008 roku z pézniejszymi zmianami Zarzad ORZEL S.A. publikuje
informacje o zakresie ich stosowania przez Spotke. Zarzad akceptuje i popiera
stosowanie dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodno$¢ Emitenta oraz umocnienie
stosunkdéw z otoczeniem.

1. Spotka powinna prowadzic¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

Emitent nie umozliwia transmisji obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem Internetu oraz nie rejestruje jego przebiegu, jednak w
przysztosci nie wyklucza takiej mozliwosci.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Odpowiednie informacje publikowane sq na stronie internetowej, oraz
dostepne sq w siedzibie Spotki, informacje przekazywane sq réwniez za
posrednictwem dziatu Relacji Inwestorskich

3. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z ktoérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spoiki,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu spo6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spo6iki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7.zarys plandéw strategicznych spoiki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spdice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada jest stosowana przez Emitenta. Dodatkowo na stronie internetowej
Emitenta publikowane sq istotne pytania kierowane do Spdtki wraz z
odpowiedziami na te pytania.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowe;j,
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Emitent od lutego 2014 r. nie ma podpisanej umowy na swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy, w zwiqzku z tym ta zasada nie jest stosowana. W przypadku
podpisania takiej umowy odpowiednie informacje zostanq umieszczone na stronie
internetowe;j.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spéiki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.22. (skreslony)
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4. Spotka prowadzi korporacyjnag strone internetowg, wedlug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Emitent prowadzi stronie internetowq w jezyku polskim, na obecng chwile
nie planuje dodatkowo prowadzenia w innym jezyku.

5. Spo6tka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczeg6lnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spéice nastapi zdarzenie, ktéore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentdéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysoko$ci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,
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Zasada jest stosowana przez Emitenta.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Zasada jest stosowana przez Emitenta..

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujagcymi okreSlone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spoéice,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okresSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spoétek
handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym
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przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zalaczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)
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