Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1

Zarzadu ORZEL Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej z siedzibg w Poniatowej
z dnia 6 listopada 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii C

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII C

Spotki Orzet S.A. w upadtosci uktadowej z siedziba w Poniatowej, ul. Przemystowa 50, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z
siedzibg w Swidniku pod nr 0000296327, REGON 060313241 NIP 713-298-44-45, kapitat zaktadowy
7.878.888,00 ztotych w catosci optacony (dalej: Emitent)

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji Serii C zostaly przyjete Uchwatg N r 1 Zarzadu Emitenta z dnia
6 listopada 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii C, zgodnie z ustawg z dnia 15 stycznia 2015r.

o obligacjach.

DEFINICIE

Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, przez wymienione nizej i uzyte wyrazy lub zwroty (pisane z
wielkich liter) nalezy rozumie¢:

Dni Robocze

Dzierh Emisji

Ewidencja

KDPW

Obligacje

Obligatariusz

Obligatariusze Serii B

Przedmiot Zastawu

dni od poniedziatku do pigtku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy
przypadajgcych w tym okresie oraz dni, w ktorych swoich ustug nie $wiadcza
KDPW i/lub banki

dzieri dokonania wpisu Obligacji do Ewidenc;ji

ewidencja lub depozyt obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 i 5 Ustawy o
obligacjach, prowadzone przez KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

obligacje serii C, ktére s3 wyemitowane przez Spétke, na podstawie uchwaty
Nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 listopada 2015 roku w sprawie emisji obligacji
serii C

podmiot (osoba fizyczna, prawna lub  jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej) uprawniony z Obligacji

podmioty (osoby fizyczne, prawne lub  jednostki organizacyjne nie
posiadajace osobowosci prawnej) uprawnione z obligacji serii B
wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Uchwatg Nr 1 Zarzadu Emitenta
z dnia 26.07.2011r. w sprawie emisji obligacji Serii B

linia technologiczna do recyklingu opon samochodowych oraz opon do innych
pojazdow, ktora stanowi mienie ruchome Emitenta i jest juz obcigzona
zastawem rejestrowym na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji serii B wpisanym do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad
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Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku Wydziat VI
Gospodarczy — Rejestru Zastawow pod poz. 2269933

Uktad uktad zawarty z wierzycielami w dniu 3 czerwca 2015 roku w postepowaniu
upadtosciowym Emitenta toczgcym sie przed Sgdem Rejonowym Lublin-
Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku za sygn. IX GUp 8/14

Umowa Zastawu umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, zawarta w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji

Ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz.U. 2015 poz. 238)

Ustawa o zastawie ustawie z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. z 2009r. Nr 67 poz. 569 z pdzn. zm.)

Warunki Emisji niniejsze warunki emisji Obligacji, przyjete Uchwatg Zarzadu Emitenta z dnia
6 listopada 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii C

I. OZNACZENIE | RODZA] EMITOWANYCH OBLIGACII

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg C i oznaczone sg kolejnymi numerami w ramach tej
serii od numeru 0.001 do numeru 8.388.

Obligacje serii C bedg obligacjami na okaziciela, nie bedg posiadaty formy dokumentu i zostang
zarejestrowane w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. Ustawy o obligacjach, prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (KDPW).

1l. OZNACZENIE EMITENTA

Orzet S.A. (w upadfosci uktadowej) z siedzibqg w Poniatowej, ul. Przemystowa 50, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschdd w Lublinie z siedziba
w Swidniku pod nr 0000296327, NIP 713-298-44-45

11l. ADRES STRONY INTERNETOWEJ EMITENTA

www.orzelsa.com

IV. DECYZJA EMTENTA O EMISJI

Uchwata Nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 listopada 2015 roku w sprawie emisji obligacji serii C.

V. WARTOSC NOMINALNA | MAKSYMALNA LICZBA OBLIGACJI PROPONOWANYCH DO NABYCIA

' W stosunku do Emitenta toczyto sie postepowanie upadtoéciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu, ktdre zostato
zakonczone zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
wydanym w sprawie za sygn. IX GUp 8/14, ktdre stato sie prawomocne w dnu 12 wrzes$nia 2015r.; w zwigzku z
zakonczeniem postepowania upadtosciowego Spotka nie bedzie zobowigzana do postugiwania sie w firmie
dodatkowym oznaczeniem ,w upadtosci uktadowej”, jednak zmiana firmy w tym zakresie, nie zostata jeszcze
ujawniona w rejestrze przedsiebiorcdow, co powinno nastagpi¢ z urzedu.
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Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 8.388 (osiem tysiecy trzysta
osiemdziesigt osiem) sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda, o tgcznej
maksymalnej wartosci nominalnej 8.388.000,00 zt (osiem milionéw trzysta osiemdziesigt osiem
tysiecy ztotych).

VI. TRYB EMISJI | MOZLIWOSC ZALICZANIA WIERZYTELNOSCI Z TYTUtU WYKUPU NA POCZET CENY
NABYCIA OBLIGACII

1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach.

2. Obligacje zostang zaoferowane Obligatariuszom Serii B, ktdrzy ztozyli wstepne deklaracje zakupu
Obligacji w terminie do dnia 12 pazdziernika 2015 roku, w ramach subskrypcji przeprowadzone;j
przez Spotke, w ramach ktdérej propozycje nabycia zostang skierowane wytgcznie do tych
Obligatariuszy, ktérzy we wskazanym powyzej terminie ztozyli wstepne deklaracje zakupu.

3. Obligacje zostang przydzielone Obligatariuszom Serii B, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej,
z zaliczeniem ich wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Serii B na poczet ceny obligacji nowej
emisji wedtug wartosci nominalnej, ktorzy ztozg w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia na zasadach i w terminie okreslonym w propozycji
nabycia Obligacji.

VIl. SWIADCZENIE EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do nastepujacych swiadczen:

1. Wykupu Obligacji na zasadach opisanych w pkt. XIV Warunkow Emisji;

2. Zaptaty odsetek (oprocentowania) zgodnie z pkt. X Warunkéw Emisji
Emitent bedzie spetniat swiadczenia opisane powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza zgodnie
z regulacjami KDPW i obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.

VIIl. INFORMACJA O ZABEPZIECZENIACH WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z OBLIGAC!

1. Obligacje bedg zabezpieczone zastawem rejestrowym na linii technologicznej do recyklingu opon
samochodowych oraz opon do innych pojazddw, ktora stanowi mienie ruchome Emitenta i jest juz
obcigzona zastawem rejestrowym na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji serii
B wpisanym do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschod w Lublinie
z siedziba w Swidniku Wydziat VIl Gospodarczy — Rejestru Zastawow pod poz. 2269933 (Przedmiot
zastawu).

2. Przedmiot zastawu zostat poddany wycenie wykonanej przez inz. Zbigniewa Mazur _
Dyplomowanego Rzeczoznawce Stowarzyszenia Inzynierdw i Technikéw Mechanikow Polskich,
zgodnie z ktora jego wartos¢ na dzien 14 paidziernika 2015r. wynosi 10.710.400,00 (dziesiec
milionow siedemset dziesiec tysiecy czterysta) ztotych.

3. Podmiot dokonujacy wyceny zostat wybrany z uwagi na posiadane doswiadczenie z zakresu
wyceny urzgdzen takich jak Przedmiot Zastawu, ktory charakteryzuje sie znaczng specyfika,
wymagajacg posiadania wiadomosci specjalnych z zakresu wyceny maszyn.

4. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 9 648 498,00 zt PLN (dziewie¢ miliondw szescset
czterdziesci osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesiagt osiem ztotych).

5. Zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, wskazanym w pkt XIl Warunkdéw Emisji, przed
wydaniem Obligacji. Umowa zostanie zawarta w dniu 6 listopada 2015 roku i na jej podstawie
ztozony zostanie przez Emitenta wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow
w terminie kolejnych 7 Dni Roboczych.
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6. Wedtug wyboru Administratora Zastawu zaspokojenie wymagalnej wierzytelnosci zabezpieczonej
zastawem rejestrowym moze nastapi¢, po uprzednim wezwaniu Emitenta do dobrowolnego
spetnienia Swiadczenia i wyznaczeniu w tym celu co najmniej 90 dniowego terminu:

1) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wiasnoé¢ - z dniem ztozenia Zastawcy przez
Administratora Zastawu o$wiadczenia o tym przejeciu,

2) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego,

3) w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub Komornika.

7. Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu na wiasnoécé nastgpi wedtug ceny
okreslonej przez rzeczoznawce wybranego wspélinie przez Emitenta i Administratora Zastawu.

8. Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
Z tytutu Obligacji, bedg podzielone przez Administratora Zastawu, na nastepujacych zasadach:

1) naleznosci beda zaspokajane na biezgco w miare wptywu érodkéw;

2) w pierwszej kolejnosci uzyskane srodki przeznaczone beda na koszty i wydatki Administratora
Zastawu przystugujgce mu zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, Umowy
ustanowienia administratora zastawu i/lub poniesione w zwigzku z dochodzeniem roszczeri
Obligatariuszy i zaspokojeniem sie z Przedmiotu Zastawu, ktére nie zostaty uiszczone przez
Emitenta;

3) w nastgpnej kolejnosci uzyskane $rodki przeznaczone beda na spfatge wartosci nominalnej
niewykupionych przez Emitenta Obligacji;

4) w ostatniej kolejnosci uzyskane srodki przeznaczone beda na sptate niewyptaconych odsetek,
naleznych Obligatariuszom od Obligaciji.

9. Wpis zastawu do rejestru zastawdw powinien nastapi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku,
tj. przed Dniem Emisji.

IX. SKROT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU

Przedmiotem wyceny byta linia technologiczna do recyklingu opon samochodowych bedaca
wiasnoscia ORZEL S.A. w upadfosci uktadowej 24 -320 Poniatowa ul. Przemystowa 50. Autorem
wyceny jest Inz. Zbigniew Mazur — Dyplomowany Rzeczoznawca SIMP w specjalnosciach: - 1) nr. 830
(wg nomenklatury SIMP- Stowarzyszenia Inzynieréw i Technikéw Mechanikdw Polskich) — ,,Wycena
maszyn, urzadzen i pojazdow”, - 2) nr. 319 pt. “Maszyny rolnicze i leéne”, - 3) nr. 705 “Pojazdy
samochodowe i ciggniki”. Wycena zostat sporzadzona na dzieri 14 pazdziernika 2015r.

Zakres wyceny obejmowat:

- Zebranie informacji formalno- prawnych, identyfikacja wstepna wycenianej linii

- Wizja lokalna w miejscu instalacji linii, opis, okreélenie stanu kompletacji przedmiotowej linii
- Identyfikacja na rynku urzadzen wycenianej linii.

- Wycena i opracowanie wynikow

Do wyceny przedmiotowej linii technologicznej przyjeto metode kosztowg ze wzgledu na brak
obiektu do poréwnania. Wartosc linii zostata obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
W =Wp x (1-Zt) x R x (1-Mu)

W= 197653 95,97 x 0,85 x 0,75x 0,85

W=10 710 373,94 ztotych

Gdzie:

W = oszacowana wartosé¢

Wp = wartosc¢ poczatkowa

Zt — stopien zuzycia linii = 0,15 (15%)

R —wspotczynnik urynkowienia = 0,75

Mu = wspofczynnik kosztu uruchomienia linii = 0;15 (15%)
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Oszacowana wartosc linii technologicznej do recyklingu opon znajdujacej sie w Zaktadzie Produkcji
Granulatu Gumowego w Poniatowej na dzied 2015-10-14 wynosi W = 10 710 400 PLN (stownie:
dziesigC milionéw siedemset dziesiec tysiecy czterysta ztotych).

X. OPROCENTOWANIE OBLIGACJI | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

1. Obligacje serii C beda oprocentowane w wysokosci 5% w skali roku.
2. Wyptata odsetek nastepowata bedzie w okresach kwartalnych, wedtug nastepujgcego terminarza,
przy czym odsetki naliczane beda poczawszy od dnia 15 stycznia 2016r.:

[ RS Pierwszy dzien | Ostatni dzien Liczwai anl dld ._ | Dzien
okresu danego Data Ustalenia e
okresu okresu Ptatnosci
odsetkoweg okresu Praw
odsetkowego | odsetkowego Odsetek
(o] odsetkowego
I 2016-01-15 2016-04-15 92 2016-04-08 2016-04-15
Il 2016-04-16 2016-07-15 91 2016-07-08 2016-07-15
Il 2016-07-16 2016-10-15 92 2016-10-07 2016-10-15
Y 2016-10-16 2017-01-15 92 2017-01-06 2017-01-15
V 2017-01-16 2017-04-15 90 2017-04-07 2017-04-15
Vi 2017-04-16 2017-07-15 91 2017-07-07 2017-07-15
Vil 2017-07-16 2017-10-15 92 2017-10-06 2017-10-15
VIIl 2017-10-16 2018-01-15 92 2018-01-08 2018-01-15
IX 2018-01-16 2018-04-15 50 2018-04-06 2018-04-15
X 2018-04-16 2018-07-15 91 2018-07-06 2018-07-15
Xl 2018-07-16 2018-10-15 92 2018-10-08 2018-10-15
Xl 2018-10-16 2019-01-15 92 2019-01-08 2019-01-15

Oprocentowanie naleine za poszczegdlnego okresy odsetkowe bedzie wyptacane we wskazanych
powyzej Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym ptatnoéci bedy uznawane za zrealizowane w dacie
zfozenia dyspozycji przelewu na rachunek Obligatariusza. Jezeli Dzieri Platnoéci Odsetek przypadnie w
dniu nie bedagcym Dniem Roboczym, taka datg bedzie kolejny Dzieri Roboczy. Wyptata naleznego
oprocentowania bedzie nastgpowata na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza, zgodnie z regulacjami KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy. Podstawa okreélenia wysokosci
Swiadczenia bedzie ilo$¢ Obligacji znajdujacych sig¢ na rachunku papierdw wartosciowych
Obligatariusza w Dacie Ustalenia Praw.

XI. CEL EMISJI

Obligacje serii C s3 emitowane w celu wykonania Uktadu i zaoferowania ich Obligatariuszom serii B,
ktorzy ztozyli wstepne deklaracje zakupu Obligacji w terminie do dnia 12 pazdziernika 2015 roku,
w ramach subskrypcji przeprowadzonej przez Spoétke, skierowanej wytacznie do tych Obligatariuszy,
ktorzy we wskazanym powyzej terminie ztozyli wstepne deklaracje zakupu.

XIl. ADMINISTRATOR ZASTAWU
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Obowigzki Administratora zastawu dla zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu bedzie petni¢
Marzena Kucharska-Derwisz prowadzgca Kancelarie Radcy Prawnego w Lublinie, ul. Wieniawska
6/53A, 20 — 071 Lublin, NIP 712-173-37-45 REGON 432704962.

XIll. REJESTRACIJA OBLIGACII

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligacji do Ewidencji (Dzien Emisji).
Podmiotem upowaznionym do prowadzenia Ewidencji, jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

XIV. WYKUP OBLIGACII

1. Wykup obligacji nastgpi w dniu 15.01.2019r. z zastrzezeniem przypadkow wczeséniejszego wykupu,
opisanych ponizej.

2. Podstawg okreélenia wysokosci swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji bedzie ilos¢ Obligacji
znajdujgcych sie na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza w Dacie Ustalenia Praw do
ostatniego Xl okresu odsetkowego zgodnie z pkt. X powyzej.

3. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty réwnej ich wartoéci nominalne;j.

4. Wczesniejszy wykup Obligacji, moze nastapic¢ na zadanie Obligatariusza lub Emitenta.

5. Na zadanie Obligatariusza Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi w przypadku gdy
Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji lub w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia, nie krétszego niz 3 dni oraz
w innych przypadkach okreélonych w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach Ustawy
o obligacjach.

6. Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu Obligacji w catosci lub w czesci, przed dniem wykupu
wskazanym w pkt. 1 powyzej, poprzez zaptate kwoty réwnej wartoéci nominalnej wykupywanych
Obligacji. Emitent zawiadomi o terminie wczesniejszego wykupu Obligatariuszy z wyprzedzeniem
co najmniej 14 dni zamieszczajgc stosowng informacje na swojej stornie internetowe;.

7. W przypadku wczesniejszego wykupu, oprocentowanie, o ktérym mowa w pkt. X powyzej
przystuguje za okres do dnia zgloszenia zgdania wykupu przez Obligatariusza, lub do dnia
dokonania wykupu zgodnie z pkt. 6 powyiej.

8. Wykup Obligacji, w tym wczesniejszy wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem
KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych Obligatariuszy.

XV. ZGORMADZENIE OBLIGATARIUSZY

1. Emitent postanawia ustanowi¢ Zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego zasady zwotywania
iorganizacji oraz zasady podejmowania uchwat okreslone zostaty w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik Nr 1 do Warunkéw Emis;ji.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy moze dokonac¢ zmiany Warunkow Emisji, za zgoda Emitenta, na
zasadach opisanych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy i Ustawie o obligacjach.

3. Miejscem odbycia sie Zgromadzenia Obligatariuszy bedzie Poniatowa, Lublin lub Warszawa.

4. Poza zmiang postanowiert kwalifikowanych warunkéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1
Ustawy o obligacjach, dopuszczalna jest rowniez zmiana w wyniku uchwaty zgromadzenia
obligatariuszy pozostatych Warunkdw Emisji, w tym zwtaszcza wszystkich postanowien
zawartych w pkt. IIl, VII, VIII, X i XIV Warunkow Emisji.

XV1. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISII

Warunki Emisji zostaty sporzadzone w Poniatowej w dniu 6 listopada 2015r.
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XVII. ZALACZNIKI
Zatacznikami do Warunkéw Emisji, stanowigcymi ich integralng czesc jest:
1. Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

PREZES ZARZADY

-

Jacek Orzel
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