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 Ćmiłów, 14.02.2013r. 
 
Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Współpracownicy oraz 
Partnerzy! 

 

 

Przedstawiam skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe  
za IV kwartał 2012 roku.  

Miniony okres był czasem dalszej pracy nad rozwojem 
Brokera oraz uruchamianiem Recyklera. Mimo ostrożnych 
założeń budżetowych, IV kwartał  okazał się najmniej udanym 
okresem w ubiegłym roku. O ile założenia dotyczące Recyklera wskazywały na wygenerowanie 
straty w tym okresie, o tyle historycznie najlepszy kwartał dla Brokera okazał się trudniejszy niż 
zwykle. Znaczący spadek sprzedaży opon w Polsce przełożył się na spadek sprzedaży tej 
działalności. 

Po kilku latach dynamicznego rozwoju skali prowadzonego biznesu, Zarząd zderzył się z nagłym 
wyhamowaniem, wynikającym przede wszystkim z pogorszenia koniunktury na rynku oponiarskim. 
Duże nadzieje pokładane w nowej działalności – Recyklerze, nie zmaterializowały się w roku 
ubiegłym m.in. ze względu na dłuższe niż zakładane dochodzenie do pełnej wydajności produkcji. 
Rok 2012 był pierwszym niepełnym rokiem pracy Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego ale 
zakładam, że 2013 będzie już znacznie lepszy. Więcej na ten temat piszę w dalszej części raportu. 

Pomimo prezentacji tych mocno niesatysfakcjonujących mnie wyników finansowych, jestem wciąż 
przekonany, że obrany przed kilkoma laty kierunek rozwoju jest prawidłowy. Zadania jakie Zarząd 
stawia sobie na najbliższe kwartały to: znalezienie optymalnej formuły dla Brokera, uzyskanie 
zakładanych wyników w Recyklerze i zmniejszenie poziomu zadłużenia spółki do sierpnia 2014 
roku.  

Jestem pewien, że podołamy temu wyzwaniu. 

 

Prezes Zarządu ORZEŁ S.A. 

JACEK ORZEŁ 
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I. INFORMACJE O GRUPIE KAPITAŁOWEJ ORZEŁ 

1. Wprowadzenie 

 
W związku z przejęciem 78% akcji spółki ASTOR S.A. w dniu 01 września 2011 roku powstała Grupa 
Kapitałowa ORZEŁ, w skład której wchodzą spółki: ORZEŁ S.A. jako spółka dominująca oraz spółka zależna 
ASTOR S.A. 

2. Dane podstawowe ORZEŁ Spółka Akcyjna 

Firma Spółki ORZEŁ 

Forma prawna Spółka Akcyjna 

Siedziba Ćmiłów 

Adres Ćmiłów, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin 

Telefon +48 81 751 80 87  

Fax +48 81 751 80 87 

Adres poczty elektronicznej info@orzelsa .com  

Adres strony internetowej www.orzelsa.com 

Przedmiot działalności 
Sprzedaż opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanały 
dystrybucji. Recykling opon i produkcja granulatu gumowego. 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 7.878.888 zł i dzieli się na: 
3 800 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości 
nominalnej 1 zł każda akcja, 
1 265 000 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 1 zł każda akcja,  
1 688 333 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości 
nominalnej 1 zł każda akcja,  
1 125 555 akcji zwykłych na okaziciela  serii D o wartości 
nominalnej 1 zł każda akcja, 

KRS 
Sąd Rejonowym Lublin - Wschód w Lublinie z siedzibą w Świdniku, 
VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, KRS: 
0000296327 

REGON 060313241 

NIP 7132984445 

 
Akt założycielski ORZEŁ Spółka Akcyjna został sporządzony 09 października 2007 roku  przez założycieli 
Państwa Halinę i Józefa Orzeł. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzeł wniosła aportem 
zorganizowany zespół składników majątkowych i niemajątkowych służących do prowadzenia działalności 
gospodarczej pod firmą „Firma Orzeł Halina Orzeł”. 

Informacje na temat segmentów działalności ORZEŁ S.A. 

 
Działalność operacyjna Spółki związana jest z branżą oponiarską i opiera się na dwóch filarach: 
 

a) działalności brokerskiej - Broker Oponiarski 

Działalność ta obejmuje detaliczną i hurtową sprzedaż opon. Sprzedaż detaliczna odbywa się za 
pośrednictwem 2 kanałów dystrybucji: 
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1) Sprzedaży za pośrednictwem Internetu wykorzystując sklepy internetowe (www.salon-
opon.com oraz www.realmoto.pl), oraz aukcji internetowe. 

2) Tradycyjnej sprzedaży opon w serwisach ogólnomechanicznych. 

Sprzedaż hurtowa polega na zbieraniu zamówień i dostarczaniu opon w ilościach hurtowych. 

Kolejną pozycją w ofercie, która zapewnia dodatkowe marże oraz pozwala na wykorzystanie 
zasobów Emitenta w okresach „poza sezonem” na podstawowe towary i usługi Brokera 
Oponiarskiego, jest produkcja (montaż) i dostawa kompletnych kół dla producentów maszyn 
rolniczych i przyczep samochodowych. 

 
b) działalności recyklingowej - Recykler1 

Spółka w 2011 roku rozpoczęła produkcję granulatu gumowego w Zakładzie Produkcyjnym 
Granulatu Gumowego w Poniatowej (w skrócie ZPGG). Produkowany granulat gumowy 
charakteryzuje się bardzo wysoką czystością (jest pozbawiony zanieczyszczeń, tj. tekstyliów i kordu 
stalowego występującego w oponach). Spółka podpisała umowę pośrednictwa i sprzedaży 
granulatu wyprodukowanego w ZPGG na okres 4 lat począwszy od sierpnia 2011 r. Budowa 
ZPGG została sfinansowana m.in. ze środków pochodzących z dofinansowania POIG2 w wysokości 
ponad 17 mln zł. 
 

Zarząd 

Jacek Orzeł    Prezes Zarządu 
Halina Orzeł    Członek Zarządu (do 31 października 2012 roku) 
Magdalena Orzeł   Członek Zarządu 
Radosław Nowak   Członek Zarządu 

 

Rada Nadzorcza 

Józef Sławomir Orzeł   Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Agnieszka Brzozowiec  Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 
Monika Koszade-Rutkiewicz Członek Rady Nadzorczej 
Andrzej Kępa    Członek Rady Nadzorczej 
Kamil Orzeł    Członek Rady Nadzorczej 
Krzysztof Stanik  Członek Rady Nadzorczej 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
1 ORZEŁ S.A.  posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zużytych opon w formie recyklingu wydane na podstawie 
Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628) 
2 Program Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka  
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3. Dane podstawowe spółki zależnej ASTOR Spółka Akcyjna 

Firma Spółki ASTOR 

Forma prawna Spółka Akcyjna 

Siedziba Ożarów Mazowiecki 

Adres ul. Poznańska 165, 05-850 Ożarów Mazowiecki 

Telefon +48 22 722 40 40 

Przedmiot działalności Obsługa flot samochodowych w zakresie wymiany opon. 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 128.195 zł i dzieli się na: 
100 000 akcji serii A o wartości nominalnej 1 zł każda 
akcja, 
28.195 akcji serii B o wartości nominalnej 1 zł każda akcja,  

KRS 
Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,  
KRS: 0000382324 

NIP 118-206-20-06 

 
Spółka powstała w związku z przeniesieniem zorganizowanej części przedsiębiorstwa ze spółki ASTOR 
Sp. z o.o.  Rejestracja spółki nastąpiła 31.03.2011 roku z kapitałem podstawowym w wysokości 100.000 zł 
a następnie w dniu 12.08.2011 roku nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału do kwoty 128.195 zł. 
 

Informacje na temat segmentów działalności Spółki zależnej 
 
Spółka zależna zajmuje się obsługą flot samochodowych w zakresie wymiany opon. Działalność 
spółki polega na obsłudze logistycznej całego procesu wymiany opon w samochodach należących 
do flot, we współpracy z serwisami oponiarskimi na terenie całego kraju.  
 

Zarząd 

 
Marcin Obłuski  Prezes Zarządu  
Paweł Kiełtyka   Członek Zarządu 
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I. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 

1. Wybrane dane finansowe 

Wybrane Dane Finansowe 

w zł w EUR 

dane bieżące 
dane 

porównawcze 
dane bieżące 

dane 
porównawcze 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

I. Przychody netto 31 829 726,38 33 207 058,23 7 626 443,93 8 020 834,82 

II. Zysk ( strata) na sprzedaży 4 165 360,24 4 674 129,12 998 025,74 1 128 989,43 

III. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -2 455 123,41 220 404,79 -588 250,77 53 236,59 

IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 247 822,34 1 174 863,86 -538 581,16 283 776,69 

V. Zysk (strata) netto -1 681 379,95 1 156 781,34 -402 860,83 279 409,03 

VI. Amortyzacja 2 846 584,94 607 783,44 682 045,46 146 804,05 

VII. Zysk (strata) na jedną akcje zwykłą (w zł / EUR) -0,21 0,15 -0,05 0,04 

ZESTAWIENIE PRZEPŁYWOW PIENIĘŻNYCH 
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

I. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

1 302 579,04 -6 053 464,48 312 099,64 -1 462 154,17 

II. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

-4 011 651,17 -8 577 806,50 -961 196,85 -2 071 883,89 

III. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej 

2 397 879,73 14 043 349,45 574 535,11 3 392 031,46 

IV. Przepływy pieniężne netto, razem -311 192,40 -587 921,53 -74 562,10 -142 006,60 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 

I. Aktywa razem 53 488 240,73 48 871 871,96 13 083 567,52 11 064 995,46 

II. Należności długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Należności krótkoterminowe 3 355 721,19 2 950 172,85 820 830,97 667 943,50 

IV. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  324 633,82 635 826,22 79 407,52 143 956,31 

V. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 24 107 964,40 19 398 761,44 5 896 963,06 4 392 039,81 

VI. Zobowiązania długoterminowe 11 810 981,39 12 111 772,20 2 889 041,97 2 742 205,26 

VII. Zobowiązania krótkoterminowe 11 997 996,01 7 120 078,21 2 934 786,95 1 612 044,51 

VIII. Kapitał własny 11 145 213,99 12 826 593,94 2 726 190,99 2 904 046,81 

IX. Kapitał podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00 1 927 226,65 1 783 845,32 

X. Liczba akcji 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 

XI. Wartość księgowa na jedną akcje 1,41 1,63 0,35 0,37 

 
Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO 
Poszczególne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostały na EURO według 
średniego kursu obowiązującego w dniu 31.12.2012 r. natomiast dane porównywalne wg średniego 
kursu obowiązującego w dniu 31.12.2011 r., ogłoszonego przez NBP wyniosły odpowiednio 4,0882 
EUR/PLN oraz 4,4168 EUR/PLN 

Poszczególne pozycje Sprawozdania z całkowitych dochodów oraz przepływów pieniężnych 
przeliczone zostały na EURO według kurs wyliczonego jako średnia z kursów NBP obowiązujących 
na ostatni dzień każdego miesiąca, kurs ten wyniósł: 

- za okres 1.01.2012 – 31.12.2012: 4,1736 PLN  
- za okres 1.01.2011 – 31.12.2011: 4,1401 PLN  
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

AKTYWA, w zł 31.12.2012 31.12.2011 

A. AKTYWA TRWAŁE 42 945 724,60 41 758 616,33 

I. Wartości niematerialne i prawne 5 698 909,34 5 238 836,15 

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 

2. Wartość firmy 2 834 076,58 2 834 076,58 

3. Inne wartości niematerialne i prawne 2 864 832,76 2 404 759,57 

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 35 937 034,93 35 918 600,09 

1. Środki trwałe 35 747 182,22 7 044 294,46 

a) grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania gruntu) 1 354 891,86 1 208 092,22 

b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 13 968 212,96 4 108 391,62 

c) urządzenia techniczne i maszyny 19 542 534,61 807 697,67 

d) środki transportu 666 141,49 719 433,45 

e) inne środki trwałe 215 401,30 200 679,50 

2. Środki trwałe w budowie 189 852,71 28 874 305,63 

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 

III. Należności długoterminowe 0,00 0,00 

1. Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2. Od pozostałych jednostek 0,00 0,00 

IV. Inwestycje długoterminowe 149 136,16 218 642,09 

1. Nieruchomości 0,00 0,00 

2. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

3. Długoterminowe aktywa finansowe 149 136,16 48 054,16 

  w jednostkach powiązanych 139 236,16 38 154,16 

  w pozostałych jednostkach 9 900,00 9 900,00 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 018 762,17 170 587,93 

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 993 854,90 382 538,00 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 24 907,27 382 538,00 

VI. Inne aktywa międzyokresowe 141 882,00 0,00 
 

B. AKTYWA OBROTOWE 10 542 516,13 7 113 255,63 

I. Zapasy 6 164 546,10 2 983 367,04 

1. Materiały 0,00 0,00 

2. Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 

3. Produkty gotowe 2 110 046,14 14 249,20 

4. Towary 3 830 651,44 2 776 658,91 

6. Surowce 223 848,52 192 458,93 

II. Należności krótkoterminowe 3 355 721,19 2 950 172,85 

1. Należności od jednostek powiązanych 8 418,50 0,00 

2. Należności od pozostałych jednostek 3 347 302,69 2 950 172,85 

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty: 3 045 179,25 2 642 299,74 

b) 
z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń 

204 705,37 199 272,53 

c) Inne 97 418,07 108 600,58 

d) dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 

III. Inwestycje krótkoterminowe 363 322,30 923 636,08 

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 363 322,30 923 636,08 

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 
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b) w pozostałych jednostkach 38 688,48 287 809,86 

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 324 633,82 635 826,22 

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 658 926,54 256 079,66 

  SUMA AKTYWÓW 53 488 240,73 48 871 871,96 

 

PASYWA, w zł 31.12.2012 31.12.2011 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 11 145 213,99 12 826 593,94 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00 

II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 2 785 849,82 2 785 849,82 

V. Kapitał (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 401 075,91 0,00 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 998 272,92 322 146,65 

VIII. Zysk (strata) netto -1 749 934,26 1 077 491,69 

IX. 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna) 

0,00 0,00 

X. Udziały niekontrolujące 831 061,60 762 217,78 

B. DOTACJE 18 235 062,34 16 646 516,58 

I. Dotacje długoterminowe 16 585 093,11 16 435 566,04 

II. Dotacje krótkoterminowe 1 649 969,23 210 950,54 

C. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 24 107 964,40 19 398 761,44 

I. Rezerwy na zobowiązania 167 858,82 138 123,32 

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 103 488,51 36 279,00 

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 

3. Pozostałe rezerwy 64 370,31 101 844,32 

II. Zobowiązania długoterminowe 11 810 981,39 12 111 772,20 

1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2. Wobec pozostałych jednostek 11 810 981,39 12 111 772,20 

a) kredyty i pożyczki 1 715 229,93 1 940 209,52 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 10 000 000,00 10 117 551,09 

c) inne zobowiązania finansowe 95 751,46 54 011,59 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 11 997 996,01 7 120 078,21 

1. Wobec jednostek powiązanych 75 000,00 50 000,00 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0,00 0,00 

b) inne  75 000,00 50 000,00 

2. Wobec pozostałych jednostek 11 922 996,01 7 070 078,21 

a) kredyty i pożyczki 1 117 663,14 989 041,54 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 117 535,00 0,00 

c) inne zobowiązania finansowe 785 518,41 0,00 

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 8 570 210,23 4 897 659,54 

e) zaliczki otrzymane na dostawy 606 981,70 41 938,27 

f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 468 107,89 249 474,17 

h) z tytułu wynagrodzeń 149 610,16 122 189,44 

i) Inne 107 369,48 769 775,25 

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 

IV. Rozliczenia międzyokresowe 131 128,18 28 787,71 
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1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 131 128,18 28 787,71 

 
SUMA PASYWÓW 53 488 240,73 48 871 871,96 

 

3. Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Za okres (zł) Za okres (zł) Za okres (zł) Za okres (zł) 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.10.2012 
do 31.21.2012 

od 01.10.2011 
do 31.12.2011 

A. 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów, materiałów i usług 

31 829 726,38 33 207 058,23 13 885 177,78 16 374 696,71 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 3 805 815,38 510 658,97 1 296 888,02 466 998,72 

II. 
Przychody netto ze sprzedaży towarów, 
materiałów i usług 

28 023 911,00 32 696 399,26 12 588 289,76 15 907 697,99 

B. 
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 

27 664 366,14 28 532 929,11 12 327 506,91 13 328 168,80 

I. Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 2 874 080,23 266 805,26 976 869,57 266 805,26 

II. Wartość sprzedanych towarów , materiałów i usług 24 790 285,91 28 266 123,85 11 350 637,34 13 061 363,54 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A-B) 4 165 360,24 4 674 129,12 1 557 670,87 3 046 527,91 

D. Koszty sprzedaży 2 382 185,05 2 186 340,65 749 687,23 831 424,73 

E. Koszty ogólnego zarządu 4 238 298,60 2 267 383,68 1 282 180,81 1 071 547,40 

F. Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E) -2 455 123,41 220 404,79 -474 197,17 1 143 555,78 

G. Pozostałe przychody operacyjne 1 953 340,17 1 157 030,29 546 782,94 -896 664,74 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 20 000,00 177 623,57 20 000,00 63 802,43 

II. Dotacje 1 423 905,95 228 778,55 418 567,83 -288 393,05 

III. Inne przychody operacyjne 509 434,22 750 628,17 108 215,11 -672 074,12 

H. Pozostałe koszty operacyjne 407 386,96 81 076,38 226 310,02 19 811,33 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 8 267,72 31 931,00 8 267,72 0,00 

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 107 339,44 0,00 107 339,44 0,00 

III. Inne koszty operacyjne 291 779,80 49 145,38 110 702,86 19 811,33 

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (F+G-H) -909 170,20 1 296 358,70 -153 724,25 227 079,71 

J. Przychody finansowe 24 010,03 171 566,98 3 316,89 -56 612,59 

I. Dywidendy i udziały w zyskach 17 489,07 0,00 0,00 0,00 

II. Odsetki 6 520,96 14 838,63 3 316,89 3 970,95 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

V. Inne przychody finansowe 0,00 156 728,35 0,00 -60 583,54 

K. Koszty finansowe 1 362 662,17 293 061,82 386 199,55 72 392,22 

I. Odsetki 1 274 349,14 172 160,98 339 516,96 35 957,75 

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Aktualizacja  wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

IV. Inne koszty finansowe  88 313,03 120 900,84 46 682,59 36 434,47 

L. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (I+J-K) -2 247 822,34 1 174 863,86 -536 606,91 98 074,90 

M. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (M.I.-M.II.) 0,00 0,00 0,00 0,00 

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 
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N. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (L+/-M) -2 247 822,34 1 174 863,86 -536 606,91 98 074,90 

O. Podatek dochodowy -566 442,39 18 082,52 -212 144,65 128 500,00 

  Część bieżąca 0,00 81 118,00 0,00 81 118,00 

  Część odroczona -566 442,39 -63 035,48 -212 144,65 47 382,00 

P. 
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Q. Zysk (strata) netto -1 681 379,95 1 156 781,34 -324 462,26 -30 425,10 

  Zysk  (Strata) netto - udziały niekontrolujące 68 554,31 79 289,65 145 093,64 79 289,65 

  Zysk  (Strata) netto - spółki dominującej -1 749 934,26 1 077 491,69 -469 555,90 -109 714,75 

  Inne całkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 

R. 
Całkowite dochody ogółem za okres 
sprawozdawczy 

-1 681 379,95 1 156 781,34 -324 462,26 -30 425,10 

  Całkowite dochody - udziały niekontrolujące  68 554,31 79 289,65 145 093,64 79 289,65 

  Całkowite dochody - spółki dominującej  -1 749 934,26 1 077 491,69 -469 555,90 -109 714,75 
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

Stan na 31.12.2011 

Wyszczególnienie, zł 
Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał 
rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane / 

(straty) 
niepokryte 

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominującej 

Udziały 
niekontrolujące 

Kapitały własny 
razem 

Stan na 1 stycznia 2011 7 878 888,00 2 827 982,78 0,00 280 013,69 10 986 884,47 0,00 10 986 884,47 

Dochody całkowite za okres sprawozdawczy 0,00 0,00 0,00 1 077 491,69 1 077 491,69 762 217,78 1 839 709,47 

Pokrycie straty 0,00 -42 132,96 0,00 42 132,96 0,00 0,00 0,00 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zmiany dotyczące zakupu spółki zależnej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Stan na 31 grudnia 2011 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 1 399 638,34 12 064 376,16 762 217,78 12 826 593,94 

 
 
Stan na 31.12.2012 

Wyszczególnienie, zł 
Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał 
rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane / 

(straty) 
niepokryte 

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominującej 

Udziały 
niekontrolujące 

Kapitały własny 
razem 

Stan na 1 stycznia 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 1 399 638,34 12 064 376,16 762 217,78 12 826 593,94 

Dochody całkowite za okres sprawozdawczy 0,00 0,00 0,00 -1 749 934,26 -1 749 934,26 68 554,31 -1 681 379,95 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 401 075,91 -401 075,91 0,00 0,00 0,00 
Zmiany dotyczące zakupu spółki zależnej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Korekta błędu z lat ubiegłych 0,00 0,00 0,00  -289,51 -289,51 289,51 0,00 

Stan na 31 grudnia 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 401 075,91 -751 661,34 10 314 152,39 831 061,60 11 145 213,99 
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5. Skonsolidowane zestawienie przepływów pieniężnych  

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych, w zł 
Za okres Za okres 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

I. Zysk (strata) netto -1 681 379,95 1 156 781,34 

II. Korekty razem 2 983 958,99 -7 210 245,82 

1. Amortyzacja 2 846 584,94 607 783,44 

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 318 732,51 135 673,43 

4. Zyski (strata) z działalności inwestycyjnej 1 601,05 -81 890,14 

5. Zmiana stanu rezerw 29 735,50 53 343,29 

6. Zmiana stanu zapasów -3 181 179,06 -186 856,82 

7. Zmiana stanu należności -165 786,25 -1 442 875,00 

8. 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

4 571 067,34 -5 400 533,64 

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -2 362 087,60 -163 390,34 

10. Inne korekty -74 709,44 -731 500,04 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+II) 1 302 579,04 -6 053 464,48 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 
  

I. Wpływy 263 802,43 882 993,83 

1. 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

63 802,43 81 890,14 

2. 
Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

0,00 0,00 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 200 000,00 801 103,69 

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 

b) w pozostałych jednostkach 200 000,00 801 103,69 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 

II. Wydatki 4 275 453,60 9 460 800,33 

1. 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

3 563 665,43 8 173 599,43 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 711 788,17 1 287 200,90 

a) w jednostkach powiązanych 711 082,00 982 500,04 

b) w pozostałych jednostkach 706,17 304 700,86 

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -4 011 651,17 -8 577 806,50 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 
  

I. Wpływy 8 740 817,72 14 382 232,29 

1. 
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

0,00 0,00 

2. Kredyty i pożyczki 4 870 100,21 639 042,89 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 4 265 000,00 

4. Inne wpływy finansowe 3 870 717,51 9 478 189,40 

II. Wydatki 6 342 937,99 338 882,84 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00 
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2. Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli 0,00 0,00 

3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z podziału zysku 0,00 0,00 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 3 491 458,20 157 500,04 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 1 525 000,00 0,00 

6. Z tytułu innych papierów wartościowych 0,00 0,00 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 102 963,02 58 949,29 

8. Odsetki 1 217 951,77 113 933,51 

9. Inne wydatki finansowe 5 565,00 8 500,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 2 397 879,73 14 043 349,45 

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III.+B.III.+C.III.) -311 192,40 -587 921,53 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: -311 192,40 -587 921,53 

 
 - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

F. Środki pieniężne na początek okresu 635 826,22 1 223 747,87 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+D) 324 633,82 635 826,34 

 
 - o ograniczonej możliwości dysponowania 0,00 0,00 
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II. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 

1. Wybrane dane finansowe  

Wybrane Dane Finansowe 

w zł w EUR 

dane bieżące 
dane 

porównawcze 
dane bieżące 

dane 
porównawcze 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

I. Przychody netto 23 699 241,03 28 391 319,72 5 678 369,04 6 857 641,05 

II. Zysk ( strata) na sprzedaży 2 335 471,55 3 665 205,57 559 582,03 885 293,97 

III. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -1 246 836,15 100 516,70 -298 743,57 24 278,81 

IV. Zysk (strata) brutto -2 568 236,14 23 873,78 -615 352,73 5 766,47 

V. Zysk (strata) netto -1 991 332,14 78 929,26 -477 125,78 19 064,58 

VI. Amortyzacja 2 624 002,65 549 600,10 628 714,46 132 750,44 

VII. Zysk (strata) na jedną akcje zwykłą (w zł / EUR) -0,25 0,01 -0,06 0,00 

SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWOW PIENIĘŻNYCH od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

I. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

2 031 681,59 -6 467 658,22 486 793,56 -1 562 198,55 

II. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

-4 006 443,95 -8 615 092,36 -959 949,19 -2 080 889,92 

III. 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej 

2 157 863,44 13 997 717,55 517 026,89 3 381 009,53 

IV. Przepływy pieniężne netto, razem 183 101,08 -1 085 033,03 43 871,26 -262 078,94 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 

I. Aktywa razem 48 561 795,47 44 904 219,83 11 878 527,34 10 166 686,25 

II. Należności długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Należności krótkoterminowe 878 824,11 1 423 140,07 214 966,03 322 210,67 

IV. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  321 815,80 138 714,72 78 718,21 31 406,16 

V. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 21 252 251,54 17 191 889,52 5 198 437,34 3 892 385,78 

VI. Zobowiązania długoterminowe 11 768 985,52 12 111 772,20 2 878 769,51 2 742 205,26 

VII. Zobowiązania krótkoterminowe 9 305 110,53 4 955 206,29 2 276 089,85 1 121 899,63 

VIII. Kapitał własny 9 074 481,59 11 065 813,73 2 219 676,53 2 505 391,63 

IX. Kapitał podstawowy 7 878 888,00 7 878 889,00 1 927 226,65 1 783 845,54 

X. Liczba akcji 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 

XI. Wartość księgowa na jedną akcje 1,15 1,40 0,28 0,32 

 
Poszczególne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostały na EURO według średniego 
kursu obowiązującego w dniu 31.12.2012 r. natomiast dane porównywalne wg średniego kursu 
obowiązującego w dniu 31.12.2011 r., ogłoszonego przez NBP wyniosły odpowiednio 4,0882 EUR/PLN oraz 
4,4168 EUR/PLN 

Poszczególne pozycje Sprawozdania z całkowitych dochodów oraz przepływów pieniężnych przeliczone 
zostały na EURO według kurs wyliczonego jako średnia z kursów NBP obowiązujących na ostatni dzień 
każdego miesiąca, kurs ten wyniósł: 

- za okres 1.01.2012 – 31.12.2012: 4,1736 PLN  

- za okres 1.01.2011 – 31.12.2011: 4,1401 PLN  
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 

AKTYWA, w zł 31.12.2012 31.12.2011 

A. AKTYWA TRWAŁE 41 663 626,22 40 338 480,05 

I. Wartości niematerialne i prawne 2 828 332,72 2 271 426,22 

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 

2. Wartość firmy 0,00 0,00 

3. Inne wartości niematerialne i prawne 2 828 332,72 2 271 426,22 

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 35 859 259,42 35 801 800,09 

1. Środki trwałe 35 669 406,71 6 927 494,46 

a) 
grunty (w tym prawo wieczystego 
użytkowania gruntu) 

1 354 891,86 1 208 092,22 

b) 
budynki, lokale i obiekty inżynierii 
lądowej i wodnej 

13 968 212,96 4 108 391,62 

c) urządzenia techniczne i maszyny 19 532 034,61 765 697,67 

d) środki transportu 600 532,58 648 300,09 

e) inne środki trwałe 213 734,70 197 012,86 

2. Środki trwałe w budowie 189 852,71 28 874 305,63 

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 

III. Należności długoterminowe 0,00 0,00 

1. Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2. Od pozostałych jednostek 0,00 0,00 

IV. Inwestycje długoterminowe 1 822 989,81 1 720 107,81 

1. Nieruchomości 0,00 0,00 

2. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

3. Długoterminowe aktywa finansowe 1 822 989,81 1 720 107,81 

4. Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 011 162,27 374 558,00 

1. 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
986 255,00 374 558,00 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 24 907,27 0,00 

VI. Inne aktywa międzyokresowe 141 882,00 170 587,93 

 

B. AKTYWA OBROTOWE 6 898 169,25 4 565 739,78 

I. Zapasy 5 596 766,55 2 587 329,07 

1. Materiały 0,00 0,00 

2. Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 

3. Produkty gotowe 2 110 046,14 14 249,20 

4. Towary 3 262 871,89 2 380 620,94 

5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 

6. Surowce 223 848,52 192 458,93 

II. Należności krótkoterminowe 878 824,11 1 423 140,07 

1. Należności od jednostek powiązanych 32 194,88 351 117,28 

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty 31 094,88 351 117,28 

b) Inne 1 100,00 0,00 

2. Należności od pozostałych jednostek 846 629,23 1 072 022,79 

a) z tytułu dostaw i usług, w okresie spłaty 588 189,47 781 989,70 

b) 
z tytułu podatków, dotacji, ceł, 
ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych 

179 912,81 199 272,53 
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oraz innych świadczeń 

c) Inne 78 526,95 90 760,56 

d) dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 

III. Inwestycje krótkoterminowe 360 504,28 426 524,58 

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 360 504,28 426 524,58 

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 

b) w pozostałych jednostkach 38 688,48 287 809,86 

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 321 815,80 138 714,72 

2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 62 074,31 128 746,06 

SUMA AKTYWÓW 48 561 795,47 44 904 219,83 

 

PASYWA, w zł 31.12.2012 31.12.2011 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 9 074 481,59 11 065 813,73 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00 

II. 
Należne wpłaty na kapitał podstawowy 
(wielkość ujemna) 

0,00 0,00 

III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 2 785 849,82 2 785 849,82 

V. 
Kapitał (fundusz) rezerwowy z aktualizacji 
wyceny 

0,00 0,00 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 401 075,91 0,00 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 322 146,65 

VIII. Zysk (strata) netto -1 991 332,14 78 929,26 

IX. 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
(wielkość ujemna) 

0,00 0,00 

X. Rozliczenie wyniku finansowego 0,00 0,00 

B. DOTACJE 18 235 062,34 16 646 516,58 

I. Dotacje długoterminowe 16 585 093,11 16 435 566,04 

II. Dotacje krótkoterminowe 1 649 969,23 210 950,54 

C. 
ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWIĄZANIA 

21 252 251,54 17 191 889,52 

I. Rezerwy na zobowiązania 152 277,31 96 123,32 

1. 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
93 407,00 36 279,00 

2. 
Rezerwa na świadczenia emerytalne i 

podobne 
0,00 0,00 

3. Pozostałe rezerwy 58 870,31 59 844,32 

II. Zobowiązania długoterminowe 11 768 985,52 12 111 772,20 

1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2. Wobec pozostałych jednostek 11 768 985,52 12 111 772,20 

a) kredyty i pożyczki 1 715 229,93 1 940 209,52 

b) 
z tytułu emisji dłużnych papierów 
wartościowych 

10 000 000,00 10 117 551,09 

c) inne zobowiązania finansowe 53 755,59 0,00 

d) inne  0,00 54 011,59 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 9 305 110,53 4 955 206,29 

1. Wobec jednostek powiązanych 75 000,00 0,00 

a) 
z tytułu dostaw i usług, o okresie 

wymagalności 
0,00 0,00 

b) inne  75 000,00 0,00 
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2. Wobec pozostałych jednostek 9 230 110,53 4 955 206,29 

a) kredyty i pożyczki 910 834,98 989 041,54 

b) 
z tytułu emisji dłużnych papierów 

wartościowych 
117 535,00 0,00 

c) inne zobowiązania finansowe 785 518,41 0,00 

d) 
z tytułu dostaw i usług, o okresie 

wymagalności: 
6 103 569,90 2 868 392,37 

e) zaliczki otrzymane na dostawy 606 981,70 41 938,27 

f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 

g) 
z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i 

innych świadczeń 
449 507,20 167 069,42 

h) z tytułu wynagrodzeń 149 610,16 122 189,44 

i) inne 106 553,18 766 575,25 

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 

IV. Rozliczenia międzyokresowe 25 878,18 28 787,71 

1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 25 878,18 28 787,71 

SUMA PASYWÓW 48 561 795,47 44 904 219,83 

 

3. Jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH 
DOCHODÓW 

Za okres, zł Za okres, zł Za okres, EURO Za okres, EURO 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.10.2012 
do 31.12.2012 

od 01.10.2011 
do 31.12.2011 

A. 
Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów, materiałów i usług 

23 699 241,03 28 391 319,72 9 072 997,74 12 362 302,49 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 2 968 394,20 510 658,97 701 436,50 466 998,72 

II. 
Przychody netto ze sprzedaży towarów, 
materiałów i usług 

20 730 846,83 27 880 660,75 8 371 561,24 11 895 303,77 

1. Przychody ze sprzedaży towarów 19 717 678,55 26 839 108,34 8 125 241,33 11 436 836,85 

- od jednostek powiązanych 433 749,65 1 348 076,09 57 774,81 679 206,59 

2. Przychody ze sprzedaży materiałów 4 920,00 35 164,03 -53 067,05 35 164,03 

3. Przychody ze sprzedaży usług 1 008 248,28 1 006 388,38 299 386,96 423 302,89 

- w tym z jednostka powiązaną 19 472,09 0,00 9 327,73 0,00 

B. 
Koszty sprzedanych produktów, towarów 
i materiałów 

21 363 769,48 24 726 114,15 8 599 018,68 10 220 323,04 

I. 
Koszty wytworzenia sprzedanych 
produktów 

2 874 080,23 266 805,26 976 869,57 266 805,26 

II. 
Wartość sprzedanych towarów, materiałów 
i usług 

18 489 689,25 24 459 308,89 7 622 149,11 9 953 517,78 

1.     Wartość sprzedanych towarów 18 212 238,61 24 104 454,32 7 539 855,44 9 885 031,42 
-          od jednostek powiązanych 456 703,05 1 340 172,82 59 917,01 673 236,68 

2.     Wartość sprzedanych materiałów 105,00 295,00 -165,00 295,00 

3. Koszt wytworzenia sprzedanych usług 277 345,64 354 559,57 82 458,67 68 191,36 

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A-B) 2 335 471,55 3 665 205,57 473 979,06 2 141 979,45 

D. Koszty sprzedaży 2 382 185,05 2 186 340,65 749 687,23 831 424,73 

E. Koszty ogólnego zarządu 2 676 579,28 1 712 693,02 837 910,55 622 893,58 

F. Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E) -2 723 292,78 -233 828,10 -1 113 618,72 687 661,14 

G. Pozostałe przychody operacyjne 1 838 279,43 414 144,59 478 307,46 -216 848,15 
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I. 
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

0,00 177 623,57 0,00 63 802,43 

II. Dotacje 1 423 905,95 228 778,55 1 423 905,95 57 194,63 

III. Inne przychody operacyjne 414 373,48 236 521,02 -945 598,49 -280 650,58 

H. Pozostałe koszty operacyjne 361 822,80 79 799,79 179 643,89 18 534,74 

I. 
Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

1 601,05 31 931,00 1 601,05 0,00 

II. 
Aktualizacja wartości aktywów 
niefinansowych 

107 339,44 0,00 107 339,44 0,00 

III. Inne koszty operacyjne 252 882,31 47 868,79 70 703,40 18 534,74 

I. Zysk (strata) z działalności operacyjnej  -1 246 836,15 100 516,70 -814 955,15 452 278,25 

J. Przychody finansowe 6 375,11 193 089,94 3 230,39 -35 089,63 

I. Dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00 

II. Odsetki 6 375,11 36 361,59 3 230,39 25 493,91 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

V. Inne przychody finansowe 0,00 156 728,35 0,00 -60 583,54 

K. Koszty finansowe 1 327 775,10 269 732,86 377 761,98 67 898,16 

I. Odsetki 1 241 262,07 167 666,92 331 079,39 31 463,69 

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

III. Aktualizacja  wartości inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 

IV. Inne koszty finansowe  86 513,03 102 065,94 46 682,59 36 434,47 

L. Zysk (strata) z działalności gospodarczej  -2 568 236,14 23 873,78 -1 189 486,74 349 290,46 

M. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych  0,00 0,00 0,00 0,00 

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 

N. Zysk (strata) przed opodatkowaniem  -2 568 236,14 23 873,78 -1 189 486,74 349 290,46 

O. Podatek dochodowy -576 904,00 -55 055,48 -205 208,00 55 362,00 

 
Część bieżąca 0,00 0,00 0,00 0,00 

 
Część odroczona -576 904,00 -55 055,48 -205 208,00 55 362,00 

P. 
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia 
zysku (zwiększenia straty) 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Q. Zysk (strata) netto (N-O-P) -1 991 332,14 78 929,26 -984 278,74 293 928,46 

 
Inne całkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 

R. 
Całkowite dochody ogółem za okres 
sprawozdawczy 

-1 991 332,14 78 929,26 -984 278,74 293 928,46 
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4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

 
Stan na 31.12.2011 

 

 
Stan na 31.12.2012 
 

Wyszczególnienie, zł Kapitał akcyjny 
Kapitał 

zapasowy 
Kapitał 

rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane / 

(straty) 
niepokryte 

Kapitały 
własny razem 

Stan na 1 stycznia 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 401 075,91 11 065 813,73 

Dochody całkowite za okres 
sprawozdawczy 

0,00 0,00 0,00 -1 991 332,14 -1 991 332,14 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 401 075,91 -401 075,91 0,00 

Zmiany dotyczące zakupu spółki 
zależnej 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Stan na 31 grudnia 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 401 075,91 -1 991 332,14 9 074 481,59 

 

5. Jednostkowe zestawienie przepływów pieniężnych  

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych, zł 
Za okres Za okres 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

I. Zysk (strata) netto -1 991 332,14 78 929,26 

II. Korekty razem 4 023 013,73 -6 546 587,48 

1. Amortyzacja 2 624 002,65 549 600,10 

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 303 280,36 131 305,33 

4. Zyski (strata) z działalności inwestycyjnej 1 601,05 -81 890,14 

5. Zmiana stanu rezerw 56 153,99 11 343,29 

6. Zmiana stanu zapasów -3 009 437,48 -797 186,68 

7. Zmiana stanu należności 480 513,53 -247 791,88 

8. 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
pożyczek i kredytów 

4 503 446,46 -6 083 890,76 

Wyszczególnienie, zł 
Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał 
rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane / 

(straty) 
niepokryte 

Kapitały 
własny razem 

Stan na 1 stycznia 2011 7 878 888,00 2 827 982,78 0,00 280 013,69 10 986 884,47 

Dochody całkowite za okres 
sprawozdawczy 

0,00 0,00 0,00 78 929,26 78 929,26 

Pokrycie straty 0,00 -42 132,96 0,00 42 132,96 0,00 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zmiany dotyczące zakupu spółki 
zależnej 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Stan na 31 grudnia 2011 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 401 075,91 11 065 813,73 
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9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1 892 949,07 -28 076,74 

10. Inne korekty -43 597,76 0,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+II) 2 031 681,59 -6 467 658,22 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

I. Wpływy 263 802,43 882 993,83 

1. 
Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

63 802,43 81 890,14 

2. 
Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

0,00 0,00 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 200 000,00 751 103,69 

a) w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 

b) w pozostałych jednostkach 200 000,00 751 103,69 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 

II. Wydatki 4 270 246,38 9 498 086,19 

1. 
Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

3 556 658,21 8 169 550,43 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 713 588,17 1 328 535,76 

a) w jednostkach powiązanych 712 882,00 1 023 834,90 

b) w pozostałych jednostkach 706,17 304 700,86 

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -4 006 443,95 -8 615 092,36 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

I. Wpływy 8 411 250,49 14 232 232,29 

1. 
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

0,00 0,00 

2. Kredyty i pożyczki 4 663 272,05 489 042,89 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 4 265 000,00 

4. Inne wpływy finansowe 3 747 978,44 9 478 189,40 

II. Wydatki 6 253 387,05 234 514,74 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00 

2. Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli 0,00 0,00 

3. Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z podziału zysku 0,00 0,00 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 3 441 458,20 57 500,04 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 1 525 000,00 0,00 
6. Z tytułu innych papierów wartościowych 0,00 0,00 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 96 353,30 58 949,29 

8. Odsetki 1 185 010,55 109 565,41 

9. Inne wydatki finansowe 5 565,00 8 500,00 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 2 157 863,44 13 997 717,55 

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III.+B.III.+C.III.) 183 101,08 -1 085 033,03 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 183 101,08 -1 085 033,03 

         - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

F. Środki pieniężne na początek okresu 138 714,72 1 223 747,97 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+D) 321 815,80 138 714,84 

   - o ograniczonej możliwości dysponowania 0,0 0,0 
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III. ZASADY SPORZĄDZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I 
ZMIAN STOSOWNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI 

 
Zgodność sprawozdania finansowego z MSSF 

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Orzeł za IV kwartał 2012 roku sporządzone zostało 
zgodnie z zasadami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSSF), 
zatwierdzonych przez Unię Europejską. Spółka Orzeł S.A. zastosowała MSSF po raz pierwszy do 
sporządzenia sprawozdań finansowych za I kwartał 2011 r. Dniem przejścia na MSSF był 01 
stycznia 2011 roku. 

 

Prezentacja dotacji do aktywów 

W IV kwartale 2012 r. Spółka zmieniła prezentację dotacji rządowych do aktywów w 
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dotacje do aktywów 
ujmowane są na koncie przychodów przyszłych okresów i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej w pozycji Dotacje.  

Rzeczowe aktywa trwałe oraz wartości niematerialne i prawne wykazywane są według ceny 
nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z 
tytułu utraty wartości, bez pomniejszania o wartość otrzymanych dotacji.   

Zdaniem Zarządu powyższa prezentacja lepiej oddaje strukturę aktywów oraz źródeł ich 
finansowania w Grupie Kapitałowej Orzeł.   

Zakres zmian w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31 grudnia 2011 roku 
wynikający ze zmian prezentacji dotacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowany 
został w tabeli poniżej.  

Wybrane pozycje bilansowe, w zł 
Wartość po 

zmianie 
prezentacji 

Zmiana 
prezentacji 

Wartość przed 
zmianą 

prezentacji 

   31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 

A. AKTYWA TRWAŁE 40 338 480,05 16 646 516,58 23 691 963,47 

I. Wartości niematerialne i prawne 2 271 426,22 174 026,35 2 097 399,87 

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 

2. Wartość firmy 0,00 0,00 0,00 

3. Inne wartości niematerialne i prawne 2 271 426,22 174 026,35 2 097 399,87 

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 35 801 800,09 16 472 490,23 19 329 309,86 

1. Środki trwałe 6 927 494,46 1 663 350,83 5 264 143,63 

a) 
grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania 
gruntu) 

1 208 092,22 0,00 1 208 092,22 

b) 
budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i 
wodnej 

4 108 391,62 1 043 729,55 3 064 662,07 

c) urządzenia techniczne i maszyny 765 697,67 377 047,76 388 649,91 

d) środki transportu 648 300,09 216 454,29 431 845,80 

e) inne środki trwałe 197 012,86 26 119,23 170 893,63 

2. Środki trwałe w budowie 28 874 305,63 14 809 139,40 14 065 166,23 

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 0,00 

III. AKTYWA OBROTOWE 4 565 739,78 0,00 4 565 739,78 

SUMA AKTYWÓW 44 904 219,83 16 646 516,58 28 257 703,25 



ORZEŁ S.A. – Raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartał 2012       

Strona 24 

 

 
 
 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 11 065 813,73 0,00 11 065 813,73 

B. DOTACJE 16 646 516,58 16 646 516,58 0,00 

I. Dotacje długoterminowe 16 435 566,04 16 435 566,04 0,00 

II. Dotacje krótkoterminowe 210 950,54 210 950,54 0,00 

C. 
ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWIĄZANIA 

17 191 889,52 0,00 17 191 889,52 

Razem Pasywa 44 904 219,83 16 646 516,58 28 257 703,25 

 
Analogiczny zakres zmian ma miejsce w sprawozdaniu skonsolidowanym.  

Prezentacja kosztów sprzedaży 

W sprawozdaniu z całkowitych dochodów Spółka ORZEŁ S.A. wyodrębniła  koszty sprzedaży 
wcześniej prezentowane w pozycji „Wartość sprzedanych towarów, materiałów i usług”.  

 

IV. KOMENTARZ ZARZĄDU NA TEMAT CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, KTÓRE 
MIAŁY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI FINANSOWE 

 
ORZEŁ S.A. w 2012 r. osiągnął  przychody ze sprzedaży (z wyłączeniem transakcji z jednostką 
powiązaną) na poziomie 23,2 mln zł, tj. 14,0% niższym niż w 2011 r. 

W IV kwartale 2012 r. przychody ze sprzedaży ORZEŁ S.A. (z wyłączeniem transakcji z jednostką 
powiązaną) w kwocie 9,0 mln zł wykazują spadek o 22,9% w porównaniu do 11,7 mln zł  
wygenerowanych w IV kwartale 2011 r.   

ASTOR S.A. w całym 2012 r. wygenerował przychód na poziomie 8,6 mln zł tj. 4,5% wyższy niż w 
roku poprzedzającym kiedy przychody zamknęły się kwotą 8,2 mln zł. Należy jednak zaznaczyć, że 
wyniki ASTOR S.A. są konsolidowane w Grupie Kapitałowej Orzeł od września 2011 r. co oznacza, 
że  jedynie przychody na poziomie 6,2 mln zł były objęte konsolidacją za 2011 r.   

Porównując IV kwartał ASTOR S.A. osiągnęła w 2012 r. sprzedaż niższą o 9% w stosunku do IV 
kwartału 2011 r. (odpowiednio 4,9 mln zł i 5,4 mln zł.) 

Grupa Kapitałowa ORZEŁ w całym 2012 roku wygenerowała przychody ze sprzedaży w kwocie 
31,8 mln zł i był to poziom o 4,1% niższy niż w 2011 roku.  

W IV kwartale 2012 r. przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Orzeł na poziomie 13,9 mln zł 
przekładają się na spadek o 15,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego z 
obrotami rzędu 16,4 mln zł. 

Główną przyczyną spadku sprzedaży w ORZEŁ S.A. i ASTOR S.A. jest znaczny spadek sprzedaży 
nowych opon we wszystkich kanałach dystrybucji wynikający z niekorzystnej koniunktury w branży 
motoryzacyjnej oraz ogólnego spowolnienia gospodarczego przekładającego się na spadek popytu 
na artykuły branży oponiarskiej. Należy zauważyć zwiększone przychody ze sprzedaży produktów 
w ORZEŁ S.A. z 467 tys. zł w IV kw. 2011 r. do 701 tys. w IV kw. 2012 r., oraz w ujęciu rocznym z 
511 tys. zł w całym 2011 r. do 2,97 mln zł w całym 2012 r. co ma związek z ostatecznym 
oddaniem do użytkowania w 2012 r. Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego i rozpoczęciem 
produkcji oraz sprzedaży granulatu gumowego.  
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Grupa Kapitałowa ORZEŁ wypracowała w całym 2012 r. zysk brutto na sprzedaży na poziomie 4,2 
mln zł i był on niższy o 10.9% w porównaniu do roku 2011.  W IV kwartale 2012 r. zysk brutto na 
sprzedaży na poziomie 1,6 mln zł był o 48,9% gorszy niż w analogicznym okresie roku 
poprzedniego. Pogorszenie rentowności na sprzedaży było m.in. wynikiem konieczności realizowania 
niższych marż handlowych w działalności związanej z dystrybucją opon (przede wszystkim ze 
względu na silną konkurencję cenową przy słabym popycie na towary) oraz wysokimi kosztami 
sprzedanych produktów (granulatu gumowego) związanymi z relatywnie niską wydajnością 
produkcji w ZPGG wynikającą z początkowego okresu działalności fabryki. Istotnym składnikiem 
kosztów sprzedanej produkcji jest amortyzacja linii technologicznej oraz budynku produkcyjnego.      

W 2012 roku wyróżniający się jest istotny wzrost kosztów ogólnego zarządu z 2,3 mln zł w  2011 r. 
do 4,2 mln zł w 2012 roku (+86,9%), oraz w IV kwartale z 1,1 mln zł w 2011 r. do 1,3 mln zł w 
2012 r. (+19,7%). Wzrost tych kosztów w skali całego roku jest w znacznym stopniu wynikiem 
konsolidacji danych ASTOR S.A. począwszy od 01.09.2011 r. W 2011 r. w skonsolidowanym 
sprawozdaniu z całkowitych dochodów Grupy Kapitałowej ORZEŁ koszty ogólnego zarządu ASTOR 
S.A. ujęte były w kwocie 0,6 mln zł (wyłącznie za okres 09-12/2011 r.) natomiast w 2012 r. kwota 
ta jest na poziomie 1,6 mln zł (za okres 01-12/2012 r.). Drugim głównym czynnikiem wpływającym 
na istotny wzrost kosztów ogólnego zarządu jest uruchomienie Zakładu w Poniatowej w pierwszych 
miesiącach 2012 r. i dalszy rozwój tego segmentu działalności Grupy Kapitałowej. 

Na poziomie netto Grupa Kapitałowa w 2012 roku wygenerowała stratę w wysokości 1,7 mln zł w 
porównaniu do zaewidencjonowanego na koniec 2011 r. zysku na poziomie 1,1 mln w roku. 
Najbardziej istotnymi pozycjami kosztowymi wpływającymi na wynik osiągnięty na koniec 2012 r. 
jest amortyzacja na poziomie 2,85 mln zł oraz koszty finansowe w wysokości 1,36 mln zł, w 
przeważającej części dotyczące odsetek od obligacji serii B.  

W ocenie Zarządu prezentowane wyniki są niesatysfakcjonujące, a ich poprawa w kolejnych 
okresach uwarunkowana będzie efektami następujących działań: 

- reorganizacja Brokera Oponiarskiego, w tym działania zmierzające do dalszej konsolidacji rynku 
oponiarskiego; 
- poprawa efektywności Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego w Poniatowej. Z każdym 
miesiącem ilość wyprodukowanego granulatu rośnie, co przekłada się na spadek jednostkowego 
kosztu wytworzenia produkcji. O ile w pierwszych 6 miesiącach średnia wydajność linii wynosiła 
50%, to w sierpniu i wrześniu wzrosła do 65%, a w październiku osiągnęła poziom 88% 
zakładanych zdolności produkcyjnych; 
- zmniejszenie kosztów finansowych poprzez zamianę części zobowiązań z tytułu obligacji na kredyt 
bankowy (działania w tym zakresie zostały zawieszone do końca III kwartału 2013 roku) oraz 
sprzedaż zbędnego majątku i redukcję zadłużenia. 
 

V. INFORMACJE ZARZĄDU NA TEMAT AKTYWNOŚCI JAKĄ W OKRESIE 
OBJĘTYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAŁ W OBSZARZE 
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAŁALNOŚCI, W SZCZEGÓLNOŚCI 
POPRZEZ DZIAŁANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE 
ROZWIĄZAŃ INNOWACYJNYCH W PRZEDSIĘBIORSTWIE. 

 
W IV kwartale 2012 r. Spółka kontynuowała prace prowadzące do wyodrębnienia zorganizowanej 
części przedsiębiorstwa w postaci Brokera Oponiarskiego do spółki salon-opon.com S.A. Niestety z 
uwagi na przedłużające się rozmowy z bankami na temat finansowania Spółki oraz znacząco niższe 
od oczekiwań wyniki finansowe, proces ten został odłożony w czasie. W obecnej chwili trwają prace 
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nad zdecydowaną reorganizacją Brokera Oponiarskiego i poszukiwania partnerów 
zainteresowanych wspólnym rozwijaniem tego biznesu. Dotychczasowe plany koncentrujące się na 
rozwoju organicznym tej działalności oraz konsolidacji rynku w oparciu o aktywa własne spotkały się 
z utrudnieniami w postaci załamania w branży oponiarskiej. W ocenie Zarządu w roku 2012 
sprzedaż opon osobowych i dostawczych w Polsce była niższa o co najmniej kilkanaście procent w 
stosunku do roku poprzedniego. Dotychczasowe założenia Zarządu przyjmujące wzrost przychodów 
w tym segmencie nie sprawdziły się. 

W ramach działalności Recyklera trwały prace badawczo-rozwojowe (B+R) nad nowymi 
aplikacjami dla granulatu gumowego oraz tekstyliów. Projekt ten jest współfinansowany z programu 
1.4 POIG. Prowadzone obecnie prace przekładają się na zwiększenie kosztów ponoszonych przez 
Spółkę, ale w założeniach Zarządu, ich pozytywny efekt powinien być widoczny już w 2014 roku. 

Po pierwszych kilku miesiącach pracy ZPGG znacząco wzrosła wydajność uzyskiwana na produkcji. 
Osiągane w IV kwartale 2012 r. wyniki wydajności produkcji pozwalają zakładać, że koszt 
wytworzenia tony granulatu w 2013 roku będzie znacząco niższy niż w 2012 roku. Na bazie 
doświadczeń z minionego roku, planujemy wprowadzić następujące działania zwiększające 
finansową efektywność Zakładu: 

- tańsze i pełne zaopatrzenie zakładu w surowiec do produkcji. Możliwość importu opon zużytych z 
krajów Europy Zachodniej powinna zwiększyć podaż a tym samym obniżyć cenę opon zużytych w 
kraju. Mniejsze zapotrzebowanie zgłaszane przez cementownie (używają one opon jako paliwa) 
również zaowocować powinno spadkiem cen tego surowca. Zaopatrzenie Zakładu w opony zużyte 
stało się jednym z kluczowych parametrów sukcesu w branży recyklingu opon. W latach 2004 – 
2011 recyklerzy przyjmując opony dostawali za to opłaty, natomiast od 2012 roku muszą sami za 
nie płacić. Tak drastyczna zmiana warunków panujących na rynku wynika ze znaczącego spadku 
sprzedaży opon nowych oraz zwiększenia się liczby zakładów recyklingu opon w Polsce. 

- drobne zmiany technologiczne na linii produkcyjnej przełożą się na niewielki wzrost pracochłonności 
ale też na znaczącą redukcję kosztów eksploatacji linii technologicznej. Dotychczasowe założenia 
dotyczące pełnej automatyzacji procesu zostały zrewidowane i ponownie poddane analizie 
ekonomicznej. 
- utrzymanie wydajności produkcji na zakładanych poziomach pozwoli nam wyprodukować 
odpowiednią ilość produktu i sprzedać go w szczycie sezonu sprzedażowego przypadającego na III 
kwartał. Doświadczenia roku minionego będące wynikiem pierwszych miesięcy produkcji i jej 
relatywnie niskiej wydajności, kiedy to nie dysponowaliśmy odpowiednimi stanami magazynowymi 
produktów gotowych, podczas gdy odbiorcy zgłaszali wzmożony popyt, nie mogą powtórzyć się w 
bieżącym roku. 
- stworzenie własnego działu sprzedaży jako uzupełnienie istniejącej umowy agencyjnej powinno 
zwiększyć efektywność w zakresie dystrybucji i marketingu. Ponadto w minionym roku mieliśmy do 
czynienia z sytuacjami posiadania należności handlowych od nierzetelnych płatników lub wręcz 
wystąpieniem upadłości naszych odbiorców. W związku z powyższym gruntownej rewizji podlega 
polityka udzielania kredytów kupieckich oraz monitorowania i windykacji należności, co ma 
przełożyć się minimalizację odpisów aktualizujących należności w przyszłości. 

Zarząd w oparciu o doświadczenia działania w dynamicznie zmieniającym się otoczeniu, jakim był 
rok 2012, postanowił skoncentrować się następujący zadaniach: zmniejszenie poziomu zadłużenia 
Spółki oraz uzyskanie planowanych efektów ekonomicznych w ZPGG, a w konsekwencji częściowa 
spłata i rolowanie lub refinansowanie obligacji serii B wymagalnych w sierpniu 2014 r. 
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VI. KOMENTARZ OBJAŚNIAJĄCY, DOTYCZĄCY SEZONOWOŚCI LUB 
CYKLICZNOŚCI DZIAŁALNOŚCI W OKRESIE ŚRÓDROCZNYM 

 
Spółka dominująca ORZEŁ S.A. 

Broker Oponiarski 

Branża oponiarska podlega znaczącej sezonowości. Istnieją dwa szczyty w sezonie: jesienno – 
zimowy (październik – listopad) i wyraźnie słabszy wiosenny (marzec-kwiecień), co jest związane 
z cyklem zmian opon samochodowych przez właścicieli z „letnich” na „zimowe” i odwrotnie, co często 
jest powiązane ze zmianą posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostałych miesiącach 
przychody ze sprzedaży spadają, osiągając w najsłabszych miesiącach wyniki na poziomie 10-15% 
miesiąca z najwyższymi przychodami.  

Recykler 

Produkcja granulatu gumowego odbywa się w systemie ciągłym 3 zmianowym. Sprzedaż głównego 
produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa się od maja do listopada i jest ściśle skorelowana z 
pracami budowlanymi oraz warunkami atmosferycznymi. 

Spółka zależna ASTOR S.A. 

W spółce ASTOR S.A. występuje sezonowość analogiczna jak w Brokerze Oponiarskim. Najlepszym 
okresem jest IV kwartał kiedy generowane są najwyższe przychody oraz dochodowość. W 
segmencie obsługi flot samochodowych również występują dwa szczyty sprzedaży opon: wiosenny 
oraz jesienno-zimowy, przy czym ten drugi jest jeszcze bardziej wyraźny niż Brokerze. Wpływa na 
to charakter docelowych klientów Spółki tj. flot samochodowych. W większości przypadków 
podstawowym wyposażeniem nowo kupowanych aut we flotach są opony letnie, w związku z czym 
sprzedaż uaktywnia się i osiąga wysokie poziomy dopiero w sezonie jesienno-zimowym.  

VII.  STANOWISKO ZARZĄDU W SPRAWIE REALIZACJI 
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA ROK 2012, W 
ŚWIETLE WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM 
RAPORCIE KWARTALNYM  

 
Spółka nie publikowała prognoz wyników jednostkowych i skonsolidowanych na rok 2012.  

VIII. AKCJONARIUSZE POSIADAJĄCY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO 
PRZEZ PODMIOTY ZALEŻNE CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY 
GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEŃ 
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO 

 
Akcjonariusze Spółki dominującej ORZEŁ S.A.  
 

Akcjonariusz 
Powiązanie ze 
spółką 

Liczba akcji 
% w kapitale 
zakładowym 
spółki 

Liczba 
głosów 

% głosów 
na WZA 

Józef Sławomir 
Orzeł 

Przewodniczący 
Rady Nadzorczej 

1 532 164 19,45% 1 532 164 19,45% 

Halina Orzeł - 1 280 468 16,25% 1 280 468 16,25% 
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Krzysztof Stanik  
Członek Rady 
Nadzorczej 

750 000 9,52% 750 000 9,52% 

Jacek Orzeł Prezes Zarządu 481 239 6,11% 481 239 6,11% 

Magdalena Orzeł Członek Zarządu 380 000 4,82% 380 000 4,82% 

Pozostali Brak 3 455 017 43,85% 3 455 017 43,85% 

Razem  7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00% 

Dane na dzień 14.02.2013 r. 

 
Akcjonariusze Spółki zależnej ASTOR S.A.  
 

Akcjonariusz 
Powiązanie ze 
spółką 

Liczba akcji 
% w kapitale 
zakładowym 
spółki 

Liczba 
głosów 

% głosów 
na WZA 

ORZEŁ SA Spółka dominująca 100 000 78,01% 100 000 78,01% 

ASTOR Sp. o.o. Akcjonariusz 28 195  21,99% 28 195  21,99% 

Dane na dzień 14.02.2013 r. 

IX. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB 
UPRAWNIEŃ DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE 
I NADZORUJĄCE EMITENTA NA DZIEŃ PRZEKAZANIA RAPORTU 
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBRĘBIE 
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO 
RAPORTU KWARTALNEGO, ODRĘBNIE DLA KAŻDEJ Z OSÓB 

 
Według wiedzy jaką Zarząd posiada na dzień przekazania raportu kwartalnego stan posiadana 
akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta jest tożsamy z informacjami 
umieszczonymi w tabeli powyżej.  

 

Transakcje osób mających dostęp do informacji poufnych 

Pan Krzysztof Stanik w dniu 23 października oraz 16 listopada nabył łącznie 30.000 akcji Spółki 
po średniej cenie 1,75 zł. W dniu 19 grudnia nabył 200.000 akcji Spółki w transakcji pakietowej po 
cenie 1,60 zł. 

Pani Halina Orzeł w dniu 19 grudnia dokonała sprzedaży 200.000 akcji Spółki w transakcji 
pakietowej po cenie 1,60 zł natomiast w dniu 21 grudnia dokonała sprzedaży 90.000 akcji również 
w transakcji pakietowej po cenie 1,60 zł. 

W dniu 20 grudnia 2012 r. Pan Krzysztof Stanik oraz w dniu 21 grudnia 2012 r. Pan Józef 
Sławomir Orzeł, Pani Halina Orzeł, Pan Jacek Orzeł oraz Pani Magdalena Orzeł złożyli Spółce 
„Deklaracje ograniczające rozporządzanie akcjami", w których zobowiązują się do grudnia 2013 r. 
do niedokonywania transakcji sprzedaży wszystkich posiadanych akcji ORZEŁ S.A. w trybie sesji 
zwykłej na rynku New Connect. Warunkiem zwalniającym z powyższej deklaracji będzie wzrost 
ceny do min. 5,00 zł za akcję lub ogłoszenie wezwania na sprzedaż akcji Spółki. 

Łączna liczba objęta deklaracjami wynosi 4.423.871 akcji ORZEŁ S.A. co stanowi 56,15 % w 
kapitale zakładowym oraz upoważniają do 4.423.871 głosów na walnym zgromadzeniu. 
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X. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA.  
 
W związku z przejęciem spółki ASTOR S.A. Zarząd Spółki ORZEŁ S.A. powołał 01 września 2011 
roku Grupę Kapitałową ORZEŁ w skład której wchodzą spółki:  

Nazwa Spółki Siedziba Zakres działalności 

Procentowy udział Grupy 

w 
kapitale 

w liczbie 
głosów na WZ 

ORZEŁ S.A. Ćmiłów 
Detaliczna i hurtowa sprzedaż 
opon, produkcja granulatu 
gumowego ze zużytych opon 

Spółka dominująca 

ASTOR S.A. 
Ożarów 
Mazowiecki 

Obsługa flot samochodowych 
w zakresie wymiany opon 

78,01% 78,01% 

salon-opon.com S.A.** Ćmiłów 
Detaliczna i hurtowa sprzedaż 
opon 

100,00 % 100,00 % 

Centrum Technologii 
ESTUDO Sp. z o.o. w 
likwidacji* 

Ćmiłów 

Centrum badań i rozwoju 
maszyn rolniczych – obecnie 
spółka nie prowadzi 
działalności operacyjnej 

92,00% 92,00% 

Tyre Logistics Sp. z 
o.o.** 

Ćmiłów 

Świadczenia usług logistycznych 
dla branży oponiarskiej w Polsce 
– obecnie spółka nie prowadzi 
działalności operacyjnej 

100,00% 100,00% 

 
*  Spółka od 06 grudnia 2012r. w stanie likwidacji, nie objęta konsolidacją. 
**  Spółka nie objęta konsolidacją ze względu na jej nieistotność z punktu widzenia 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, brak prowadzenia działalności operacyjnej. 

XI. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOŚCI SZACUNKOWYCH 
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 
Nie wystąpiły. 

XII. EMISJE, WYKUP I SPŁATY DŁUŻNYCH I KAPITAŁOWYCH PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYCH. 

 
W IV kwartale 2012 roku Spółka  nie przeprowadzała emisji, wykupu lub spłaty papierów 
wartościowych. 
 
Obecny stan papierów dłużnych Spółki dominującej prezentuje się następująco: 
Obligacje serii B – 10.000 szt. o nominale 1000,00 zł i oprocentowaniu 11% w skali roku 
wypłacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku. 
 
Obligacje znajdują się w obrocie na rynku Catalyst.  
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XIII. WYPŁACONE DYWIDENDY (ŁĄCZNIE LUB W PRZELICZENIU NA 
JEDNĄ AKCJĘ), Z PODZIAŁEM NA AKCJE ZWYKŁE I POZOSTAŁE 
AKCJE. 

 
Spółki z Grupy Kapitałowej ORZEŁ nie wypłacały dywidendy w okresie sprawozdawczym 
 

XIV. ISTOTNE ZDARZENIA NASTĘPUJĄCE PO ZAKOŃCZENIU OKRESU 
ŚRÓDROCZNEGO, KTÓRE NIE ZOSTAŁY ODZWIERCIEDLONE 
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES 
ŚRÓDROCZNY. 

 
Nie wystąpiły. 

XV. ZMIANY ZOBOWIĄZAŃ WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW 
WARUNKOWYCH, KTÓRE NASTĄPIŁY OD CZASU ZAKOŃCZENIA 
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO. 

 
Nie wystąpiły. 

XVI. POSTĘPOWANIA TOCZĄCE SIĘ PRZED SĄDEM, ORGANEM 
WŁAŚCIWYM DLA POSTĘPOWANIA ARBITRAŻOWEGO LUB 
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ 

 
Spółki z Grupy Kapitałowej ORZEŁ nie uczestniczyły w istotnym postępowaniu sądowym, ugodowym 
lub arbitrażowym. Wobec spółek z Grupy Kapitałowej nie zostało wszczęte żadne postępowanie 
egzekucyjne.  

XVII. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU 
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, JEŻELI SĄ ONE 
ISTOTNE I ZOSTAŁY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIŻ 
RYNKOWE 

 
Spółka dominująca ORZEŁ S.A. w IV kwartale 2012 r. zwierała transakcje kupna-sprzedaży ze 
Spółką zależną ASTOR S.A. Wartość transakcji sprzedaży oraz kupna nie są transakcjami istotnymi i 
nie mają wpływu na wynik jednostkowy Spółki dominującej.  

XVIII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE KAPITAŁOWĄ PORĘCZEŃ 
KREDYTU LUB POŻYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI. 

 
Nie wystąpiły. 
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XIX. INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM EMITENTA SĄ ISTOTNE DLA 
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 
WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTÓRE 
SĄ ISTOTNE DLA OCENY MOŻLIWOŚCI REALIZACJI ZOBOWIĄZAŃ 
PRZEZ EMITENTA 

 
Zasady kwalifikowania bonusów posprzedażnych od dostawców Brokera 
Praktyką na rynku oponiarskim jest zakup opon od producentów a następnie otrzymywanie od nich 
tzw. bonusów posprzedażnych. Aby prawidłowo odzwierciedlić generowaną marżę, Spółka 
kwalifikuje, należne zgodnie z umowami, bonusy jako pozostałe przychody operacyjne, a w 
następnych okresach kiedy kwoty te zostaną rozliczone (korekta do faktur zakupu bądź faktura 
sprzedaży) trafiają one do wyniku na sprzedaży. Komentarz ten jest konieczny w celu należytego 
rozumienia osiąganych wyników na sprzedaży i na działalności operacyjnej.  

 
Wpływ pierwszego roku działalności Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego w Poniatowej oraz 
sezonowości sprzedaży na wyniki w 2012 r. i okresach następnych 
Fakt rozpoczęcia działalności ZPGG dopiero na przełomie I i II kwartału 2012 r. oraz dochodzenie 
do założonych mocy produkcyjnych do początku IV kwartału 2012 r. spowodowało, że w okresie 
największego popytu na produkty Zakładu przypadającym na III kwartał, Spółka nie posiadała 
odpowiednich stanów magazynowych mogących zaspokoić potrzeby odbiorców. Dodatkowo 
sprzedawany produkt był obarczony wysokimi kosztami wytworzenia. Posiadane na koniec IV 
kwartału 2012 r. stany magazynowe produktów oraz bieżąca produkcja powinny pozytywnie 
wpłynąć na możliwość zaspokojenia popytu odbiorców zgłaszanego w sezonie sprzedażowym oraz 
na wyniki finansowe po zamknięciu pierwszego pełnego rocznego cyklu produkcyjno-handlowego. 

XX. CZYNNIKI, KTÓRE W OCENIE EMITENTA BĘDĄ MIAŁY WPŁYW NA 
OSIĄGNIĘTE WYNIKI GRUPY KAPITAŁOWEJ W PERSPEKTYWIE CO 
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAŁU. 

 
Najważniejszymi czynnikami wpływającymi na rozwój Grupy Kapitałowej jest koniunktura na rynku 
oponiarskim oraz recyklingu opon. W ocenie Zarządu ORZEŁ S.A. zależeć będzie to przede 
wszystkim od: 

Czynników zewnętrznych: 

• Polityki rządowej dotyczącej dalszego funkcjonowania i rozwoju programów budowy 
obiektów sportowych typu „Orlik” oraz placów zabaw „Radosna Szkoła”, 

• Sytuacji gospodarczej w Polsce,  

• Dostępności dotacji unijnych umożliwiających prowadzenie działań B+R oraz projektów 
inwestycyjnych dla małych i średnich przedsiębiorstw, 

• Kształtowania się wartości walut obcych w szczególności Euro,  

• Trendów w zakresie zmiany cen opon na rynku w Polsce i Europie, 

Czynników wewnętrznych: 

• Wielkości realizacji zamówień na granulat gumowy w ramach podpisanych umów na 
sprzedaż granulatu w 2013 roku, 

• Pozyskiwania surowca do ZPGG, w tym rozwoju własnego działu zbiórki opon do utylizacji, 

• Kondycji finansowej Spółki dominującej oraz spółki zależnej ASTOR S.A., 
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• Dalszego rozwoju sprzedaży opon w dziale E-handlu z uwzględnieniem wielkości poziomu 
marż sprzedawanych towarów, 

• Wzrostu zainteresowania nowymi usługami (ubezpieczenie opon, naprawa szyb 
samochodowych). 

 
W okresie I-II kw. 2013 r. istotnym czynnikiem mającym wpływ na wyniki Grupy Kapitałowej, 
będzie sezonowość działalności. 
W działalności Recyklera okres intensywnej sprzedaży produktów przypada od końca II kwartału 
do początku IV kwartału kalendarzowego. W pozostałych okresach roku istnieje konieczność 
utrzymywania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie w celu zapewnienia wystarczających 
stanów magazynowych w sezonie a wynik finansowy obciążany jest istotnymi kosztami stałymi 
dotyczącymi funkcjonowania ZPGG. 
W działalności Brokera Oponiarskiego oraz Astor S.A. I kwartał kalendarzowy jest okresem 
generowania najniższych przychodów ze sprzedaży towarów i usług (okres po zakończonym 
sezonem jesienno-zimowy i przed sezonem wiosennym) przy konieczności ponoszenia stałych kosztów 
działalności.  
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU DOTYCZĄCE INFORMACJI  ZAWARTYCH 
W NINIEJSZYM RAPORCIE 

 
 
 
 
 
Zarząd ORZEŁ S.A. oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym 
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Grupy Kapitałowej oraz Spółki 
dominującej za IV kwartał 2012 r. i dane do nich porównywalne za IV kwartał 2011 roku, a także 
dane narastająco za cztery kwartały 2012 i 2011 roku sporządzone zostały zgodnie z przepisami 
obowiązującymi Spółkę oraz, że informacje dotyczące działalności ORZEŁ S.A. oraz Astor S.A. w 
okresie objętym raportem przedstawiają prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Grupy 
Kapitałowej ORZEŁ.  
 
 
 
 
 
 
 

W imieniu Zarządu, 
 
 
 
JACEK ORZEŁ 

…………………………………. 
[data i podpis odręczny] 
 
 


