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I. INFORMACJE O SPOLCE

1. Dane podstawowe Spotki

ORZEL SA — Jednostkowy raport kwartalny za | Q 2012

Firma Spétki

Forma prawna

Siedziba

Adres

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

ORZEL
Spétka Akcyjna

Cmitéw

Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin
+48 81 751 80 87

+48 81 751 80 87

Sprzedaz opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanaty
dystrybucji.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie
na:
a) 3 800 000 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja,
b) 1265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
c) 1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,
d) 1125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibq w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego, KRS: 0000296327

060313241
7132984445

Akt zatozycielski ORZEt Spétka Akcyjna zostat sporzqdzony 9 pazdziernika 2007 przez zatozycieli Panstwa
Haline i Jézefa Orzet 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta aportem zorganizowany
zesp6t sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzqcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod

firmq Firma Orzet Halina Orzet.

2. Zarzqgd
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu
Halina Orzet Cztonek Zarzqdu
Magdalena Orzet Cztonek Zarzqdu
Radostaw Nowak Czionek Zarzqdu

3. Rada Nadzorcza

Stawomir Orzet Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczqgca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Cztonek Rady Nadzorczej
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[l. DANE FINANSOWE EMITENTA

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane Dane Finansowe

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

i Przychody netto

| Zysk ( strata) na sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
1 Zysk (strata) brutto

| Zysk (strata) netto

Amortyzacja ;
1 Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt

_______________________________________________________________________________________________________________________________________

' Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
' operacyjnej ,
' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
' inwestycyjnej ,
| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci |

' finansowej

Przepltywy pieniezne netto, razem

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

wzl

dane biezace ,dane .
; porownawcze :
' 0d01.01.2012 | od 01.01.2011
: d031.03.2012 ; do31.03.2011 |
3603161,50! 5028009,54 !
-47499555!  -398 684,47 !
-169 813,26 | -25 405,74 |
-271 980,63 | 38070,40 !
-190 962,63 ! -25 674,60 |
34108381 137 816,93
-0,02; 0,00
{ 0d01.01.2012 | od 01.01.2011
: d031.03.2012 | do31.03.2011
32459876 -6208480,13
-2563010,62| -1245870,52 |
228569853  6481570,40 !
47 286,67  -972780,25 !

31.03.2012 31.03.2011

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

VIL
VIIL |
IX.

XL

i Aktywa razem

i Nalezno$ci dtugoterminowe
Nalezno$ci krétkoterminowe |
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania !
| Zobowiazania dtugoterminowe !
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

| Kapitat podstawowy
i Liczba akcji
i Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

34126 310,77 :
0,00 :

1859 941,71
196 958,50 |
23482 270,36 !
10 962 775,58 !
12 455 471,70 |
10 644 040,41 !
7 878 888,00 !
7878 888,00 !
1,35:

28729 155,64 :
0,00 !

4027 649,39 |
250 967,62 !
17970 151,33 |
8175 000,00 !
9754 823,14 |
10 759 004,31 !
7 878 888,00 !
7 878 888,00 !
1,37

w EUR
dane biezace ,dane

porownawcze

0d 01.01.2012 : od 01.01.2011

do 31.03.2012 | do 31.03.2011

863 032,69 1265162,68

-113 771,39 : -100 318,17

-40 673,83 | -6 392,67

-65 145,06 9579,39

-45 739,55 ! -6 460,32

81 696,72 34 677,90

-0,01! 0,00

0d 01.01.2012 § 0d 01.01.2011

do 31.03.2012 : do 31.03.2011

77 748,21 § -1487 061,11

-613894,76 | -298 412,10

547 472,70 § 1552 471,95

11 326,15 -233 001,26

31.03.2012 31.03.2011

8200286,13 7160 984,98

0,00 0,00

446 929,48 § 1003 925,67

47 327,59 62 555,80

564260630 447921218

2 634 269,41 § 2 037 687,88

299295264 243147216

2557679,84 268177280

7 878 888,00 § 7 878 888,00

7878888,00; 7878 888,00

0,32 0,34

Zasady kwalifikowania bonuséw posprzedaznych od dostawcédw

Praktykq na rynku oponiarskim jest zakup opon od producentdw a nastepnie otrzymywanie od nich tzw.
bonuséw posprzedaznych. Aby prawidtowo odzwierciedli¢ generowanq marze, spétka kwalifikuje, nalezne
zgodnie z umowami, bonusy jako pozostate przychody operacyjne, a w nastepnych okresach kiedy kwoty te
zostanq rozliczone (korekta do faktur zakupu bqdz faktura sprzedazy) trafiajq one do wyniku na sprzedazy.
Komentarz ten jest konieczny w celu nalezytego rozumienia osiqganych wynikéw na sprzedazy i na
dziatalnosci operacyijne;.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EURO wedtug sredniego kursu obowiqzujgcego w dniu
31.03.2012 r. natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowiqzujgcego w dniv 31.03.2011 r.,
ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,1616 EUR/PLN oraz 4,0119 EUR/PLN
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Poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu stanowiqcego sredniq
arytmetycznq kurséw NBP na koniec kazdego miesigca | kwartatu 2012 roku — 4,1750 zt (| kwartatu 2011
roku: 3,9742 zi).

2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

.  WartoSci niematerialne i prawne 1972 961,96 2066 238,28
1. : Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 : 0,00
2. | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. !Inne warto$ci niematerialne i prawne 1972961,96 | 2066 238,28
4. ' Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 : 0,00
IL. | Rzeczowe aktywa trwate 21752994,18: 16557 014,31
1. | Srodki trwate 2094534841) 6816 630,19
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1148 845,76 1140 023,22
b) : budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej i wodnej 8518838,45 ! 3952 661,88
) urzadzenia techniczne i maszyny 10 695 712,77 837 564,82
d) :$rodki transportu 406 886,87 ! 708 974,56
e) !inne $rodki trwate 175 064,56 177 405,71
2. | Srodki trwate w budowie 807 645,77 | 9 740 384,12
3. 1 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. | Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 : 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 1 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 1720107,81 : 0,00
1. ! Nieruchomoéci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. ! Dlugoterminowe aktywa finansowe 1720107,81 0,00
4. ! Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 : 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 448 276,93 234 670,00
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 689,00 ! 234 670,00
2. ! Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 587,93 ! 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE © 8231969,89 9871 233,05
[. :Zapasy ! 5669 085,10 5190 243,13
1. | Materialy E 0,00 ; 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. ! Produkty gotowe 236 373,30 ! 0,00
4. Towary 5417 729,05 5190 243,13
5. + Zaliczki na dostawy : 0,00 : 0,00
6. | Surowce 14 982,75 ! 0,00
I1. NaleznoSci krotkoterminowe 1859941,71 4027 649,39
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 30801,30': 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 30801,30 0,00

- do 12 miesiecy 30801,30: 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 ! 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1829 140,41 4027 649,39
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 748 593,27 ! 1722709,86

- do 12 miesiecy 748 593,27 1722709,86

- powyzej 12 miesiecy 0,00 : 0,00

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) . . o , 891 379,30 879 968,58
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen |
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c) inne 189 167,84 : 1424970,95
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
I1I. ! Inwestycje krotkoterminowe 434 347,53 ! 653 340,53
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 434 347,53 250 967,62
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 237 389,03 0,00
- udzialy lub akcje 95507,03 ! 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 141 882,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 196 958,50 | 250967,62
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunku 196 958,50 ! 250967,62

- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 40237291
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 268 595,55 0,00
SUMA AKTYWOW 34126 310,77 28729 155,64

a)
b)

a)
b)
c)
d)
e)

1. |

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe
inne
Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
' inne
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

787888&00§
0,00 !

0,00 !
2785849,82 !
Qooi

0,00 :

170 265,22
-190 962,63 |

____________________________________________________________________________________________________________________

38 834,00 ;

27 334,00
0,00
11500,00 ;
10962 775,58 |
0,00

10 962 775,58 |
857 708,13 |
10 000 000,00 :
0,00

105 067,45 |
12455 471,70 !
0,00

0,00

0,00

12 455 471,70 ;
2821049,64
1525 000,00 ;
0,00 !

7 356 626,56 |
95116,20 |
0,00 !

7 878 888,00
0,00

0,00
2827982,78
0,00

0,00

52 133,53
0,00

0,00

8175 000,00
0,00
8175000,00
915 000,00
7 260 000,00
0,00

0,00

9754 823,14
0,00

0,00

0,00

9754 823,14
669 881,21
0,00

0,00

8539 505,23
0,00

0,00
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z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych

g) - . 135 756,88 | 0,00
! Swiadczen ! :

h) z tytutu wynagrodzen 101 491,05 0,00

i o inne 5 420431,37: 545 436,70

3. Fundusze specjalne E 0,00 : 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 25 189,08 40 328,19

1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 25189,08 ! 40 328,19

' - dtugoterminowe 14 393,84 0,00

- krotkoterminowe l 10 795,24 40 328,19

i .

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

a. Wariant kalkulacyjny

: Za okres 5 Za okres
! 0d 01.01.2012 | od 01.01.2011

! do31.03.2012 | do 31.03.2011

L Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 518,42 0,00

I. i Przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéw i ustug 1 3533643,08: 5028009,54
1. Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: ' 320758562: 485763624
: od jednostek powigzanych 4 156,00 0,00

2. 1 Przychody ze sprzedazy materialow 43 286,05 | 0,00
3. | Przychody ze sprzedazy ustug 282 771,41 170 373,30
. ! Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 310 206,01 : 0,00
II. | Wartoéé¢ sprzedanych towardw , materiatow i ustug 3410871,86 5092 636,64
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw , w tym: 2931173,04 4552 128,56
od jednostek powiazanych 4102,24 0,00

2. | Warto$¢ sprzedanych materiatéw 105,00 ! 0,00
3. | Kosztwytworzenia sprzedanychustug 479593821  540508,08

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

I. ! Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 : 0,00
I | Dotacje L 18777924 57 194,64
I1I. : Inne przychody operacyjne 122 875,10 : 318 516,18
. i Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 : 0,00
1. | Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 : 0,00

1. ! Inne koszty operacyjne 5472,05 2 432,09

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 : 0,00

- od jednostek powigzanych E 0,00 0,00

I | Odsetki, w tym: 709,21 9807,15
i -od jednostek powigzanych 0,00 0,00

III. : Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. !Inne ; 0,00 71 547,00
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[. : Odsetki, w tym: E 36 003,74 29 313,01

r -od jednostek powigzanych 0,00 ! 0,00
1I. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
II. : Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 : 0,00
IV. :Inne i 66 872,84 -11 435,00

I. 1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. :Straty nadzwyczajne 0,00 : 0,00

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

b. Wariant poréwnawczy

Za okres Za okres

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011

i do31.03.2012 : do 31.03.2011

i - od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. ! Przychody netto ze sprzedazy produktow 69518,42 0,00
I Zmia}n.a star-lu produk,tf')w. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, : 49326776 51246,46
: zmniejszenie - warto$¢ ujemna) . :
II. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. i Przychody netto ze sprzedazy towaréw , materiatéw i ustug, w tym: 3533643,08: 5028009,54
' od jednostki powigzanej 4156,00 0,00
| B. |Kosztydzialalnosci operacyjnej | 457142481} 547794047
. ! Amortyzacji E 341803,81! 137816,93
II. Zuzycie materiatéw i energii 113807,51 58398,66
IIl. '} Ustugi obce 316872,23 309941,04
IV. i Podatkii optaty, w tym: 42195,77 34403,06
. podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia § 384223,221  295490,99
VI. : Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia i 79671,51 49637,32
VII. ! Pozostate koszty rodzajowe ! 51366,71 | 40123,91
VIIL Warto$¢ sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug, w tym: 3241484,05 4552128,56
' od jednostki powigzanej

L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 : 0,00

Il | Dotacje 187779,24 | 57194,64
[II. ! Inne przychody operacyjne 122875,10 : 318516,18
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 : 0,00
II. i Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 : 0,00
III. :Inne koszty operacyjne : 5472,05 2432,09

_______________________________________________________________________________________________________________________________

 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00

! - od jednostek powigzanych 0,00 : 0,00
IL | Odsetki, w tym: § 709,21 9806,15
i - od jednostek powiagzanych 0,00 0,00
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1L | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV Aktuahzac;a warto$ci inwestycji I 0,00 0,00
V. lInne 0,00 : 83073,00
_
[.  :Odsetki, w tym: 36003,74 : 29313,01
! - dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. l Aktuahzac;a wartosci inwestycji : 0,00 : 0,00

| Inne 66872,84 | 90,00

I. Zyskl nadzwyczajne 0,00 0,00
II. :Straty nadzwyczajne i 0,00 : 0,00

31.03.2011

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00
_______ . -kredytybtedow 4000 000
Kapltal (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach | 10835 003,04 10706 870,78
m
1.1. ! Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 ! 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

: - wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 : 0,00
__b_)__ | zmniejszenie (ztytuh) ] 000, 0,00
1.2. ] Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5 7 878 888,00 7878 888,00

i Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0, 00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0, 00! 0,00
__b_)__ | zmniejszenie (ztytuhw) ] 000: 0,00
2.! Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
m
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
__b_)_ i zmniejszenie (ztytwtw) : _______________ 000: 0,00
1. Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresu 0,00 0,00
m
4.1.} Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 : 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

-z poc,llzuﬁu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00

: warto$c) :

- z innych tytutow 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 : 0,00

' - pokrycia straty 0,00 0,00
________________ szimnychtyabow b 000% 000
4.2.: Kapital zapasowy na koniec okresu 1 2785849,82: 2827982,78

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00
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5.1. . Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 ; 0,00
a) I zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujace wartos¢ 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 ! 0,00
- zbycia srodkow trwatych | 0,00 0,00
_________________ - korekty aktualizujacej wartos¢ i 000: 000
5.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu : 0,00 : 0,00
6.1. ! Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
| b) i zmniejszenie (ztytukw) S 000 0,00
6.2 Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe na koniec okresu : 0,00 : 0,00
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ! 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
_______ - korekty btedow 0,00: 0,00
I 72 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) ' 0,00 0,00
! przejscie na MSR/MSSF 0,00 0,00
| b) i zmniejszenie (ztytuty) 000: | 0,00
| 7.3. i Zyskzlatubieglych nakoniecokresu & 17026522; | 0,00
7.4. : Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu : 0,00 . 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 : 0,00
- korekty btedéw : 0,00 0,00
7.5.1 Stratazlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) : zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
| b) i zmniejszenie (ztytwh) o 000} .. 0,00
______ | Stratazlatubiegtych nakoniecokresu i 000 000
7.  Zysk (strata) na koniec okresu E 170 265,22 : 52 133,53
|8 iWynikneto 1 -19096263] 0,00
a) | zysknetto i 0,00 : 0,00
b) | stratanetto -190 962,63 | 0,00
) odpisy z zysku 0,00 0,00
Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 10 644 040,41 10 759 004,31
i Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu |
I . . 0,00 0,00
: zysku (pokrycia straty) ' :

5. Sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

Za okres

od 01.01.2011
do 31.03.2011

Za okres

. 0d01.01.2012 |

: d031.03.2012 |

L_iZysk(strata)metto i 19096263 -25 674,60
1. ;Korektyrazem . 51556139 -6182805,53
1. Amortyzacja 341 083,81 137 816,93
2. ZysKki (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. . Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 368,13 -19 505,86
4, ! Zyski (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 ; 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 22 808,00 -15 698,88
6. ! Zmiana stanu zapaséw -3257959,76 -3400 100,74
7. Zmiana stanu naleznoS$ci -454 554,51 -2852 301,20
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Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

8. pozyczek i kredytow 3966 070,67

-285 113,58

9. ! Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -67 518,69 252 097,80
10. Innekorekty 000 0,00
111 : Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1l) | 324 598,76  -6208 480,13
B. | _iﬂ_xzz_éiiw srodkow ﬁiéifféiii&é_ﬁ z _d_z_l_éié_lilosql_ Inwestycyjney : ~ 000: | 0,00
AWplywy i 000; ! 0,00
T Zbycie wartoddl niematerialnych i prawnych oraz raeczowych
! . 0,00 0,00
1.1 aktywow trwatych ;
. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne 0.00 0.00
2. ! iprawne ’ ’
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) ! w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) ! w pozostatych jednostkach | 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 : 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach | 0,00 ! 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
. - odsetki ! 0,00 0,00
4. _Inmewplywyinwestycyine A 000i 0,00
I | Wydatki ' 2563 010,62 1245 870,52

: PO ; ; P :
. Nabyc1,e warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowyc : 2563 010,62 1245 870,52
1.1  aktywow trwatych |

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0.00
M

. 0,00

2. prawne :
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 : 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 : 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe ! 0,00 ! 0,00
4. Imnewydatkiinwestycyine i 000: 0,00
IIL. ; Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | -2563 010,62 __ -1245 870,52
_C. ; Przeplywy Srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowej | 000 0,00
AWplywy i 2351956,17 | 6527 023,00
Wp%ywy net,to zZ W}.Idanla udziatow (emisji akC]l). iinnych 200 706,17 640 000,00

1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ;
2. 1 Kredyty i pozyczki i 2151250,00! 500 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Innewplywyfinansowe e 000} 538702300
L iWydatki 6625764 45 452,60
1. Nabycie udziatow (akqji) whasnych 1 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 ! 0,00
3 Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4.+ Splaty kredytéw i pozyczek 14 375,01 : 14 375,01
5. ' Wykup dhuznych papieréw wartoéciowych 0,00 ! 0,00
6 Z tytutu innych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
7.+ Platnos$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 17 014,50 11 571,73
8. ! Odsetki E 34 368,13 | 19 505,86
9. Inne wydatki finansowe L ___________ 500,001 ________________ 0,00
111, | Przeplywy pieniezne netto 7 dziatalnosci finansowej () | 2285698,53 . 6481570,40
_D. ; Praeplywy pieniezne netto razem (AL+BIL+CIL) . A728667. 97278025
_E. | Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pienieznych, w tym: L 000i 0,00
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznickursowych @ 000 0,00
F.. _S_r_‘!‘_i_l?‘_ pieni¢zne napoczatek okresu .. 14967183 122374787
_G. i Srodki pienigzne nakoniecokresu (F+D) | 19695850  250967,62
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania ! 0,00 | 0,00
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1. ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | ZMIAN
STOSOWNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zgodnos$é sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe spoétki ORZEL S.A. za | kwartat 2012 roku sporzgdzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonych
przez Unie Europejskq. Spétka ORZEL S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzqdzenia
sprawozdan finansowych za IQ 201 1. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2011 roku.

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI  PRZYJETE PRZY  SPORZADZANIU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2012.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Spofki.
Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote
polskie wedlug kursu $redniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci
i zobowiqzan wykazywane sq joko pozostate przychody Ilub pozostate koszty finansowe
i w rachunku zyskéw i strat uimowane sq wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw na
koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie
srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe wynikajgce
z przeliczenia zagranicznych srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za
przychody i koszty finansowe. W rachunku wynikéw prezentowane sq one wynikowo.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutdéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metodq liniowq wediug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a konczy sie
w miesiqcu zréwnania odpiséw amortyzacyjnych z wartosciq poczgtkowa.

Koszty poniesione w terminie pézniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywéw bqdz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywoéw jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwiqzane z danq pozyciq,
a koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Pozostate koszty prac remontowych obciqzajq
rachunek zyskéw i strat w okresie finansowym, w ktérym zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglgdu i odpowiedniej korekty wartosci koncowych
sktadnikéw aktywow oraz ich okreséw uzytkowania. Wartosé bilansowq sktadnika aktywoéw odpisuje
sie bezposrednio do wartosci odzyskiwanej, jezeli wartosé bilansowa danego sktadnika aktywow
jest wyzsza od szacowanej wartosci odzyskiwane|. Spétka ujmuje jednorazowo w kosztach wartosé
zakupionych aktywéw trwatych o wartosci jednostkowe] nie przekraczajgcej 1.500 zi,
z wytqczeniem urzqdzen technicznych, ktére amortyzowane sq w okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sq wedlug ceny nabycia Ilub koszcie wytworzenia
pomniejszonym umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci. Kazdorazowo Spétka
ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
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poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzqgcych
z danego sktadnika aktywdéw sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar
tych kosztéw, ktére odpowiadajq funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Utrata wartosci aktywoéw

Wartoséci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane sq
corocznie poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw Ilub na poziomie osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne. W
przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystqpity przestanki, ktére
mogq Swiadczyé o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sq takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczqtku nastepnego roku obrotowego.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, catkowite lub
czesciowe skorygowanie wartosci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne za wyjqgtkiem
odpiséw z tytulu utraty wartosci firmy, ktéry nie moze zostaé odwrécony.

Zapasy

Zapasy wycenione sq w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene
nabycia zapaséw sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. Pozycje
zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza,
Ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sq pozycjami zakupionymi najpdzniej.
Odpisywanie wartosici zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie
odpiséw indywidualnych (w koszty operacyjne witasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub
powiqzanych ze sobq pozycji. W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowa tych zapasow
jest vjeta jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sq odnosne przychody z tytulu sprzedazy. Kwota
odpiséw wartoici zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty
w zapasach sq ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie
odpisu wartosci zapaséw, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie
odpisu wartosci miato miejsce.

Odpisy aktualizujqce

Kwote odpiséw wartosici zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania a takze odpisy
z tytulu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym odpis miat miejsce w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Cenq sprzedazy netto
mozliwqg do uzyskania jest szacowana srednia cena sprzedazy wyliczona na podstawie transakcji
dokonanych w ostatnich trzech miesigcach. Na zapasy niewykazujgce ruchu tworzy sie odpisy
aktualizujgce w stosunku do konkretnych zapaséw i na podstawie uchwaty zarzqdu tworzone sq
odpisy aktualizujgce w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego warto$é zapaséw ujmowane jest w pozostate przychody operacyijne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sq aktywami finansowymi, nie bedqcymi instrumentami
pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym
rynku. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug powstajq w wyniku podstawowej dziatalnosci Spétki.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi co do zasady sq ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne
naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosici watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Naleznosci nieiciqgalne sq odpisywane do
sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciqgalnosci. W przypadkuy,
gdy wptyw wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, warto$é naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezqcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajqca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych w ciqgu roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, fti.
srednim NBP obowiqzujgcym w dniu przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznosci wycenia sie po srednim kursie NBP obowiqzujgcym na ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujq srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. W przypadku posiadania przez Spétki srodkow
na rachunku walutowym ich rozchéd ustala sie metodq FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuije
wg kursu $redniego NBP, obowiqzujgcego na ten dzien. Wycena w trakcie roku nastepuje po
srednim kursie NBP obowiqzujgcym w dniu wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy.
Jezeli nastepuje transakcja przewalutawania Srodkéw z jednej waluty na inng, to w wyniku takiej
transakcji nie powstajq zadne réznice kursowe. Kurs dla waluty na ktérqg srodki zostaty
przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie wartos¢ pierwotnej waluty przy zastosowaniu kursu
wlasciwego dla rozchodu tej waluty przez iloé¢ waluty ustalonq przy wptywie na rachunek
walutowy.

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sqdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatlowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitalu akcyjnego pomniejszajq
wartos¢  kapitatu  wtasnego Spétki. Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje skutki wyceny
instrumentéw finansowych zgodnie z w czesci efektywnej po skorygowaniu o podatek odroczony.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi kapitat wynikajgcy z nadwyzki
osiqgniete przy emisji akcji Spotki, pomniejszone o koszty poniesione w zwiqzku z ich emisjq. Zyski
zatrzymane stanowiq: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy
biezqcego roku obrotowego.

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqgzania

Zobowiqzania handlowe i pozostale zobowiqgzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedlug wartosci skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajqcej zaptaty.

Zobowiqzania w zaleznosci od terminu wymagalnosici (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane sq jako krétkoterminowe lub
dlugoterminowe.
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Zobowiqzania finansowe

W momencie poczqtkowego ujecia zobowiqgzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika zobowiqgzan niekwalifikowanych joko wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, jednostka wycenia
zobowiqzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z wyjqtkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg wartosci godziwej.
Zobowigzania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane, podlegajq wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kredyty i pozyczki

W momencie poczqgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sq uimowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartoici godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty transakcyine, tj. koszty zwiqzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczqtkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sq nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiqzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiqzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymanqg kwotq kredytu lub pozyczki (pomniejszonq o koszty
transakcyjne) a wartosciq ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres
obowigzywania odnosnych uméw metodq efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiqzania finansowe inne niz zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedlug zamortyzowanego kosztu
(tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowiqzan
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajqcej
zaptaty.

Stopa procentowa uzywana do dyskontowania nieoprocentowanych zobowiqzan z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowiqgzan finansowych o terminie sptaty przekraczajgcym 365 dni
ustalana jest na poziomie stopy referencyjnej opublikowanej na stronie UOKIK wykorzystywanej do
obliczania wartosci pomocy publicznej udzielanej w takich formach jak: pozyczka, odroczenie
terminu ptatnosci, roztozenie ptatnosci na raty, jak réwniez do dyskontowania pomocy publicznej.

Zwiekszanie wartosci zobowiqzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie w zwiqzku ze
zblizaniem sie do terminu ptatnoici tego zobowiqgzania odnoszone jest na koszty finansowe,
z wyjqtkiem zwiekszenia wartosci zobowiqzan dotyczqcych zakupu srodkéw trwatych do momentu
przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

W momencie poczqtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobowigzania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartoici godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktére mogq byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywéw finansowych lub zobowiqzania finansowego. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywéw /wyzbycia sie zobowigzania finansowego nie sq uwzgledniane przy pézniejszej
wycenie aktywéw i zobowiqzan finansowych.

Zobowiqzanie finansowe wylqcza sie z ksiqg na dzien, w ktérym spetniono (catos¢ lub czesd)
wynikajgce z zawartego kontraktu $wiadczenie, nastgpito zwolnienie ze $wiadczenia albo
zobowiqgzanie ulegto przedawnieniu.
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Rezerwy

Wycena rezerw

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Spéice ciqzy istniejqcy obowiqzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na koniec okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres realizacji dluzszy niz 365 dni), wysokosé
rezerwy ustalana jest na poziomie biezqcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkow
koniecznych do uregulowania zobowiqzania. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy, z wyjqgtkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze, w zwiqzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Stopa stuzqca dyskontowaniv rezerw
diugoterminowych ustalana jest na poziomie stopy przyjetej przez aktuariusza.

Dotacje

Spétka ujmuje dotacje rzqdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz ze spetnione zostanq wszystkie zwiqzane z niq warunki. W celu ujecia dotacji
rzqdowej obydwa powyzsze warunki muszq by¢ spetnione tqcznie. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywoéw, woéwcezas jej warto$¢ godziwa jest uimowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogq réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych
dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwiqzanego z niq skiadnika aktywéw. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd (pozostate
przychody operacyjne) w sposéb wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowad.

Jezeli dotacja jest formq rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszqcych przysztych kosztéw, ujmuje sie jq joko przychéd w okresie, w ktérym stata sie
nalezna. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosici niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje
sie w wartosci godziwej. W sprawozdaniuv z sytuacji finansowej przychody z tytutu dotacji i koszty,
ktére dotacja kompensuje sq prezentowane odrebnie. W informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego prezentowane sq informacje o przychodach z tytutu dotacji i kosztach, ktére dotacja
kompensuje. Dotacje rzqgdowe podlegajgce sptatom ksieguje sie joko uaktualnienie wartosci
szacunkowych. Sptate dotacji do aktywdéw ujmuje sie w formie zmniejszenia salda przychodéw
przysztych okreséw o kwote podlegajqcq sptacie. Dodatkowe umorzenie, ktére zostatoby ujete do
danego dnia jako koszt, zwazywszy na brak dotacji, ujmuje sie niezwlocznie w kosztach. Sptate
dotacji do przychodéw rozlicza sie w pierwszej kolejnosci z nierozliczonymi rozliczeniami
miedzyokresowymi przychodéw powstatymi w zwiqzku z dotacjg. W stopniu w jakim dotacja
przewyzsza rozliczenia miedzyokresowe lub jezeli rozliczenia miedzyokresowe nie wystepuijq, sptate
takq ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

Prezentacja dotacji do aktywéw

MSR 20

Dotacje rzqdowe do aktywdéw iqcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci
godziwej nalezy prezentowaé w bilansie jako przychody przysztych okreséw lub odejmowaé kwote
dotacji w celu uzyskania wartosci bilansowej sktadnika aktywow.
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Spétka przyjeta drugq metode i odejmuje dotacje w celu uzyskania wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw. Dotacja jest uimowana joko przychéd na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika
aktywoéw podlegajgcego amortyzacji za pomocq zredukowanego odpisu amortyzacyjnego.

Przychody i koszty

Przychodem danego okresu jest wzrost korzysici ekonomicznych powstajgcych w wyniku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej Spoétki przybierajgcych forme wptywéw lub zwiekszen aktywéw lub
zmniejszen zobowiqzan, ktére skutkujq przyrostem kapitatu witasnego, innym niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgce z wptat akcjonariuszy.

Przychody ujmowane sq w kwocie netto po pomniejszeniuv o kwoty rabatéw (dyskont, premii,
bonuséw), podatek VAT oraz podatek akcyzowy. Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie wedlug wartosci
zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 365 dni). W przypadku uimowania przychodéw w
wartosci zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako
zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezqgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Podatek
dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za wyjqgtkiem:

1. kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym - w takiej
sytuacji uimuje sie podatek dochodowy w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego

2. kwot wynikajgcych z potqczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony
wptywa na wartosé firmy lub nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywdéw netto nad
kosztem przejecia.

Biezqce zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sq naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi obowigzujgcymi w tym zakresie. Biezqce obcigzenie podatkowe ustala sie
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwiqzku z wylqczeniem przychodéw
podlegajqcych opodatkowaniu i kosztéw stanowiqcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz tych przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu.
Obciqzenie z tytutu podatku biezqcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowiqzujgce w
danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowiqzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartosciq podatkowq aktywéw i pasywéw a ich wartosciq bilansowq wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

1. z wyjqtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczqgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bqgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiqcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maijqcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

2. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjqtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy
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prawdopodobne jest, iz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegnq
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

1. z wyjqgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczqce ujemnych réznic
przejsciowych powstajqg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bqdz
zobowiqzania przy transakcji nie stanowiqcej potqczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jei zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowq oraz

2. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z
tytutu odroczonego podatku jest uimowany w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiqgniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potrqcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Iub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedq
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiqzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiqzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowiqzywanie w przyszfosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniuv z catkowitych dochodéw.

Btedy, zmiany szacunkéw i zmiany polityki rachunkowosci

Bledy

Btedy mogq dotyczyé ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczqcych
poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzqdzania
sprawozdania finansowego Spétka koryguje w danym sprawozdaniu finansowym.

Btedy wykryte w okresach nastepnych sq korygowane poprzez skorygowanie danych
poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btqd.
Spétka koryguje btedy poprzednich okreséw stosujqc podejscie retrospektywne i retrospektywnie
przeksztatca dane, o ile jest to wykonalne w praktyce. Uimowanie w ksiegach rachunkowych korekty
btedu dotyczgcego lat ubiegtych nastepuje na podstawie uchwaty Zarzqdu.

Zmiany polityki rachunkowosci

Spétka rozlicza zmiane polityki rachunkowosci zwiqzang z poczgtkowym zastosowaniem standardu
lub interpretacji zgodnie z okreslonymi przepisami przejsciowymi zawartymi w tym standardzie lub
interpretacii, jesli takowe istniejq.
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Jesli Spétka dokonuje zmiany polityki rachunkowosici dobrowolnie lub dokonuje zmian polityki
rachunkowosci z poczqtkowym zastosowaniem standardu lub interpretacji, ktére nie zawierajq
okreslonych przepiséw przejsciowych dotyczqcych tej zmiany, zmiane te jednostka wprowadza
retrospektywnie.

Sprawozdania finansowe

Spétka sporzqdza Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym i
poréwnawczym, Zestawienie Przeptywéw Pienieznych metodq posredniq.

V. EFEKT ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWOSCI | PRZEJSCIA NA MSF/MSSF

Wartosc¢

Wartos¢ bilansowa otrzymanej DIEIHERTS
Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych i a 2 ymanej srodkow
Al o : . netto srodkow dotacji : :
wartosci niematerialnych i prawnych po : : .. trwatlych i WNiP
o o trwatych i WNiP podlegajacej
odjeciu otrzymanych dotacji . : netto
rozliczeniu
I e S S 2388716,55. | 1575459 19721301,90)
_______  Inne wartoSci niematerialneiprawne i 238871655 41575459: 197296196
I iSrodkitrwate ..36754079,79.  15808731,38] 2094534841
a) | Brunty(w tym prawo uzytkowania 1208092,22 | 5924646 114884576
' wieczystego gruntu) ! !
p) | Budynki lokale1 obiekty inzynierii 13 766 663,94 | 524782549 851883845
' ladowej i wodnej . : |
c) :urzadzenia techniczne i maszyny 20970679,74 10274 966,97 10695 712,77
d) | $rodki transportu § 609 834,57 ! 202 947,70 ! 406 886,87
e) ' inne $rodki trwate 198 809,32 23 744,76 175 064,56

W zwiqzku z zakonczeniem inwestycji zaktadu produkcji granulatu i przyjeciem jego majqgtku do
srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, od dnia 01.03.2012r. nastgpito
zwiekszenie wartosci ST i WNIP.

VI. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W IQ 2012 roku ORZEL S.A. generowat przychody w zdecydowanej wiekszosci na dziatalnosci
Brokera Oponiarskiego. Po kilku latach dynamicznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy opon, po
raz pierwszy mamy do czynienia z jego spadkiem. Zdecydowany wzrost cen opon letnich oraz
diugie utrzymywanie sie zimowej aury nie zachecalo kierowcéw do zmiany opon na letnie.
Z najwiekszym spadkiem sprzedazy mamy do czynienia w eksporcie. Ogdlna sytuacia na rynku
oponiarskim jest niekorzystna i po raz pierwszy od wielu lat odnotowywany jest
kilkudziesiecioprocentowy spadek sprzedazy opon na polskim rynku.

Istotny wptyw na osiqgniete w omawianym okresie wyniki finansowe, miato oddanie do uzytkowania
Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego. Konsekwencjq tego zdarzenia jest ujecie w kosztach wielu
pozycji jednorazowych. Zaktad produkuje granulat gumowy, ktérego zwiekszona sprzedaz bedzie
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w I/l kwartale roku. Spétka podpisata kilka kontraktéw na sprzedaz granulatu, z czego
najwiekszy z odbiorcq zagranicznym — o czym informowalismy w oddzielnym raporcie.

VIl. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE
OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCl, W  SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA  NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE  ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

W omawianym okresie podejmowane byly nastepujgce dziatania zmierzajgce do rozwoju
prowadzonego biznesu:

- w Brokerze wprowadzono nowq ustuge — naprawy szyb samochodowych. Jest to kolejny etap
rozwoju Brokera ktéry zmierza do zaspokojenia potrzeb klientéw serwisu.

- 13 lutego zostat zakonczony kluczowy, dla dalszego rozwoju Spétki, projekt inwestycyjny -
»Budowa Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego”.

VIIl. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM.

Broker

Branza oponiarska podlega znaczqcej sezonowosci. Istniejq dwa szczyty w sezonie: jesienno —
zimowy(pazdziernik — listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-kwiecien), co jest zwigzane z
cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z ,letnich” na ,,zimowe” i odwrotnie, co czesto
jest powiqzane ze zmiang posiadanych egzemplarzy opon na nowe. W pozostatych miesigcach
przychody ze sprzedazy spadajq, osiqgajgc w najstabszych miesigcach wyniki na poziomie 10-15%
miesiqca z najwyzszymi przychodami. Spétka dokonuje minimalizacji tego ryzyka, poprzez
wprowadzenie (dokonane lub planowane) ustug i produktéw w postaci:

* montazu (produkcji) i dostawy két kompletnych dla producentéw maszyn rolniczych
i przyczepek samochodowych, ktéra to dziatalnos¢ nie wykazuje znaczqcej sezonowosci i
umozliwia optymalizacje wykorzystania zasobéw ludzkich poza sezonem oponiarskim,

* rozszerzenia funkcjonalnosci serwisu ogumienia, do funkcji serwisu ogélnomechanicznego, o
niewielkiej sezonowosci,

Recykler

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie cigglym 3 zmianowym. Sprzedaz
granulatu odbywa sie od kwietnia do listopada i jest scisle skorelowane z pracami budowlanymi
oraz warunkami atmosferycznymi.

IX. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2012, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spéitka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych na rok 2012.
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AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

% w kapitale

. . . 0 ”
Akcjonariusz Powu:[fanle = Liczba akecji zakladowym LICZI?G %o gloséw
spotkq o gloséw na WZA
spotki
Jézef Stawomir Przewodnlczqcy‘ 1532 160 19,45% 1532 160 19,45%
| Orzet Rady Nadzorezej  — ~
Halina Orzet Cztonek Zarzqdu 1570 468 19,93% 1570 468 19,93%
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 481 239 6,11% 481 239 6,11%
Krzysztof Stanik brak 400 000 5,08% 400 000 5,08%
Magdalena Orzet Cztonek Zarzqdu 380 000 4,82% 380 000 4,82%
Pozostali brak 3515020 44,61% 3515020 44,61%
Razem 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Dane na dzien 15.05.2012 r.

XI.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO

NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z OSOB

Wedtug wiedzy jakq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadana
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami

umieszczonymi w tabeli powyzej.

W okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego miaty miejsce transakcje dokonane

przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujqgce:

W okresie 11-13 kwietnia 2012 r. Pan Stawomir Orzet zbyt 54 609 akcji po sredniej cenie 2,37 zt.

XIl.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA. RODZAJ ORAZ
KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.
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W zwiqzku z przejeciem spoétki ASTOR S.A. Zarzqd Spétki powotat 1 wrzesnia 201 1roku grupe
kapitatowq pod nazwq Grupa Kapitatowa ORZEt w sktad ktérej wchodzq spiki:

Procentowy udzial grupy

Nazwa Spétki Siedziba Zakres dziatalnosci w liczbie

WACTY CILE gloséw na
Wz

Detaliczna i hurtowa sprzedaz

ORZEL S.A. Cmitéw opon, produkcja granulatu Spétka dominujgca
. gumowego ze zuzytychopon
ASTOR S.A Ozar?w . Obstuga fl?t samc?chodowych 78.01% 78.01%
I Mazowiecki w zakresie wymiany opon T T
Centrum Centrum badan i rozwoju maszyn
Technologii 2 L, rolniczych — obecnie spétka nie o o
ESTUDO Cmitéw prowadzi dziatalnosci 92,00% 92,00%
Sp. z 0.0. * operacyijnej

Swiadczenia ustug logistycznych
T Logisti ] . s L _
yre Logistics Cmitdw dla bran%y op’onlqrs?kle| w Polsc.e
Sp. z 0.0.* obecnie spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej

100,00% 100,00%

* Spétka nie objeta konsolidacjq ze wzgledu na jej nieistotno$é z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, brak prowadzenia dziatalnosci operacyinei.

XIlll. RODZA) ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystqpity.

XIV. EMISJE, WYKUP | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W | kwartale 2011 roku Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu oraz sptaty dluznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spédtka
dokonata wykupu obligacji serii A o wartosci nominalnej 1 525 tys. zi

Obecny stan papieréw diuznych Spoétki prezentuje sie nastepujqgco:
* Obligacje serii B — 10.000 szt. o nominale 1000,00 zt i oprocentowaniu 11% w skali roku

wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku.

Wszystkie serie Obligacji znajdujg sie w obrocie na rynku Catalyst.

XV. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA
AKCIE), Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE.

Emitent nie wyptacit dywidendy w okresie sprawozdawczym.
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XVI. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE  ZOSTALY  ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY.

Spétka 27 kwietnia wykupita obligacje serii A o wartosci nominalnej 1.525 tys. zt. Z punktu widzenia
przysztych wynikéw finansowych, istotne bylo podpisanie kilku uméw na sprzedaz granulatu
gumowego do konca roku 2012 oraz na kolejne lata.

XVIl. ZMIANY  ZOBOWIAZAN  WARUNKOWYCH LUB  AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nie wystqpity.

XVIIl. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ

Emitent nie uczestniczy w postepowaniu ugodowym lub arbitrazowym. Wobec Emitenta nie zostato
wszczete zadne postepowanie egzekucyijne.

XIX. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie wystqpity.

XX. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII.

Nie wystqpity.
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XXI. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Nie wystqpity.

XXIl. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwdj Spoétki jest koniunktura na rynku oponiarskim
oraz recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu ORZEL S.A. zaleze¢ bedzie o przede wszystkim od:

Czynniki zewnetrzne:

* Polityki rzqdowej dotyczqcej dalszego rozwoju obiektéw sportowych typu Orlik,

* Sytuacji gospodarczej w Polsce,

* Dostepnos¢ dotacji unijnych umozliwiajgcych prowadzenie dziatan B+R oraz projektow
inwestycyjnych dla matych i srednich przedsiebiorstw,

* Ksztattowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci Euro,

* Trenddéw w zakresie zmiany cen opon na rynku w Polsce i Europie,

Czynniki wewnetrzne:

*  Wielkoici realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach podpisanych uméw na
sprzedaz granulatu w roku 2012,

* Pozyskiwanie surowca do ZPGG w tym rozwéj dziatu zbiérki opon do utylizacji,
* Kondycji finansowej Spétki oraz spétki zaleznej ASTOR S.A.,

* Dalszego rozwoju sprzedazy opon w dziale E-handlu z uwzglednieniem wielkosci poziomu
marz sprzedawanych towaréw,

* Woazrost zainteresowania nowymi ustugami (ubezpieczenie opon, naprawa szyb
samochodowych),

XXIIl. INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spétka dziatalnosé operacyinqg dzieli na 2 segmenty Broker oraz Recykler .
Broker

Detaliczna i hurtowa sprzedaz opon. Sprzedaz detaliczna odbywa sie za pomocq 2 kanatéw:

* Sprzedaz opon za posrednictwem Internetu wykorzystujqc sklepy internetowe (www.salon-
opon.com oraz www.realmoto.pl), oraz aukcje internetowe.

* Tradycyjna sprzedaz opon w serwisach ogdélnomechanicznych.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest z siedziby Spétki i polega na zbieraniuv zaméwien
i dostarczaniuv opon w ilosciach hurtowych.
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Kolejng pozycjq w ofercie, ktéra zapewnia dodatkowe marze oraz pozwala na wykorzystanie mocy
przerobowych w okresach poza sezonem na podstawowe ustugi Emitentq, jest produkcja (montaz) i
dostawa kompletnych két dla producentéw maszyn rolniczych i przyczepek samochodowych.

Recykler

Dziatalnos¢ polegajgca na zbieraniu i utylizowaniu zuzytych opon. Zbiérka odbywa sie w ramach
dzialu Zbiérki Opon Do Utylizacji (ZODU). Natomiast utylizacija opon polega na mechanicznym
przetworzeniu opon w granulat gumowy. Granulat gumowy wykorzystywany jest m.in. do obiekiéw
sportowych, nawierzchni bitumicznych, wyrobéw z gumy. Ubocznymi produktami tego procesu sq
tekstylia oraz stal, ktérych sprzedaz stanowi dodatkowy przychéd dla Spoéfki.
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