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Spotka  wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232, :
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ORZEL Spoétka Akcyjna w upadiosci uktadowej w
Cmitowie

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego tacznego sprawozdania finansowego ORZEL Spotka Akcyjna, nazwa
obowigzujaca od dnia 15 kwietnia 2014 roku ORZEL Spélka Akcyjna w upadtoéci uktadowej, z siedzibg w Cmitowie,
ul. Willowa nr 2-4, 20-388 Lublin, na ktore sktada sie taczny bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku,
taczny rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, faczne zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, faczny rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje
dodatkowe i objasnienia zawierajace dane okreslone dla elementu sprawozdania jakim jest wprowadzenie.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami tacznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby taczne sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku, poz. 330 ze zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego facznego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie tacznego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoinosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane taczne sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,
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zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego tacznego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na nastepujace zdarzenia:

1.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku Spétka dokonata
zmiany zasad stosowanej polityki rachunkowosci przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2013
polegajacej na zaprzestaniu stosowania MSR. Skutki finansowe przej$cia na zasady ustalone w ustawie o
rachunkowosci w kwocie — 572.377,50 zt odniesiono na kapitat wlasny w pozycji straty z lat ubieglych. Dla
zapewnienia porownywalnosci danych Spotka dokonata zmian w sprawozdaniu za rok 2012 — poprzedzajacy
rok obrotowy 2013.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 oglosit
upadios¢ ORZELSA z mozliwoscig zawarcia ukladu. Kontynuowanie dziatalnosci Spolki jest uzaleznione
gtownie od woli wierzycieli do zawarcia uktadu oraz wygenerowania przez Spotke dodatnich przeptywow
finansowych na dziatalnosci podstawowe.

Sprawozdanie finansowe za rok badany Zarzad Spotki postanowit sporzadzic przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci zgodnie z uchwatg nr 1 z dnia 21 marca 2014 roku, dlatego nie zawiera ono zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywoéw oraz pasywow, ktére mogtyby okaza¢ sie
konieczne, gdyby Spotka nie mogta kontynuowaé swojej dziatalnosci.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym straty z lat ubiegtych oraz z roku 2013 zajmujg 68,2% kapitatu
podstawowego i zapasowego Spotki.

Spotka utworzyta aktyw na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych od strat podatkowych z lat
poprzednich, co spowodowato zmniejszenie straty netto roku badanego o ponad 16%. Za okres styczen -
kwiecien roku 2014 Spotka nie osiagneta dodatniego wyniku, dlatego zwracamy uwage, iz oszacowana wartos¢
podatkowa tego aktywu w oparciu o prognozy dochodéw podatkowych ze sprzedazy granulatu gumowego
moze roznic sie od wartosci faktycznie uzyskiwanych.

Od dnia 1 wrze$nia 2012 roku wydzielono ze struktur Spétki Oddziat w Lublinie i nadano mu status jednostki
samobilansujacej. Oddziat w Lublinie prowadzi oddzielne ksiegi rachunkowe i przekazuje informacije dla celow
sprawozdawczosci i rozliczen podatkowych. Przediozone do badania sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem fgcznym, kidre stanowi suma sprawozdan jednostki centrainej i oddzialu po dokonaniu
wytaczen w zakresie kapitatow, wzajemnych rozrachunkéw i obrotow, o czym Zarzad poinformowat w czesci |
pkt 4 informacji dodatkowych i objasnien, ale nie zawart tej informacji w tytule sprawozdania finansowego.

W czwartym kwartale 2013 roku Zarzad Spotki rozpoczat likwidacje dziatainosci w sektorze Brokera
Oponiarskiego poprzez zaprzestanie sprzedazy opon isprzedaz majatku po tej dziatalnosci. W 2013
roku przychody ze sprzedazy opon stanowily ponad 63% przychodow Spotki za 2013 rok.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku i stwierdzamy, Zze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym lgcznym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziafalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia

ozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU nr 33, poz. 259).
Sprawozdanie z dziatainosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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Lublin, dnia 20 maja 2014 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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