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I.      Wybrane dane  
 

Wybrane Dane Finansowe 
dane bieżące 

dane 
porównawcze 

dane bieżące 
dane 

porównawcze 

w PLN w EUR 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

Przychody netto 23 764 280,01 28 391 319,72 5 693 952,47 6 857 641,05 
Zysk ( strata) na sprzedaży -2 887 785,62 -233 828,10 -691 917,20 -56 478,85 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -1 662 093,10 100 516,70 -398 239,67 24 278,81 
Zysk (strata) brutto -2 990 204,21 23 873,78 -716 456,83 5 766,47 
Zysk (strata) netto -2 442 627,21 78 929,26 -585 256,66 19 064,58 

Amortyzacja 2 626 130,65 549 600,10 629 224,33 132 750,44 
Zysk (strata) na jedną akcje zwykłą (w 
PLN/EUR) 

-0,31 0,01 -0,07 0,00 

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych  
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

od 01.01.2011 
do 31.12.2011 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

2 038 974,14 -6 467 658,22 488 540,86 -1 549 659,34 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

inwestycyjnej 
-3 993 993,95 -8 615 092,36 -956 966,16 -2 064 187,36 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

finansowej 
2 138 120,91 13 997 717,55 512 296,56 3 353 871,37 

Przepływy pieniężne netto, razem 183 101,10 -1 085 033,03 43 871,26 -259 975,33 

Z BILANSU NA DZIEŃ 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 

Aktywa razem 48 035 523,40 44 904 219,83 11 749 797,81 10 166 686,25 
Należności długoterminowe 24 907,27 30 587,93 6 092,48 6 925,36 

Należności krótkoterminowe 897 381,76 1 551 886,13 219 505,35 351 359,84 
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne  321 815,82 138 714,84 78 718,22 31 406,19 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 21 162 880,70 17 163 101,81 5 176 576,66 3 885 868,01 

Zobowiązania długoterminowe 11 754 843,22 12 111 772,20 2 875 310,21 2 742 205,26 
Zobowiązania krótkoterminowe 9 201 505,83 4 955 206,29 2 250 747,48 1 121 899,63 
Kapitał własny 8 623 186,52 11 065 813,73 2 109 286,85 2 505 391,63 

Kapitał podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00 1 927 226,65 1 783 845,32 
Liczba akcji 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 
Wartość księgowa na jedną akcje 1,09 1,40 0,27 0,32 

 
Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę EURO w następujący sposób: 

1. Pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych 
przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów 
ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca, który 
dla 2012 roku wyniósł 4,1736 PLN/EUR, a dla 2011 roku wyniósł 4,1401 PLN/EUR 

2. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartość księgowa przeliczono 
według średniego kursu ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień 
bilansowy, który wyniósł: na 31.12.2012 roku 4,0882 PLN/EUR, na 31.12.2011 

roku 4,4168 PLN/EUR 
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II. Sprawozdanie z sytuacji finansowej  
 

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011 

AKTYWA TRWAŁE   41 662 568,31 40 338 480,05 

Wartości niematerialne 11 2 826 204,72 2 271 426,22 

Rzeczowe aktywa trwałe   35 853 259,42 35 801 800,09 

Środki trwałe 12 35 669 406,71 6 927 494,46 

Środki trwałe w budowie 2 183 852,71 28 874 305,63 

Inwestycje długoterminowe 13a 1 958 498,90 1 860 107,81 

Nieruchomości   141 882,00 140 000,00 

Udziały i akcje    1 816 616,90 1 720 107,81 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe  13b 24 907,27 30 587,93 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 999 698,00 374 558,00 

Inne aktywa długoterminowe 
 

0,00 0,00 

AKTYWA OBROTOWE   6 372 955,09 4 565 739,78 

Zapasy 14 5 115 069,03 2 587 329,07 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 15 897 381,76 1 551 886,13 
Inwestycje krótkoterminowe 

 
360 504,30 426 524,58 

Udziały i akcje  16 38 688,48 287 809,86 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  17 321 815,82 138 714,72 

SUMA AKTYWÓW   48 035 523,40 44 904 219,83 

 

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011 

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY   8 623 186,52 11 065 813,73 

Kapitał (fundusz) podstawowy 20a 7 878 888,00 7 878 888,00 

Kapitał (fundusz) zapasowy 20b 2 785 849,82 2 785 849,82 

Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 20b 401 075,91 0,00 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 20b 0,00 322 146,65 

Zysk (strata) netto 20c -2 442 627,21 78 929,26 
DOTACJE 30  18 249 456,18 16 675 304,29 

Dotacje długoterminowe   16 585 093,11 16 449 959,88 

Dotacje krótkoterminowe 
 

1 664 363,07 225 344,41 

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 
 

21 162 880,70 17 163 101,81 

Rezerwy 19 58 870,31 59 844,32 

Zobowiązania długoterminowe 21 11 754 843,22 12 111 772,20 
Kredyty, papiery dłużne i pożyczki 

 
11 715 229,93 12 057 760,61 

Inne zobowiązania finansowe 
 

39 613,29 54 011,59 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 10 136 177,00 36 279,00 

Zobowiązania krótkoterminowe 22 9 201 505,83 4 955 206,29 
Kredyty, papiery dłużne i pożyczki 

 
1 029 010,16 989 041,54 

Inne zobowiązania finansowe 
 

797 426,63 68 070,36 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

 
7 375 069,04 3 898 094,39 

Rozliczenia międzyokresowe 18  11 484,34 0,00 

SUMA PASYWÓW   48 035 523,40 44 904 219,83 
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III. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 

Wyszczególnienie Nota 

Za okres  
od 01.01.2012  
do 31.12.2012 

Za okres 
od 01.01.2011  
do 31.12.2011 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów, 
materiałów, usług 

1 23 764 280,01 28 391 319,72 

Koszty sprzedanych produktów, towarów, materiałów, usług 3  21 570 472,45 24 726 114,15 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży   2 193 807,56 3 665 205,57 
Koszty sprzedaży 

 
2 390 881,05 2 186 340,65 

Koszty ogólnego zarządu   2 690 712,13 1 712 693,02 
Zysk (strata) ze sprzedaży   -2 887 785,62 -233 828,10 
Pozostałe przychody operacyjne  4 1 823 689,21 414 144,59 

Pozostałe koszty operacyjne 5 597 996,69 79 799,79 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej   -1 662 093,10 100 516,70 

Przychody finansowe 6 6 375,13 193 089,94 

Koszty finansowe 7 1 334 486,24 269 732,86 
Zysk (strata) z działalności gospodarczej   -2 990 204,21 23 873,78 

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 
 

0,00 0,00 
Zysk (strata) brutto   -2 990 204,21 23 873,78 
Podatek dochodowy 8 -547 577,00 -55 055,48 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 
straty)  

0,00 0,00 

Zysk (strata) netto   -2 442 627,21 78 929,26 

Inne całkowite dochody   0,00 0,00 
Całkowite dochody za okres sprawozdawczy 

 
-2 442 627,21 78 929,26 
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IV. Sprawozdanie z przepływów pieniężnych  
 

 

Wyszczególnienie 

Za okres  
od 01.01.2012 
do 31.12.2012 

Za okres  
od 01.01.2011  
do 31.12.2011 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     

Zysk (strata) brutto -2 990 204,21 23 873,78 

Podatek dochodowy -547 577,00 -55 055,48 

Zysk (strata) netto -2 442 627,21 78 929,26 
Korekty razem 4 481 601,35 -6 546 587,48 

Amortyzacja  2 626 130,65 549 600,10 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 1 303 643,42 131 305,33 
(Zysk)/strata na działalności inwestycyjnej 1 601,05 -81 890,14 
Zmiana stanu rezerw 98 923,99 11 343,29 

Zmiana stanu zapasów -2 527 739,96 -797 186,68 
Zmiana stanu należności 524 774,52 -247 791,88 
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 

pożyczek i kredytów 
4 384 243,36 -6 083 890,76 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1 865 340,41 -28 076,74 

Inne korekty -64 635,27 0,00 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjne 2 038 974,14 -6 467 658,22 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     
Wpływy 263 802,43 882 993,83 

Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych 

63 802,43 81 890,14 

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne 
i prawne 

0,00 0,00 

Z aktywów finansowych, w tym: 200 000,00 801 103,69 

w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 
w pozostałych jednostkach 200 000,00 801 103,69 
 - zbycie aktywów finansowych  200 000,00 751 103,69 

 - dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00 
 - spłata udzielonych pożyczek długoterminowych 0,00 0,00 
 - odsetki 0,00 0,00 

 - inne wpływy z aktywów finansowych 0,00 50 000,00 
Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 

Wydatki 4 257 796,38 9 498 086,19 

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 

aktywów trwałych 
3 544 208,21 8 169 550,43 

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i 
prawne 

0,00 0,00 

Na aktywa finansowe 713 588,17 1 328 535,76 
w jednostkach powiązanych 712 882,00 1 023 834,90 
w pozostałych jednostkach 706,17 304 700,86 

 - nabycie aktywów finansowych 706,17 304 700,86 
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -3 993 993,95 -8 615 092,36 
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Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     
Wpływy 8 391 508,43 14 232 232,29 

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 

instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 
0,00 0,00 

Kredyty i pożyczki 4 663 272,05 489 042,89 
Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 4 265 000,00 

Inne wpływy finansowe 3 728 236,38 9 478 189,40 

Wydatki 6 253 387,52 234 514,74 

Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00 
Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli 0,00 0,00 
Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z podziału zysku 0,00 0,00 

Spłaty kredytów i pożyczek 3 441 458,20 57 500,04 
Wykup dłużnych papierów wartościowych 1 525 000,00 0,00 
Z tytułu innych papierów wartościowych 0,00 0,00 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 96 353,30 58 949,29 
Odsetki 1 185 011,02 109 565,41 
Inne wydatki finansowe 5 565,00 8 500,00 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 2 138 120,91 13 997 717,55 

Przepływy pieniężne netto razem 183 101,10 -1 085 033,03 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 183 101,10 -1 085 033,03 

 - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 

Środki pieniężne na początek okresu 138 714,72 1 223 747,87 
Środki pieniężne na koniec okresu 321 815,82 138 714,84 

 - o ograniczonej możliwości dysponowania 0,00 0,00 



ORZEŁ SPÓŁKA AKCYJNA 

Jednostkowe spr awozda ni e f i nansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. 

 

9� 

 

 

V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym  
 

Wyszczególnienie 
Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał 
rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane/ 

(straty) 
niepokryte 

Kapitał własny 
ogółem 

Stan na 1 stycznia 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 401 075,91 11 065 813,73 

Dochody całkowite za okres 
sprawozdawczy 

0,00 0,00 0,00 -2 442 627,21 -2 442 627,21 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 401 075,91 -401 075,91 0,00 

Stan na 31 grudzień 2012 7 878 888,00 2 785 849,82 401 075,91 -2 442 627,21 8 623 186,52 

 

 
Wyszczególnienie 

Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał 
rezerwowy 

Zyski 
zatrzymane/ 

(straty) 
niepokryte 

Kapitał własny 
ogółem 

Stan na 1 stycznia 2011 7 878 888,00 2 827 982,78 0,00 280 013,69 10 986 884,47 

Dochody całkowite za okres 
sprawozdawczy 0,00 0,00 0,00 78 929,26 78 929,26 

Pokrycie straty   -42 132,96 0,00 42 132,96 0,00 

Przeniesienie wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Stan na 31 grudzień 2011 7 878 888,00 2 785 849,82 0,00 401 075,91 11 065 813,73 
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I. Podstawowe informacje 
 

ORZEŁ SPÓŁKA AKCYJNA 
Ćmiłów  
ul. Willowa 2 - 4 
20-388 Lublin 
 

Informacje ogólne 

Akt założycielski ORZEŁ Spółka Akcyjna został sporządzony 9 października 2007 przez 
założycieli Państwa Halinę i Józefa Orzeł. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina 
Orzeł wniosła aportem zorganizowany zespół składników majątkowych 
i niemajątkowych służących do prowadzenia działalności gospodarczej pod firmą Firma 

Orzeł Halina Orzeł. 

ORZEŁ S.A. została wpisana do rejestru sądowego w Sądzie Rejonowym w Lublinie, 
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000296327 
w dniu 3 stycznia 2008 roku. Spółce nadano numer statystyczny REGON 060313241 

oraz NIP 7132-98-44-45 

Podstawowym przedmiotem działalności w prezentowanym okresie było: 

• sprzedaż detaliczna części i akcesoriów do pojazdów samochodowych, 
• przetwarzanie odpadów gumowych do postaci granulatu gumowego, 
• konserwacja i naprawa pojazdów samochodowych, 
• sprzedaż hurtowa części i akcesoriów do pojazdów samochodowych, 
• sprzedaż, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaż części i akcesoriów do 

nich, 
• sprzedaż hurtowa odpadów i złomu, 
• wynajem nieruchomości na własny rachunek, 
• gospodarowanie odpadami, 
• działalność usługowa pozostała, gdzie indziej niesklasyfikowana. 
 

ZARZĄD 

W skład Zarządu Spółki wchodzili: 

Jacek Orzeł 
Radosław Nowak 
Magdalena Orzeł 
Halina Orzeł 

Prezes Zarządu 
Członek Zarządu 
Członek Zarządu 
Członek Zarządu 

przez cały 2012 rok 
przez cały 2012 rok 
przez cały 2012 rok 
od 01.01.2012 do 31.10.2012 roku 
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RADA NADZORCZA 

W skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzili: 

W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2012 roku: 

Sławomir Orzeł 
Agnieszka Brzozowiec 
Kamil Orzeł 
Andrzej Kępa 
Marcin Lau 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 

 

W okresie od 29 czerwca do 31 grudnia 2012 roku: 

Sławomir Orzeł 
Agnieszka Brzozowiec 
Andrzej Kępa 
Monika Koszade-Rutkiewicz 
Kamil Orzeł 
Krzysztof Stanik 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 

 

1. Przynależność do Grup Kapitałowych 

Spółka jest podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej ORZEŁ. 

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze sprawozdanie zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd Spółki w dniu 
27.05.2013 r. 

3. Okres objęty sprawozdaniem finansowym 

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od  01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz okres 
porównywalny od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. 

4. Sposób sporządzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego 

Ze względu na wydzielenie ze struktur Spółki Oddziału w Lublinie (oddział posiada 
status jednostki samobilansującej się) z dniem 01.09.2012 r. sprawozdanie finansowe 
Spółki zwane dalej sprawozdaniem, ma charakter sprawozdania łącznego, które stanowi 
sumę sprawozdań jednostki centralnej oraz oddziału.  

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodów i kosztów według typów 
działalności. Sprawozdanie z całkowitych dochodów sporządzane jest w wersji 
kalkulacyjnej. Sprawozdanie z przepływów pieniężnych sporządzane jest metodą 

pośrednią. 
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5. Założenie kontynuowania działalności. 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzono przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia 
okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności Spółki przez co 

najmniej 12 kolejnych miesięcy od daty bilansowej.  

6. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 

Nie wystąpiły zdarzenia po dniu bilansowym nie ujęte w tym sprawozdaniu. 

 

II. Istotne zasady rachunkowości 

1. Podstawa sporządzania sprawozdania finansowego 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości finansowej („MSSF”) zatwierdzonymi przez Unię 
Europejską.  
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego. 

 

2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia się w walucie podstawowego 
środowiska gospodarczego, w którym Spółka prowadzi działalność tj. w walucie 
funkcjonalnej. Walutą funkcjonalną Spółki jest złoty polski. Sprawozdanie finansowe 
prezentowane jest w złotych polskich. 

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w taki sposób, jak gdyby Spółka 
zawsze stosowała te same zasady rachunkowości.  

W okresie sprawozdawczym Spółka zmieniła prezentację dotacji rządowych do 
aktywów w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dotacje do aktywów ujmowane są na 
koncie przychodów przyszłych okresów i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej w odrębnej pozycji „Dotacje” razem z dotacjami do kosztów. 

Spółka korzysta z pomocy rządowych w dużym zakresie i kwota dotacji pozostałej do 
rozliczenia stanowi znaczny procent sumy bilansowej (ok. 40% sumy bilansowej). Jest 
to istotne źródło finansowania majątku i według Spółki ten sposób prezentacji lepiej 
odzwierciedla strukturę kapitałów oraz nie zaniża wartości posiadanego przez Spółkę 
majątku. Po zmianie rzeczowe aktywa trwałe oraz wartości niematerialne wykazywane 
są według kosztu nabycia pomniejszonego o zużycie wynikające z użytkowania w 
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prowadzonej działalności gospodarczej bez pomniejszania o wartość otrzymanych 

dotacji.  

W sprawozdaniu z całkowitych dochodów Spółka wyodrębniła koszty sprzedaży 
wcześniej prezentowane w pozycji „Wartość sprzedanych towarów, materiałów i usług” 
Odrębna prezentacja kosztów sprzedaży wpłynęła na wyodrębnienie marży brutto 
pierwszego stopnia w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. 

Zakres zmian wynikający z powyższych zmian w stosunku do danych porównywalnych 

za 2011 rok został zaprezentowany w Nocie 34 

4. Nowe standardy i interpretacje 

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardów nie są 
jeszcze obowiązujące dla okresu rocznego kończącego się 31 grudnia 2012 roku i nie 
zostały zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.  

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, które nie weszły jeszcze w życie dla 
okresu rocznego kończącego się 31 grudnia 2012 roku:  

− Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych”: Prezentacja pozycji 
pozostałych całkowitych dochodów. Zmiany wymagają, aby jednostka 
prezentowała osobno te pozycje innych całkowitych dochodów, które mogą w 
przyszłości być przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, które nigdy 
nie będą przeklasyfikowane do wyniku finansowego Zmiany mają zastosowanie 
dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2012 roku lub później. 

− Zmiana do MSSF 7 „Instrumenty finansowe”: ujawnianie informacji: 
Kompensowanie aktywów finansowych i zobowiązań finansowych. Zmiany 
zawierają nowe wymagania w zakresie ujawniania informacji dla aktywów i 
zobowiązań finansowych, które są kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej, lub podlegają ramowym umowom dotyczących kompensat lub innych 
podobnym umowom. Zmiany mają zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2013 roku lub później. 

− Zmiany do MSR 12 „Podatki” Odroczony podatek dochodowy: Przyszła realizacja 
składnika aktywów. Zmiana wprowadza domniemanie, iż wartość bilansowa 
nieruchomości inwestycyjnych wycenianych w wartości godziwej będzie 
zrealizowana wyłącznie poprzez ich sprzedaż. Zamiary Zarządu w tym zakresie nie 
będą miały znaczenia, chyba, że nieruchomość inwestycyjna będzie podlegała 
amortyzacji i będzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, którego celem 
będzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzyści ekonomicznych płynących 
z danego składnika aktywów przez okres jego życia. Zmiany mają zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2013 roku lub później. 

− Zmiany do MSR 19 „Świadczenia pracownicze” Zmiany wymagają aby zyski i straty 
aktuarialne były ujmowane bezpośrednio w innych całkowitych dochodach. 
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Zmiany wymagają również aby spodziewany zwrot z aktywów programu 
świadczeń rozpoznawany w sprawozdaniu z całkowitych dochodów był obliczany 
w oparciu o wskaźnik użyty do dyskontowania zobowiązania z tytułu określonych 
świadczeń. Zmiany mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających 
się dnia 1 stycznia 2013 roku lub później. 

− MSR 27 „Jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSR 27 pozostawia istniejące 
wymagania MSR 27 co do rachunkowości i ujawnień w jednostkowych 
sprawozdaniach finansowych wprowadzając jedynie kilka drobnych uściśleń. 
Obowiązujące obecnie wymogi MSR 28 i MSR 31 w zakresie jednostkowych 
sprawozdań finansowych zostały włączone do MSR 27. Standard nie zawiera już 
kwestii kontroli i wymagań dotyczących sporządzenia skonsolidowanych 
sprawozdań finansowych, które zostały przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane 
sprawozdania finansowe. MSR ma zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2014 roku lub później, 

− MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólne przedsięwzięcia”. 
MSSF 5 Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży oraz działalność zaniechana jest 
stosowany do inwestycji, lub jej części, w jednostkę stowarzyszoną lub wspólne 
przedsięwzięcie, które spełnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do 
sprzedaży. Do zatrzymanej części inwestycji, której nie zaklasyfikowano jako 
przeznaczone do sprzedaży, stosuje się metodę praw własności aż do momentu 
zbycia części przeznaczonej do sprzedaży. MSR 28 ma zastosowanie dla okresów 
rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2014 roku lub później, 

− Zmiany do MSR 32 „Instrumenty finansowe prezentacja”: Kompensowanie 
aktywów finansowych i zobowiązań finansowych. Zmiany nie wprowadzają 
nowych zasad dotyczących kompensowania aktywów i zobowiązań finansowych. 
Wyjaśniają one natomiast kryteria dotyczące kompensat, co ma na celu usunięcie 
niespójności w ich stosowaniu. Zmiany objaśniają, ze jednostka posiada tytuł 
prawny do kompensaty, jeśli tytuł ten nie jest uwarunkowany wystąpieniem 
określonego zdarzenia w przyszłości oraz jest egzekwowany zarówno w zwykłym 
trybie prowadzenia działalności jak i w przypadku niewywiązania się  
z płatności lub w przypadku niewypłacalności lub upadłości jednostki i wszystkich 
kontrahentów. MSR 32 ma zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających 
się dnia 1 stycznia 2014 roku lub później, 

− MSSF 12 „Ujawnianie informacji na temat udziałów w innych jednostkach”. MSSF 
12 zawiera dodatkowe wymogi związane z ujawnianiem informacji dotyczących 
znaczących osądów, przy określaniu charakteru posiadanych udziałów w innych 
jednostkach, wspólnych ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych lub 
jednostkach strukturyzowanych niepodlegających konsolidacji. MSSF 12 ma 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2014 
roku lub później, 
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− MSSF 13 „Wycena według wartości godziwej”. MSSF 13 zastąpi wskazówki 
dotyczące ustalenia wartości godziwej zawartej w poszczególnych standardach. 
Definiuje on pojęcie wartości godziwej, ustala ramy ustalania wartości godziwej 
oraz określa wymagania związane z ujawnianiem informacji dotyczących jej 
ustalenia. MSSF 13 wyjaśnia jak ustalić wartość godziwą, jeśli jest to wymagane lub 
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagań w 
zakresie wyceny aktywów lub zobowiązań w wartości godziwej, ani nie eliminuje 
wyjątków niewykonalności w praktyce wyceny według wartości godziwej, które 
obecnie istnieją w pewnych standardach. Standard zawiera szczegółową strukturę 
ujawnień, które umożliwiają użytkownikom sprawozdań finansowych ocenę metod 
i danych wykorzystywanych przy ustalaniu wartości godziwej. Standard ma 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2013 
roku lub później. 

− MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. MSSF 10 przewiduje jeden 
nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotów, w które 
dokonano inwestycji, włączając w to podmioty, które aktualnie jako JSP są w 
zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, które 
różnią się od dotychczasowych wymogów z MSR 27 (2008). W nowym modelu 
kontroli inwestor kontroluje podmiot, w którym dokonał inwestycji, jeśli (1) jest 
narażony na lub ma prawo do zmiennych zwrotów z tytułu zaangażowania w ten 
podmiot, (2) ma zdolność wpływania na te zwroty poprzez władzę nad podmiotem 
inwestycji oraz (3) istnieje związek pomiędzy ww. władzą a zwrotami. Nowy 
standard zawiera również wymogi, co do ujawnień oraz wymogi odnoszące się do 
sporządzania skonsolidowanych sprawozdań finansowych. Wymogi te 
przeniesiono z MSR 27 (2008). 

− MSSF 11 „Wspólne ustalenia umowne”. MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne 
zastępuje MSR 31 Udziały we wspólnych przedsięwzięciach. MSSF 11 nie 
wprowadza zasadniczych zmian co do ogólnej definicji porozumienia pod wspólną 
kontrolą, chociaż definicja kontroli i pośrednio współkontroli uległy zmianie w 
związku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspólne ustalenia umowne są 
podzielone na 2 rodzaje, dla których zdefiniowano następujące modele ujmowania: 

� wspólne działania to takie, w których współkontrolujące je podmioty, 
zwane wspólnikami wspólnego działania, mają udział w aktywów oraz 
udział w zobowiązaniach związanych z wspólnych działaniem. 

� wspólne przedsięwzięcie to takie, w którym współkontrolujące podmioty, 
zwane wspólnikami przedsięwzięcia, mają prawo do aktywów netto 
porozumienia. 

MSSF 11 faktycznie wyłącza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspólne 
przedsięwzięcia, pomimo ich istnienia w formie odrębnych podmiotów nie mogą 
być faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie są traktowane podobnie do 
współkontrolowanych aktywów/działalności zgodnie z MSR 31 i określane 
terminem wspólnego działania. Dla pozostałych jednostek 
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współkontrolowanych wg MSR 31, określanych teraz wspólnymi 
przedsięwzięciami (joint ventures), należy stosować metodę praw własności. Nie 
ma możliwości zastosowania konsolidacji proporcjonalnej. 

 

Standardy i interpretacje oczekujące na zatwierdzenie przez UE: 

− Zmiany do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 
(2009-2011) zawierają zmiany do 5 standardów, oraz wynikające z nich zmiany 
do innych standardów i interpretacji. Główne zmiany dotyczą: 

• powtórnego zastosowania MSSF 1: jednostka stosująca powtórnie MSSF, 
która decyduje się nie stosować powtórnie MSSF 1 powinna zastosować 
MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestała 
stosowania MSSF; 

• doprecyzowania, że jednostka stosująca MSSF po raz pierwszy i 
korzystająca ze zwolnienia dotyczącego kosztów finansowania nie 
powinna przeliczać kosztów finansowania aktywowanych zgodnie z 
poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowości oraz powinna ująć 
koszty finansowania poniesione na dzień przejęcia na MSSF (lub po tej 
dacie) zgodnie z MSR 23 

• doprecyzowania, iż jeden, bezpośrednio poprzedzający, okres 
porównawczy jest wymagany w pełnym sprawozdaniu finansowym; 
jednakże jeśli dodatkowe dane porównawcze są zaprezentowane, powinny 
być dołączone do nich odpowiednie informacje objaśniające i powinny być 
one zgodne z MSSF; 

• doprecyzowania, iż sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest 
wymagane jedynie w sytuacji, gdy zmiana polityki rachunkowości, 
retrospektywne przekształcenie lub reklasyfikacja mają istotny wpływ na 
to, informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz 
poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne informacje 
objaśniające dotyczące sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie są 
wymagane; 

• doprecyzowanie klasyfikacji i ujęcia księgowego części zamiennych, oraz 
urządzeń serwisowych; 

• wyeliminowania niezgodności pomiędzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie 
wypłaty zysków dla posiadaczy instrumentów kapitałowych oraz kosztów 
transakcyjnych związanych z instrumentami kapitałowymi, poprzez 
doprecyzowanie, że w zakresie podatku dochodowego związanego z tymi 
transakcjami zastosowanie ma MSR 12; 

• dodanie wymogu ujawnienia wartości całkowitych aktywów i zobowiązań 
dla poszczególnych segmentów sprawozdawczych w śródrocznej 
informacji finansowej, 
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Standard ma zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 
dnia 1 stycznia 2013 roku lub później. 

− Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: 
ujawnienia Zmiany te zmieniają wymogi dotyczące ujawnień oraz przekształcenia 
danych porównawczych dotyczących początkowego zastosowania MSSF 9. 
Zmiany do MSSF 7 wymagają ujawnienia szczegółów dotyczących skutków 
początkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przekształca 
danych porównawczych zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jeśli 
jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 roku lub później, wówczas nie jest 
wymagane przekształcenie danych porównawczych dla okresów przed data 
początkowego zastosowania. Jeśli jednostka dokona wcześniejszego 
zastosowania MSSF 9 w 2012 roku, wówczas ma możliwość przekształcenia 
danych porównawczych bądź przedstawienia dodatkowych ujawnień, zgodnie z 
wymaganiami zmienionego MSSF 7. Jeśli jednostka dokona wcześniejszego 
zastosowania MSSF 9 przed 2012 rokiem, wówczas nie ma ona obowiązku 
przekształcenia danych porównawczych ani przedstawiania dodatkowych 
ujawnień wymaganych przez zmieniony MSSF 7. Standard ma zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2015 roku lub później. 

− MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009). Nowy Standard zastępuje wytyczne 
zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat 
klasyfikacji oraz wyceny aktywów finansowych. Standard eliminuje istniejące 
obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalności, dostępne 
do sprzedaży oraz pożyczki i należności.  
W momencie początkowego ujęcia aktywa finansowe będą klasyfikowane do 
jednej z dwóch kategorii: 

• aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu; lub  

• aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej.  

Składnik aktywów finansowych jest wyceniany według zamortyzowanego kosztu, 
jeżeli spełnione są następujące dwa warunki:  

• aktywa utrzymywane są w ramach modelu biznesowego, którego celem 
jest utrzymywanie aktywów w celu uzyskiwania przepływów pieniężnych 
wynikających z kontraktu; oraz,  

• jego warunki umowne powodują powstanie w określonych momentach 
przepływów pieniężnych stanowiących wyłącznie spłatę kapitału oraz 
odsetek od niespłaconej części kapitału. 

− Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania 
Finansowe, Wspólne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziałów 
w innych jednostkach Zmiany:  

• definiują datę początkowego zastosowania MSSF 10 jako początek 
rocznego okresu sprawozdawczego, w którym standard został 
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zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. jeśli nie został 
zastosowany wcześniej). Na ten dzień jednostka weryfikuje czy nastąpiła 
zmiana osądów w stosunku do konieczności konsolidacji posiadanych 
inwestycji w inne jednostki; 

• ograniczają wymóg przekształcenia danych porównawczych do okresu 
bezpośrednio poprzedzającego dzień pierwszego zastosowania, co ma 
zastosowanie do wszystkich omawianych standardów. Jednostki, które 
przedstawiają dobrowolnie dane porównawcze za więcej niż jeden okres, 
mogą pozostawić dodatkowe okresy porównawcze nieprzekształcone; 

− wymagają ujawnień wpływu zmiany w polityce rachunkowości dla 
okresu bezpośrednio poprzedzającego dzień pierwszego 
zastosowania (tj. ujawnienie wpływu zmian na bieżący okres nie jest 
wymagane); 

− usuwają wymóg przedstawienia danych porównawczych w 
odniesieniu do ujawnień dotyczących niekonsolidowanych 
ustrukturyzowanych jednostek, dla któregokolwiek okresu 
poprzedzającego roczny okres, w którym MSSF 12 został 
zastosowany po raz pierwszy.   

− Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) 

Zmiany przewidują wyjątek od obowiązku konsolidacji wynikającego z MSSF 10 i 
wymagają od podmiotów spełniających kryteria jednostek inwestycyjnych, aby 
wyceniały swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych - jak również w 
jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach - w wartości 
godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmować je w drodze konsolidacji. 
Zwolnienie z obowiązku konsolidacji ma charakter obowiązkowy (tzn. nie jest 
dobrowolny), z wyłączeniem podmiotów zależnych, uznawanych za 
zintegrowane z działalnością inwestycyjną danej jednostki inwestycyjnej, które 
nadal podlegają konsolidacji. 
Za jednostkę inwestycyjną uznajemy podmiot, który spełnia wszystkie kluczowe 
kryteria definicji jednostki inwestycyjnej. Jest to więc podmiot, który: 

• otrzymuje fundusze od inwestorów w celu świadczenia tym inwestorom 
usług zarządzania inwestycjami; 

• zobowiązuje się wobec inwestorów, że celem jego działalności jest 
inwestowanie środków wyłącznie w celu osiągnięcia zwrotów ze wzrostu 
wartości inwestycji i/lub dywidend; oraz 

• dokonuje pomiaru i oceny wyników zasadniczo wszystkich swoich 
inwestycji na podstawie ich wartości godziwej.  

Zmiany określają również wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie 
ujawnień. 
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− Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010) 
Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniają wskazówki zawarte w MSR 39 
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny 
zobowiązań finansowych oraz wyłączenia aktywów finansowych oraz zobowiązań 
finansowych.  
Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie 
klasyfikacji i wyceny zobowiązań finansowych oraz wyłączania aktywów 
finansowych i zobowiązań finansowych. 
Standard wymaga, aby zmiana wartości godziwej dotycząca zmiany ryzyka 
kredytowego zobowiązania finansowego wyznaczonego w momencie 
początkowego ujęcia jako wyceniane według wartości godziwej przez wynik 
finansowy były prezentowane w ramach innych całkowitych dochodów. Jedynie 
pozostała część zysku lub straty z wyceny do wartości godziwej ma być ujmowana 
w zysku lub stracie bieżącego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie 
tego wymogu powodowało brak współmierności przychodów i kosztów, cała 
zmiana wartości godziwej byłaby ujmowana w zysku lub stracie bieżącego okresu.  
Wartości zaprezentowanych w innych całkowitych dochodach nie 
przeklasyfikowuje się w późniejszych okresach do zysku lub straty bieżącego 
okresu. Mogą one być jednak przeklasyfikowane w ramach kapitału własnego. 
Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentów finansowych, które związane 
są z nienotowanymi instrumentami kapitałowymi i które muszą być uregulowane 
poprzez dostarczenie nienotowanych instrumentów kapitałowych, których 
wartość nie może zostać wiarygodnie ustalona, powinna nastąpić według wartości 
godziwej. 
Zyski i straty z wyceny aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej 
ujmowane są w wyniku finansowym bieżącego okresu, z wyjątkiem sytuacji, gdy 
inwestycja w instrument kapitałowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje 
możliwość dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich instrumentów 
finansowych, w momencie ich początkowego ujęcia, w wartości godziwej przez 
inne całkowite dochody. Wyboru takiego można dokonać dla każdego instrumentu 
osobno. Wartości ujęte w innych całkowitych dochodach nie mogą w późniejszych 
okresach zostać przekwalifikowane do rachunku zysków i strat. 

 
Na dzień sporządzenia sprawozdania Spółka nie oczekuje, że wejście w życie 
powyższych standardów, zmian oraz interpretacji będzie miało znaczący wpływ na 
sprawozdanie finansowe. 
 

5. Korekta błędu 

W bieżącym roku obrotowym Spółka nie zidentyfikowała i nie dokonała korekty błędu.  
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6. Istotne wartości oparte na osądzie i szacunkach 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania 
szacunków księgowych, jako że wiele informacji zawartych w sprawozdaniu 
finansowym nie może zostać wycenione w sposób precyzyjny. Szacunki opierają się na 
założeniach, które Zarząd Spółki weryfikuje w oparciu o zmiany czynników branych pod 
uwagę przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doświadczenia z przeszłości. Mimo, 
że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu Spółki na 
temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od 
przewidywanych oraz mogą zostać w przyszłości zmienione. 

Zmiana szacunków jest ujmowana w okresie, w którym zostały one dokonane, jeśli 
dotyczą wyłącznie tego okresu lub w okresie bieżącym i okresach przyszłych, jeśli 
zmiany dotyczą zarówno okresu bieżącego jak i okresów przyszłych. 
Główne szacunki dotyczą: 
 

Wyszczególnienie głównych szacunków Zakres szacunków 
Utrata wartości znaku towarowego ORZEŁ o 
nieokreślonym okresie użytkowania 

Główne założenia przyjęte w celu ustalenia 
wartości odzyskiwanej: przesłanki 
wskazujące na utratę wartości, modele, stopy 
dyskontowe, stopa wzrostu 

Odpisy aktualizujące wartość należności 
handlowych  

Główne założenia przyjęte w celu ustalenia 
wartości odzyskiwanej, to 
prawdopodobieństwo wpływu należnych 
kwot. 

Odpisy aktualizujące wartość zapasów Główne założenia przyjęte do określenia cen 
sprzedaży netto możliwych do uzyskania: 
rozmowy handlowe, maile od kontrahentów, 
realizowana sprzedaż na początku 2013 roku 

Podatek dochodowy Założenia przyjęte w celu rozpoznania 
aktywów z tytułu podatku odroczonego 

Okres ekonomicznej użyteczności środków 
trwałych i wartości niematerialnych 

Okres ekonomicznej użyteczności weryfikuje 
się co najmniej na koniec każdego roku 
obrotowego. 

 

7. Wycena pozycji wyrażonych w walutach obcych 

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia się w walucie podstawowego 
środowiska gospodarczego, w którym jednostka prowadzi działalność („waluta 
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, która jest walutą 
funkcjonalną i walutą prezentacji Spółki. Transakcje w walutach obcych wykazuje się w 
księgach w wartościach przeliczonych na złote polskie według kursu średniego 
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (kurs średni NBP) 
obowiązującego na dzień poprzedzający dzień dokonania transakcji. Na dzień bilansowy, 
aktywa i pasywa wyrażone w walutach obcych przeliczane są według kursu średniego 
NBP obowiązującego na ten dzień. Powstałe w wyniku przeliczenia różnice kursowe 
wykazywane są jako pozostałe przychody lub pozostałe koszty finansowe i w rachunku 
zysków i strat ujmowane są wynikowo. Wyceny rozchodów środków pieniężnych w 
walucie obcej dokonywane są z wykorzystaniem metody FIFO. 
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8. Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe wykazuje się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia 
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujące z tytułów utraty 
wartości. Wartość początkowa środków trwałych obejmuje ich cenę nabycia 
powiększoną o wszystkie koszty bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem 
składnika majątku do stanu zdatnego do używania zgodnie z zamierzeniami 
kierownictwa.  

Koszty poniesione w terminie późniejszym ujmuje się w wartości bilansowej składnika 
aktywów bądź wykazuje się je odpowiednio jako oddzielny składnik aktywów jedynie 
wtedy, gdy występuje prawdopodobieństwo, że Spółka uzyska przyszłe korzyści 
ekonomiczne związane z daną pozycją, a koszt danej pozycji można wiarygodnie 
zmierzyć. Pozostałe koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do używania, 
takie jak koszty konserwacji i napraw, obciążają wynik finansowy w okresie, w którym 
zostały poniesione. 

Odpisów amortyzacyjnych dokonuje się metodą liniową według stawek 
odzwierciedlających szacowane okresy użytkowania. Rozpoczęcie amortyzacji następuje 
od następnego miesiąca po przyjęciu środka trwałego do eksploatacji.  

Grunty nie podlegają umorzeniu, za wyjątkiem gruntów w wieczystym użytkowaniu. 

Przyjęte okresy amortyzacyjne dla poszczególnych grup rodzajowych składników 
majątku trwałego przestawia się następująco: 

Grupa środków trwałych 
Okres w latach 

(od – do)  

Grunty w wieczystym użytkowaniu 40 

Budynki i budowle 8-40 

Maszyny i urządzenia techniczne 3-10 

Środki transportu 2-10 

Pozostałe 5-10 
 

Okres oraz metoda amortyzacji są weryfikowane przynajmniej raz na koniec każdego 
roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie użytkowania lub oczekiwanym 
sposobie konsumowania korzyści ekonomicznych pochodzących z danego składnika 
aktywów są ujmowane poprzez zmianę odpowiednio okresu oraz metody amortyzacji  i 
traktowane są jako zmiany wartości szacunkowych. Odpisy amortyzacyjne obciążają 
koszty działalności operacyjnej.  

Wartość bilansowa środka trwałego podlega odpisowi z tytułu utraty wartości do 
wysokości jego wartości odzyskiwalnej, jeżeli wartość bilansowa danego środka 
trwałego jest wyższa od jego oszacowanej wartości odzyskiwanej. Test na utratę 
wartości przeprowadza się i ujmuje ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości zgodnie 
z zasadami określonymi w punkcie 11 „Utrata wartości aktywów". 
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Składnik rzeczowych aktywów trwałych usuwa się z ewidencji bilansowej, gdy zostaje 
zbyty lub gdy nie oczekuje się dalszych korzyści ekonomicznych z jego użytkowania lub 
zbycia. 

Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży/likwidacji są określane jako różnica pomiędzy 
przychodami ze sprzedaży a wartością netto tych środków trwałych i są ujmowane w 
rachunku zysków i strat. 

9. Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego są kapitalizowane jako cześć kosztu wytworzenia 
środków trwałych, w części w jakiej dają się bezpośrednio przyporządkować nabyciu, 
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego składnika aktywów. Spółka aktywuje 
koszty finansowania zewnętrznego takie jak: koszty emisji obligacji, prowizji, odsetek od 
obligacji oraz kredytów naliczonych do momentu przyjęcia środka trwałego do 

użytkowania. 

10. Wartości niematerialne 

Wartości niematerialne wykazywane są według ceny nabycia lub w koszcie 
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujące z tytułu 
utraty wartości. Każdorazowo Spółka ustala, czy okres użytkowania wartości 
niematerialnych jest ograniczony czy nieokreślony. Wartości niematerialne o 
ograniczonym okresie użytkowania są amortyzowane przez okres użytkowania oraz 
poddawane testom na utratę wartości każdorazowo, gdy istnieją przesłanki wskazujące 
na utratę ich wartości. Okres amortyzacji wartości niematerialnych o ograniczonym 
okresie użytkowania są weryfikowane przynajmniej na koniec każdego roku 
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie użytkowania lub oczekiwanym sposobie 
konsumowania korzyści ekonomicznych pochodzących z danego składnika aktywów 
są ujmowane poprzez zmianę odpowiednio okresu amortyzacji, i traktowane jak zmiany 
wartości szacunkowych. Odpis amortyzacyjny składników wartości niematerialnych o 
ograniczonym okresie użytkowania ujmuje się w rachunku zysków i strat w ciężar 

kosztów działalności operacyjnej. 

Przyjęte okresy ekonomicznej użyteczności dla wartości niematerialnych o określonym 

okresie użytkowania zamykają się w okresie od 3 do 10 lat. 

Koszty prac badawczych i rozwojowych 

Koszty prac badawczych ujmowane są w sprawozdaniu z całkowitych dochodów w 
momencie poniesienia. Nakłady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach 
danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres, jeżeli można uznać, że zostaną 
one w przyszłości odzyskane. Po początkowym ujęciu nakładów na prace rozwojowe, 
stosuje się model kosztu historycznego wymagający, aby składniki aktywów były 
ujmowane według ceny nabycia pomniejszonych o skumulowaną amortyzację i 
skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Poniesione nakłady są 
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amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodów ze sprzedaży z 

danego przedsięwzięcia. 

Wartości niematerialne włącznie z tymi o nieokreślonym okresie użytkowania są 
corocznie poddawane weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości zgodnie z 

zasadami określonymi w punkcie 11 „Utrata wartości aktywów” 

11. Utrata wartości aktywów 

Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania oraz jeszcze nie zdatne do 
użytkowania nie podlegają amortyzacji, lecz są corocznie oraz dodatkowo, gdy 
występują przesłanki wskazujące na możliwość wystąpienia utraty wartości, testowane 
pod kątem możliwej utraty wartości. Aktywa podlegające amortyzacji testuje się na 
utratę wartości, jeżeli występują przesłanki wskazujące na możliwość jej wystąpienia. 

Na każdy dzień bilansowy Spółka dokonuje przeglądu wartości netto składników 
majątku trwałego w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na 
możliwość utraty ich wartości. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich 
przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwania danego składnika aktywów, w celu 
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. W sytuacji, gdy składnik aktywów nie 
generuje przepływów pieniężnych, które są w znacznym stopniu niezależnymi od 
przepływów generowanych przez inne aktywa, analizę przeprowadza się dla grupy 
aktywów generujących przepływy pieniężne (stanowiących ośrodek generowania 

środków pieniężnych), do której należy dany składnik aktywów. 

Wartość odzyskiwalna ustalana jest jako wyższa z dwóch wartości: wartość godziwa 
pomniejszona o koszty sprzedaży lub wartość użytkowa. Ta ostatnia wartość odpowiada 
wartości bieżącej szacunku przyszłych przepływów pieniężnych, które będą 
generowane przez dany składnik aktywów (lub grupę aktywów stanowiących ośrodek 
generowania środków pieniężnych), zdyskontowanych przy użyciu stopy dyskonta 
uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza w czasie oraz ryzyko specyficzne 
dla danego składnika aktywów. 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości są ujmowane w sprawozdaniu z 
całkowitych dochodów w pozycji pozostałe koszty operacyjne. W przypadku ustania 
przyczyny, dla której dokonano odpisu z tytułu utraty wartości, całkowite lub częściowe 
skorygowanie wartości odpisu zwiększa pozostałe przychody operacyjne za wyjątkiem 
odpisów z tytułu utraty wartości firmy, który nie może zostać odwrócony. 

12. Nieruchomości inwestycyjne 

Nieruchomości inwestycyjne wyceniane są zgodnie z zasadami określonymi do wyceny 
środków trwałych, tj. według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o 
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 

Nieruchomości inwestycyjne są usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w 
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przypadku ich zbycia lub w przypadku stałego wycofania danej nieruchomości 
inwestycyjnej z użytkowania, gdy nie są spodziewane żadne przyszłe korzyści z jej 
sprzedaży. Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia nieruchomości 
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej są ujmowane w sprawozdaniu z 

całkowitych dochodów w okresie, w którym dokonano usunięcia. 

Nieruchomości inwestycyjne podlegają amortyzacji według zasad określonych dla 
środków trwałych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Spółka na dzień 31.12.2012 r. 

posiada nieruchomość inwestycyjną w postaci gruntów, które nie podlegają amortyzacji. 

13. Zapasy 

Zapasy wycenione są w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyższej jednak od ceny 
sprzedaży netto możliwej do uzyskania.  

Rodzaj zapasu Zasady wyceny 
Materiały –głównie surowce, materiały 
pomocnicze oraz opakowania 

Cena nabycia 

Produkty gotowe – produkt główny Koszt bezpośredni materiałów i robocizny 
oraz odpowiedni narzut pośrednich 
kosztów produkcji ustalony przy 
założeniu normalnego wykorzystania 
mocy produkcyjnych, z wyłączeniem 
kosztów finansowania zewnętrznego 

Produkty gotowe – produkty uboczne Cena sprzedaży netto możliwa do 
uzyskania skorygowaną o szacunkowy 
procentowy udział marży brutto 
przypadający na produkt uboczny w 
pokryciu zysku, kosztów sprzedaży oraz 
kosztów ogólnego zarządu 

Towary Cena nabycia 
 

Na cenę nabycia zapasów składają się wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia 
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasów do ich aktualnego 
miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapasów ustalana jest z zastosowaniem metody, 
„pierwsze weszło, pierwsze wyszło” FIFO. Odpisywanie wartości zapasów do wartości 
netto możliwej do uzyskania odbywa się na zasadzie odpisów indywidualnych lub 
pogrupowania podobnych lub powiązanych ze sobą pozycji (w pozostałe koszty 
operacyjne). W momencie sprzedaży zapasów wartość bilansowa tych zapasów jest 
ujęta jako koszt okresu, w którym ujmowane są odnośne przychody z tytułu sprzedaży. 
Kwota odpisów wartości zapasów do poziomu wartości netto możliwej do uzyskania 
oraz straty w zapasach są ujmowane jako koszt okresu, w którym odpis lub straty miały 
miejsce. Odwrócenie odpisu wartości zapasów, wynikające ze zwiększenia ich wartości 
netto możliwej do uzyskania, zostaje ujęte jako zmniejszenie kwoty odpisów ujętych 
jako koszt okresu, w którym odwrócenie odpisu wartości miało miejsce i ujmowane jest 
w sprawozdaniu z całkowitych dochodów jako pozostałe przychody operacyjne. 
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14. Odpisy aktualizujące zapasy 

Kwotę odpisów wartości zapasów do poziomu wartości netto możliwej do uzyskania a 
także odpisy z tytułu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje 
się jako koszt okresu, w którym odpis miał miejsce, w ciężar pozostałych kosztów 
operacyjnych. Ceną sprzedaży netto możliwą do uzyskania jest szacowana cena 
sprzedaży w oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak również dotychczas 
realizowaną oraz bieżącą sprzedaż. Na zapasy niewykazujące ruchu tworzy się odpisy 
aktualizujące w stosunku do konkretnych zapasów i ujmuje się je w ciężar pozostałych 
kosztów operacyjnych. Odwrócenie odpisu aktualizującego wartość zapasów ujmowane 

jest w pozostałe przychody operacyjne. 

15. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

Należności z tytułu dostaw i usług są aktywami finansowymi, nie będącymi 
instrumentami pochodnymi, o ustalonych lub możliwych do ustalenia płatnościach, nie 
notowanymi na aktywnym rynku. Należności z tytułu dostaw i usług powstają w wyniku 
podstawowej działalności Spółki. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności finansowe wycenia się na koniec okresu sprawozdawczego według 
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy użyciu efektywnej stopy 
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytułu utraty wartości. W przypadku 
należności krótkoterminowych o terminie płatności do 365 dni wycena ta odpowiada 
kwocie należnej zapłaty. Należności z tytułu dostaw i usług, są ujmowane i wykazywane 
według kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzględnieniem odpisu na nieściągalne 
należności. Odpis aktualizujący na należności wątpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy 
ściągnięcie pełnej kwoty należności przestało być prawdopodobne. Należności 
nieściągalne są odpisywane do sprawozdania z całkowitych dochodów w momencie 
stwierdzenia ich nieściągalności.  Należności wyrażone w walutach obcych w ciągu roku 
obrotowego wycenia się po kursie historycznym, tj. średnim NBP obowiązującym w dniu 
poprzedzającym dzień przeprowadzenia operacji, natomiast na dzień bilansowy 
należności wycenia się po średnim kursie NBP obowiązującym na ten dzień. 

Pozostałe należności stanowią: 

• należności z tytułu podatków (inne niż należności z tytułu bieżącego podatku 
dochodowego, które są prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej  
odrębnie), 

• należności od pracowników z tytułu nierozliczonych zaliczek (m.in. z tytułu 
podróży służbowych), 

• pozostałe należności niefinansowe, 

• rozliczenia międzyokresowe czynne. 

Należności niestanowiące aktywów finansowych ujmuje się początkowo w wartości 
nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagającej 

zapłaty. 
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Rozliczenia międzyokresowe kosztów czynne dokonywane są, jeżeli wydatki poniesione 

dotyczą produktów lub usług, które będą wykorzystywane w przyszłych okresach. 

Czynne rozliczenia międzyokresowe ujmuje się w rachunku zysków i strat stosownie do 

okresu trwania związanej z nimi umowy. 

16. Odpisy aktualizujące należności 

Wartość należności jest aktualizowana przy uwzględnieniu stopnia 
prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. Odpis z 
tytułu utraty wartości należności z tytułu dostaw i usług tworzy się, gdy istnieją 
obiektywne dowody na to, że nie będzie można otrzymać wszystkich należnych kwot 
wynikających z pierwotnych warunków umownych. Ocena, czy istnieją obiektywne 
dowody utraty wartości należności przeprowadzana jest na bieżąco, po powzięciu 
informacji o wystąpieniu obiektywnego dowodu, który może determinować utratę 
wartości, nie rzadziej niż na koniec kwartału. Decyzję o dokonaniu odpisu 

aktualizującego każdorazowo podejmuje Zarząd. 

W szczególności dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości 100% w odniesieniu 

do należności: 

a) od dłużników postawionych w stan likwidacji lub upadłości, do wysokości nie 
objętej gwarancją lub innym zabezpieczeniem, 

b) od dłużników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości, jeżeli 
masa dłużnika nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania 
upadłościowego w pełnej wysokości roszczenia, 

c) kwestionowane przez dłużników oraz z zapłatą których dłużnik zalega do 
wysokości nie pokrytej gwarancją lub innymi zabezpieczeniami, jeśli ocena 
sytuacji gospodarczej i finansowej dłużnika wskazuje, że spłata należności w 
umownej kwocie w najbliższym półroczu nie jest możliwa, 

d) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu 
prawdopodobieństwa nieściągalności, w wiarygodnie oszacowanej kwocie 
odpisu na nieściągalne należności, 

Odpisy aktualizujące wartość należności ujmuje się w ciężar pozostałych kosztów 
operacyjnych i kosztów finansowych (w stosunku do należnych odsetek objętych 

odpisem aktualizującym). 

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość należności ujmuje się, jeżeli w kolejnych 
okresach utrata wartości uległa zmniejszeniu, a wzrost wartości aktywa finansowego 
może być przypisany do zdarzeń występujących po momencie ujęcia odpisu. W wyniku 
odwrócenia odpisu wartość bilansowa aktywów finansowych nie może przekraczać 
wysokości zamortyzowanego kosztu, jaki zostałby ustalony, gdyby uprzednio nie ujęto 
odpisu z tytułu utraty wartości. Odwrócenie odpisu ujmuje się jako zwiększenie 
pozostałych przychodów operacyjnych lub odpowiednio przychodów finansowych. 
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17. Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych 

Środki pieniężne i lokaty krótkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej obejmują środki pieniężne w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe o 
pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy. W przypadku 
posiadania przez Spółkę środków na rachunku walutowym ich rozchód ustala się 
metodą FIFO. Wycena na dzień bilansowy następuje wg kursu średniego NBP, 
obowiązującego na ten dzień. Wycena wpływu w trakcie roku następuje po średnim 
kursie NBP obowiązującym w dniu poprzedzającym dzień wpływu środków pieniężnych 
na rachunek bankowy jeżeli dotyczy zapłaty należności lub po kursie faktycznie 
zastosowanym przez bank w przypadku kupna waluty. Jeżeli następuje transakcja 
przewalutowania środków z jednej waluty na inną, to w wyniku takiej transakcji nie 
powstają żadne różnice kursowe. Kurs dla waluty na którą środki zostały 
przewalutowane ustala się poprzez podzielenie wartość pierwotnej waluty przy 
zastosowaniu kursu właściwego dla rozchodu tej waluty przez ilość waluty ustaloną 
przy wpływie na rachunek walutowy. 

18. Kapitał własny 

Kapitały własne ujmuje się w księgach rachunkowych z podziałem na jego rodzaje i 
według zasad określonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spółki. 

Kapitał zakładowy wykazywany jest w wysokości wykazywanej w Statucie i Krajowym 
Rejestrze Sądowym. Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej stanowi 
nadwyżki osiągnięte przy emisji akcji Spółki, pomniejszone o koszty poniesione w 
związku z ich emisją. Zyski/Straty zatrzymane stanowią: kapitał rezerwowy, 
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych, wynik finansowy bieżącego 

roku obrotowego. 

19. Kredyty bankowe, papiery dłużne i pożyczki 

W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, papiery dłużne i 
pożyczki są ujmowane według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej 
otrzymanych środków pieniężnych, pomniejszonej o koszty transakcyjne, tj. koszty 
związane z uzyskaniem kredytu, papierów dłużnych lub pożyczki. 

Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, papiery dłużne i pożyczki są następnie 
wyceniane według zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej 
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzględnia się koszty 
związane z uzyskaniem kredytu lub pożyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy 
rozliczeniu zobowiązania.  

Wszelkie różnice pomiędzy otrzymaną kwotą kredytu lub pożyczki (pomniejszoną o 
koszty transakcyjne) a wartością ujmuje się w sprawozdaniu z całkowitych dochodów 

przez okres obowiązywania odnośnych umów metodą efektywnej stopy procentowej. 

Na 31.12.2012 r.  różnica pomiędzy kwotą wymaganej zapłaty a kwota z wyceny według 
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zamortyzowanego kosztu kredytów, papierów dłużnych i pożyczek była nieistotna 

dlatego Spółka wykazała kredyty, obligacje oraz pożyczki w kwocie wymaganej zapłaty.  

20. Leasing  

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszą 
zasadniczo całe potencjalne korzyści oraz ryzyko wynikające z posiadania składników 
rzeczowych aktywów trwałych na leasingobiorcę. Wszystkie pozostałe umowy leasingu 
są traktowane jako leasing operacyjny. 

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje się w aktywach trwałych od dnia rozpoczęcia 
leasingu, według niższej z dwóch kwot: wartości godziwej przedmiotu leasingu oraz 

wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. 

Każdą opłatę leasingową z tytułu leasingu finansowego dzieli się na kwotę 
pomniejszającą saldo zobowiązania i kwotę kosztów finansowych w taki sposób, aby 
utrzymać stałą stopę w stosunku do nieuregulowanej części zobowiązania. Koszty 
finansowe są ujmowane bezpośrednio w ciężar sprawozdania z całkowitych dochodów.  

Środki trwałe użytkowane w ramach leasingu finansowego amortyzowane są przez 
okres ich ekonomiczne użyteczności.  

Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe 
ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do 
umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z tytułu leasingu operacyjnego 
ujmowane są w koszty w sprawozdaniu z całkowitych dochodów według 

harmonogramu określonego przez leasingodawcę.  

21. Rezerwy 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Spółce ciąży istniejący obowiązek (prawny lub 
zwyczajowo oczekiwany) wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, 
że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu korzyści 
ekonomicznych oraz można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego 

zobowiązania.  

Rezerwy tworzy się na przyszłe świadczenia na rzecz pracowników z tytułu 
niewykorzystanych urlopów wypoczynkowych. Rezerwy tworzy się na podstawie 
najlepszych szacunków Zarządu w wysokości nakładów niezbędnych do wypełnienia 
obecnego obowiązku na dzień bilansowy. W przypadku, gdy wpływ zmian wartości 
pieniądza w czasie jest istotny (a za taki uważa się okres realizacji dłuższy niż 365 dni), 
wysokość rezerwy ustalana jest na poziomie bieżącej wartości spodziewanych 
przyszłych wydatków koniecznych do uregulowania zobowiązania.  

 

 



ORZEŁ SPÓŁKA AKCYJNA 

Jednostkowe spr awozda ni e f i nansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. 

 

� 

 

30 

22. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

Zobowiązania stanowią obecny, wynikający z przeszłych zdarzeń obowiązek, którego 
wypełnienie, według oczekiwań, spowoduje wypływ środków zawierających w sobie 
korzyści ekonomiczne. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  obejmują: 

a) zobowiązania przypadające do zapłaty za dobra lub usługi, które zostały 
dostarczone/wykonane oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z 
dostawcą; 

b) rozliczenia międzyokresowe bierne, czyli zobowiązania przypadające do zapłaty 
za dobra lub usługi, które zostały dostarczone/wykonane, ale nie zostały 
opłacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcą, przy czym kwota 
lub termin zapłaty są mniej niepewne niż w przypadku rezerw; 

c) zobowiązania przypadające do zapłaty za materiały i towary, które jeszcze nie 
zostały dostarczone, ale zgodnie z obowiązującymi warunkami współpracy, 
znaczące ryzyka i korzyści związane z ich własnością przeszły już na Spółkę. 

Zobowiązania nie zaliczone do zobowiązań finansowych wycenia się w kwocie 

wymagającej zapłaty. 

Pozostałe zobowiązania obejmują: 
a) zobowiązania spełniające definicję zobowiązań finansowych: 

• zobowiązania z tytułu wynagrodzeń osobowych, 
• zobowiązania z tytułu otrzymanych zaliczek, jeżeli ich rozliczenie nastąpi 

w formie pieniężnej, 
• zobowiązania z tytułu nabycia rzeczowych aktywów trwałych, wartości 

niematerialnych itp. 
• bierne rozliczenia międzyokresowe, czyli zobowiązania przypadające do 

zapłaty  za dobra lub usługi, które zostały dostarczone/wykonane, ale nie 
zostały opłacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcą, 
przy czym kwota lub termin zapłaty są mniej niepewne niż w przypadku 
rezerw; inne niż zaklasyfikowane do zobowiązań z tytułu dostaw i usług; 

b) zobowiązania niespełniające definicji zobowiązań finansowych: 

• zobowiązania z tytułu podatków (inne niż zobowiązania z tytułu 
bieżącego podatku dochodowego, które są prezentowane w sprawozdaniu 
z sytuacji finansowej odrębnie), opłat, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych tytułów publiczno-prawnych, 

• bierne rozliczenia międzyokresowe inne niż zaklasyfikowane do 
zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz innych zobowiązań finansowych, 

• otrzymane zaliczki, które zostaną rozliczone poprzez fizyczną dostawę 
wyrobów gotowych/towarów lub wykonanie usługi, 

• zobowiązania wobec pracowników z tytułu podróży służbowych, 

Zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania finansowe wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik finansowy wycenia się na koniec okresu sprawozdawczego 
według zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy użyciu efektywnej stopy 
procentowej). 
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W przypadku zobowiązań krótkoterminowych o terminie płatności do 365 dni wycena 

ta odpowiada kwocie wymagającej zapłaty. 

Zobowiązania nie zaliczone do zobowiązań finansowych wycenia się w kwocie 
wymaganej zapłaty. 

23. Zobowiązania finansowe 

W momencie początkowego ujęcia zobowiązania finansowe wycenia się w wartości 
godziwej, powiększonej w przypadku składnika zobowiązań niekwalifikowanych jako 
wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Po 
początkowym ujęciu, jednostka wycenia zobowiązania finansowe według 
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z 
wyjątkiem instrumentów pochodnych, wycenianych wg wartości godziwej. 
Zobowiązania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane, podlegają wycenie 

zgodnie z zasadami rachunkowości zabezpieczeń. 

24. Zobowiązania warunkowe 

Zobowiązanie warunkowe jest: 

a) możliwym obowiązkiem, który powstaje na skutek zdarzeń przeszłych, których 
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystąpienia lub nie 
wystąpienia jednego lub większej liczby niepewnych przyszłych zdarzeń, które 
nie w pełni podlegają kontroli jednostki, 

b) obecnym obowiązkiem, który powstaje na skutek zdarzeń przeszłych, ale nie jest 
ujmowany w sprawozdaniu finansowym, ponieważ: 
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne było wydatkowanie środków 
zawierających w sobie korzyści ekonomiczne w celu wypełnienia obowiązku lub, 
- kwoty obowiązku (zobowiązania) nie można wycenić wystarczająco 
wiarygodnie. 

Zobowiązania warunkowe oraz zobowiązania pozabilansowe zawarte są w Nocie 29. 

25. Dotacje 

Spółka ujmuje dotacje rządowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewności, że 
dotacja zostanie uzyskana oraz że spełnione zostaną wszystkie związane z nią warunki. 
W celu ujęcia dotacji rządowej obydwa powyższe warunki muszą być spełnione łącznie. 
Jeżeli dotacja dotyczy składnika aktywów, wówczas jej wartość godziwa jest ujmowana 
na koncie przychodów przyszłych okresów, a następnie stopniowo, drogą równych 
odpisów rocznych, odpisywana do sprawozdania z całkowitych dochodów przez 
szacowany okres użytkowania związanego z nią składnika aktywów. Jeżeli dotacja 
dotyczy danej pozycji kosztowej, wówczas jest ona ujmowana jako przychód (pozostałe 
przychody operacyjne) w sposób współmierny do kosztów, które dotacja ta ma w 

zamierzeniu kompensować.  
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Jeżeli dotacja jest formą rekompensaty za już poniesione koszty lub straty, lub została 
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego 
wsparcia, bez towarzyszących przyszłych kosztów, ujmuje się ją jako przychód w 
okresie, w którym stała się należna. Rzeczowe aktywa trwałe oraz wartości 
niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje się w wartości godziwej. W 
sprawozdaniu z sytuacji finansowej przychody z tytułu dotacji i koszty, które dotacja 
kompensuje są prezentowane odrębnie. W informacji dodatkowej do sprawozdania 
finansowego prezentowane są informacje o przychodach z tytułu dotacji i kosztach, 
które dotacja kompensuje.  

26. Przychody i koszty 

Przychodem danego okresu jest wzrost korzyści ekonomicznych powstających w 
wyniku zwykłej działalności gospodarczej Spółki przybierających formę wpływów lub 
zwiększeń aktywów lub zmniejszeń zobowiązań, które skutkują przyrostem kapitału 

własnego, innym niż zwiększenie kapitału wynikające z wpłat akcjonariuszy. 

Przychody ujmowane są w kwocie netto po pomniejszeniu o kwoty rabatów (dyskont, 
premii, bonusów), podatek VAT oraz podatek akcyzowy. Wysokość przychodów ustala 
się według wartości godziwej zapłaty otrzymanej bądź należnej. Przychody wycenia się 
według wartości zdyskontowanej, w przypadku, gdy wpływ zmian wartości pieniądza w 
czasie jest istotny (a za taki uważa się okres uzyskania zapłaty dłuższy niż 365 dni). W 
przypadku ujmowania przychodów w wartości zdyskontowanej, wartość dyskonta jest 
odnoszona stosownie do upływy czasu jako zwiększenie wartości należności, a 
drugostronnie jako przychody finansowe.  

Różnice kursowe powstałe przy realizacji oraz wycenie bilansowej składników aktywów 
i pasywów ujmowane są jako wynik w kosztach lub przychodach finansowych.  

27. Podatek dochodowy 

Na podatek dochodowy składają się: podatek bieżący oraz podatek odroczony. 

W Spółce występuje podatek odroczony. 

Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający 
zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości na różnicach pomiędzy wartościami 
bilansowymi aktywów i zobowiązań w sprawozdaniu finansowym a odpowiadającymi 
im wartościami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy 

opodatkowania. 

Rezerwę z tytułu podatku odroczonego ujmuje się w pełnej wysokości. Rezerwa ta nie 

podlega dyskontowaniu. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmuje się, jeżeli jest 
prawdopodobne, że w przyszłości osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który 
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umożliwi zrealizowanie różnic przejściowych. 

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana 
na każdy dzień bilansowy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być 
prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do 
częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek 
odroczony wyceniane są z zastosowaniem stawek podatkowych, które według 
przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów zostanie 
zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i 
przepisy podatkowe) obowiązujące na dzień bilansowy lub takie, których 

obowiązywanie w przyszłości jest pewne na dzień bilansowy. 

Podatek dochodowy dotyczący pozycji ujmowanych bezpośrednio w kapitale własnym 

jest ujmowany w kapitale własnym, a nie w sprawozdaniu z całkowitych dochodów. 

Spółka nie dokonuje kompensaty aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego. 

28. Segmenty operacyjne 

Segment operacyjny jest częścią składową jednostki: 

a) która angażuje się w działalność gospodarczą, w związku z którą może uzyskiwać 
przychody i ponosić koszty ( w tym przychody i koszty związane z transakcjami z 
innymi częściami składowymi tej samej jednostki) 

b) której wyniki działalności są regularnie przeglądane przez główny organ 
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz 
wykorzystujący te wyniki przy decydowaniu alokacji zasobów do segmentu i 
przy ocenie wyników działalności segmentu, 

c) w przypadku której są dostępne oddzielne informacje finansowe. 

Podział sprawozdawczości Spółki wynika z rozpoczęcia produkcji granulatu gumowego 
w nowopowstałym Zakładzie Produkcji Granulatu Gumowego w 2012 roku. W związku 
z powyższym od 2012 r. organizacja i zarządzanie przedsiębiorstwem odbywa się w 
podziale na 2 segmenty operacyjne: 

a) działalność brokerska – Broker Oponiarski -  obejmująca detaliczną i hurtową 
sprzedaż opon, 

b) działalność recyklingowa- Recykler - obejmująca produkcję i sprzedaż granulatu 
gumowego otrzymywanego ze zużytych opon samochodowych. 

Organem dokonującym regularnych przeglądów wewnętrznych raportów finansowych 
całej Spółki dla celów podejmowania głównych decyzji operacyjnych jest Zarząd, który 
odpowiada za alokację zasobów w Spółce. 

Dane majątkowo-finansowe segmentów zawarte są w Nocie 32.  



ORZEŁ SPÓŁKA AKCYJNA 

Jednostkowe spr awozda ni e f i nansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. 

 

� 

 

34 

 

III. Noty 

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodów ze sprzedaży towarów i produktów 

Opis 2012 2011 

Sprzedaż usług 1 067 642,74 1 006 388,38 

Sprzedaż materiałów 10 466,00 35 164,03 

Sprzedaż towarów 19 717 777,07 26 839 108,34 

Sprzedaż produktów 2 968 394,20 510 658,97 

RAZEM 23 764 280,01 28 391 319,72 

w tym:     

Sprzedaż dla odbiorców krajowych 21 129 199,71 27 643 765,58 

Sprzedaż eksportowa 2 635 080,30 747 554,14 

w tym wewnątrzwspólnotowa dostawa i świadczenie 
usług 

144 549,39 144 251,03 

Nota 1a: Struktura rzeczowa (wg rodzajów działalności) przychodów ze sprzedaży 

Opis 2012 2011 

Przychody ze sprzedaży usług, w tym: 1 067 642,74 1 006 388,38 

 - usługa serwisowa 539 945,90 533 471,43 

 - usługa przechowywania  opon 26 698,24 47 647,62 

 - usługa transportowa i kurierska 185 718,41 337 597,86 

 - usługa najmu 19 541,63 15 578,32 

 - usługa recyklingu i zbiórki opon do utylizacji 249 480,00 25 813,80 

 - usługa myjni 8 521,70 39 854,03 

 - usługi pozostałe 37 736,86 6 425,32 

Przychody ze sprzedaży materiałów, w tym: 10 466,00 35 164,03 

 -  stal (złom stalowy) 0,00 28 612,09 

 -  tekstylia 0,00 4 421,94 

 -  palety 210,00 2 130,00 

- sprzedaż materiałów produkcyjnych (karkas) 10 256,00 0,00 

Przychody ze sprzedaży towarów, w tym: 19 717 777,07 26 839 108,34 

 -  opony 15 877 500,80 24 518 991,20 

 -  felgi   122 905,40 172 205,25 

 -  koła 2 485 711,07 2 062 599,52 

 - granulat gumowy 525 379,83 0,00 
 - stal (złom stalowy) 167 473,47 0,00  

 - pozostała sprzedaż ( m.in. części zamienne do 

samochodów) 
538 806,50 85 312,37 

Przychody ze sprzedaży produktów , w tym: 2 968 394,20 510 658,97 

 -  granulat 2 548 396,73 510 658,97 
 -  stal (złom stalowy) 320 744,47 0,00 

 - tekstylia 99 253,00 0,00 

Inne przychody ze sprzedaży 0,00 0,00 

RAZEM 23 764 280,01 28 391 319,72 
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Nota 2: Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie 

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na następny rok nakłady na niefinansowe 
aktywa trwałe 
 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Nakłady poniesione w roku obrotowym 3 231 703,06 7 723 151,52 

Nakłady poniesione do przeniesienia na następny rok obrotowy 183 852,71 28 874 305,63 

 

2) Specyfikacja nakładów na niefinansowe aktywa trwałe poniesione w 2012 r. 
 

Opis 2012 
Nakłady poniesione w roku obrotowym 3 231 703,06 
 w tym na:   
grunty i prawo wieczystego użytkowania gruntów 148 657,86 
budynki 133 996,93 
budowle 91 848,10 
maszyny i urządzenia 2 532 532,09 
środki transportu 50 800,00 
pozostałe środki trwałe 4 598,24 
wartości niematerialne 99 520,93 
koszty finansowania zewnętrznego 169 748,91 
RAZEM 3 231 703,06 

 

Dodatkowo Spółka otrzymała w 2012 r. w leasing (umowa leasingu finansowo-
operacyjnego) środek transportu o wartości 62.755,56 PLN oraz wpłaciła opłatę 
wstępną na poczet przedmiotu leasingu (umowa leasingu finansowego) - maszyny do 

produkcji w kwocie 16.122,67 PLN. Dostawa przedmiotu leasingu nastąpiła w 2013 r. 

Nakłady poniesione do przeniesienia na następny rok obrotowy dotyczą głównie 
rozpoczętych inwestycji związanych z planowaną budową drugiego zakładu produkcji 
granulatu gumowego 

3) Poniesione w ostatnim roku i planowane na następny rok nakłady na ochronę 
środowiska 
 

Opis 2012 2011 

Poniesione nakłady na ochronę środowiska 0,00 0,00 

Informacja o planach rozwojowych Spółki została zawarta w sprawozdaniu z 
działalności Zarządu Spółki.  

Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kręgu kosztów 

Opis 2012 2011 

A. Koszty wg rodzajów 10 107 101,59 4 690 448,04 

Amortyzacja 2 626 130,65 549 600,10 

Zużycie materiałów i energii 2 250 479,50 392 612,01 

Usługi obce 2 352 883,79 1 683 759,95 

Podatki i opłaty 252 313,78 71 168,42 
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Wynagrodzenia 2 015 980,67 1 499 066,49 

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 401 797,99 269 918,35 

Pozostałe koszty rodzajowe 207 515,21 224 322,72 

RAZEM 10 107 101,59 4 690 448,04 

 

B. Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych 1 609 740,40 436 354,80 

Produkty gotowe 1 851 719,26 14 249,20 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów -241 978,86 422 105,60 

 

C. Koszt własny produkcji sprzedanej 8 497 361,19 4 254 093,24 
 koszt wytworzenia sprzedanych produktów 3 125 102,37 266 805,26 
wartość sprzedanych usług 278 665,64 354 559,57 

koszt produktów zużytych na własne potrzeby 12 000,00 0,00 
Koszty sprzedaży 2 390 881,05 2 186 340,65 
Koszty ogólnego zarządu 2 690 712,13 1 712 693,02 

 
D. Wartość sprzedanych towarów , materiałów 18 166 704,44 24 104 749,32 

 wartość sprzedanych towarów  18 166 599,44 24 104 454,32 

 wartość sprzedanych materiałów 105,00 295,00 

Nota 4: Pozostałe przychody operacyjne 

Opis 2012 2011 

Przychody ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych 0,00 177 623,57 

Dotacje 1 423 905,95 228 778,55 

Inne przychody operacyjne, w tym: 399 783,26 7 742,47 

zwrócone, umorzone podatki, koszty postępowania 
sądowego 0,00 2 096,50 
odszkodowania z tyt. ubezpieczeń majątkowych i 
komunikacyjnych 157 027,62 209,84 

umorzenie zobowiązań 151 696,00 0,00 

inne (w tym kary umowne, pozostałe odszkodowania) 91 059,64 5 436,13 

RAZEM 1 823 689,21 414 144,59 

Nota 5:  Pozostałe koszty operacyjne 

Opis 2012 2011 
Wartość zbycia niefinansowych aktywów trwałych 1 601,05 31 931,00 

 wartość netto środków trwałych 1 601,05 31 931,00 

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 332 139,54 0,00 
 aktualizacja należności z tytułu dostaw i usług 107 339,44 0,00 
 aktualizacja zapasów-wyroby gotowe 207 811,39 0,00 

 aktualizacja zapasów-towary 16 988,71 0,00 
Inne koszty operacyjne 264 256,10 47 868,79 

darowizny 2 000,00 8 500,00 

szkody komunikacyjne i majątkowe 141 232,63 0,00 
koszty postępowania spornego, sądowego/koszty 

windykacji 
6 490,70 7 971,24 

likwidacja/sprzedaż majątku obrotowego 59 549,05 0,00 
inne 54 983,72 31 397,55 

RAZEM 597 996,69 79 799,79 
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Nota 6: Przychody finansowe 

Opis 2012 2011 

Zyski z tytułu udziału w innych jednostkach 0,00 0,00 

Odsetki, w tym: 6 375,13 36 361,59 

 odsetki od jednostek powiązanych 0,00 21 648,92 

 odsetki od pozostałych jednostek w tym: 6 375,13 14 712,67 
 - odsetki od lokat terminowych 4 177,28 11 359,89 
 - odsetki od kontrahentów 2 197,85 1 681,99 

-  odsetki pozostałe - od udzielonych pożyczek 0,00 1 670,79 
Przychody ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 

Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 

Inne, w tym: 0,00 156 728,35 

pozostałe przychody finansowe 0,00 156 728,35 

RAZEM 6 375,13 193 089,94 

Nota 7:  Koszty finansowe 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 
Odsetki, w tym: 1 241 600,74 167 666,92 
 - odsetki  od kredytów bankowych i pożyczek 206 912,57 106 822,57 
 - odsetki od obligacji 999 744,75 0,00 
 - odsetki od nieterminowych płatności ( kontrahentom) 12 768,34 47 522,85 
 - odsetki budżetowe 8 773,40 1 599,41 
 - prowizje bankowe 13 401,68 11 531,05 
 - odsetki pozostałe 0,00 191,04 
Koszty zbycia inwestycji 0,00 0,00 
Aktualizacja wartości inwestycji w tym: 59 590,46 0,00 
 - w jednostkach powiązanych 6 372,91 0,00 
 - w jednostkach pozostałych 53 217,55 0,00 
Inne, w tym: 33 295,04 102 065,94 
pozostałe koszty finansowe ( w tym strata z tytułu różnic 
kursowych) 

33 295,04 102 065,94 

RAZEM 1 334 486,24 269 732,86 

Nota 8: Rozliczenia głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem 
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 
ZYSK/STRATA brutto -2 990 204,21 23 873,78 
Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodów 1 520 577,56 293 165,50 
Zwiększenie kosztów uzyskania przychodów 91 761,91 218 433,14 
Przychody nie zaliczane do podatkowych 1 657 408,48 340 386,94 
Zwiększenie przychodów podatkowych 3 027 750,09 9 382 339,40 
Dochód / strata podatkowa -191 046,95 9 140 558,60 
Razem dochody (przychody) wolne 3 001 442,84 9 382 339,40 
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 0,00 
Podstawa opodatkowania / strata podatkowa -3 192 489,79 -241 780,80 
Podatek dochodowy bieżący 0,00 0,00 
Zmiana stanu aktywów na podatek odroczony 646 559,00 53 739,60 
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 98 982,00 -1 315,88 
Podatek wykazany w rachunku zysków i strat -547 577,00 -55 055,48 
Wynik finansowy netto -2 442 627,21 78 929,26 
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Nota 9:  Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na początek okresu, w tym: 

374 558,00 298 729,40 

odniesionych na wynik finansowy 351 553,00 298 729,40 

odniesionych na kapitał własny 670,00 0,00 

odniesione na inne pozycje bilansowe 22 335,00 0,00 

Zwiększenia 2 815 230,00 397 760,45 
odniesione na wynik finansowy okresu w związku z 
ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

380 927,00 44 870,45 

 - odpis na badanie bilansu 0,00 2 185,00 
 - odpis składki ZUS/płace niezapłacone 170 075,00 41 755,45 

        -odpis na różnice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 28 070,00 246,00 
 - odpis na wycenę bilansową akcji 12 007,00 684,00 
 - odpis na wycenę bilansową zapasów 42 712,00 0,00 

 - na odsetki naliczone - (obligacje, kredyty, pożyczki, od 
kontrahentów) 

105 867,00 0,00 

 - odpis na urlopy pracownicze 11 185,00 0,00 

 - na zobowiązania leasingowe 10 009,00 0,00 
 - na ujemne różnice kursowe 86,00 0,00 
 - inne 916,00 0,00 

odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową 

2 434 303,00 329 885,00 

- odpis  na stratę podatkową 2 434 303,00 329 885,00 
odniesione na wynik finansowy z lat ubiegłych w związku z 
ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

0,00 670,00 

 - odpis na różnice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 0,00 670,00 
odniesione na inne pozycje bilansowe (z tytułu) 0,00 22 335,00 

 - na odsetki naliczone - (obligacje) 0,00 22 335,00 

Zmniejszenia 2 190 090,00 321 931,85 
odniesione na wynik finansowy okresu w związku z 
ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

275 494,00 37 917,85 

 - odpis na badanie bilansu 2 185,00 0,00 
 - odpis składki ZUS/płace niezapłacone 161 494,00 37 001,85 
 - odpis na różnice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 28 645,00 0,00 

 - odpis na wycenę bilansową akcji 684,00 0,00 
 - na odsetki naliczone - (obligacje, kredyty, pożyczki, od 

kontrahentów) 
82 486,00 0,00 

 - inne 0,00 916,00 
odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą 
podatkową 

1 892 261,00 284 014,00 

 - odpis  na stratę podatkową 1 892 261,00 284 014,00 
odniesione na inne pozycje bilansowe (korekta z 
poprzednich okresów) 

22 335,00 0,00 

Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu, w tym: 

999 698,00 374 558,00 

odniesionych na wynik finansowy 999 698,00 351 553,00 

odniesionych na kapitał własny 0,00 670,00 
odniesione na inne pozycje bilansowe 0,00 22 335,00 
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Nota 10: Zmiana stanu rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na początek okresu, w tym: 

36 279,00 15 698,88 

odniesionej na wynik finansowy 13 467,00 15 698,88 

odniesionej na kapitał własny 22 812,00 0,00 

odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00 

Zwiększenia 192 525,00 353 247,00 

odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich 
różnic przejściowych (z tytułu) 

192 525,00 330 435,00 

 - utworzenie rezerwy na naliczone odsetki, kary, 

odszkodowania 
5 113,00 4 113,00 

 - utworzenie rezerwy na odroczony podatek od naliczonych 
różnic kursowych 

1 831,00 413,00 

 - utworzenie rezerwy na podatek odroczony od akcji MEW 0,00 2 895,00 
 - utworzenie rezerwy na podatek odroczony od bonusów 88 101,00 308 597,00 
 - utworzenie rezerwy na różnicy z amortyzacji 57 011,00 9 857,00 

 - utworzenie rezerwy na amortyzację od przedmiotu 
leasingu 

10 731,00 0,00 

 - utworzenie rezerwy na umorzone zobowiązania 28 822,00 0,00 

 - utworzenie rezerwy na inwestycje krótkoterminowe 0,00 4 560,00 
 - inne 916,00 0,00 

odniesione na wynik finansowy z lat ubiegłych w związku 
z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 

0,00 22 812,00 

- odpis na różnice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 0,00 22 812,00 

Zmniejszenia 92 627,00 332 666,88 
odniesione na wynik finansowy okresu w związku z 
dodatnimi różnicami przejściowymi 

92 627,00 332 666,88 

 - rozwiązanie rezerwy na podatek odroczony od akcji MEW 0,00 18 593,88 
 - rozwiązanie rezerwy na odroczony podatek od 

naliczonych różnic kursowych 
413,00 0,00 

 - rozwiązanie rezerwy na naliczone odsetki dla odbiorcy 4 113,00 0,00 
 - rozwiązanie rezerwy na podatek odroczony od bonusów 88 101,00 308 597,00 
 - rozwiązanie rezerwy na inwestycje krótkoterminowe 0,00 4 560,00 

 - inne 0,00 916,00 

Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
na koniec okresu, w tym: 

136 177,00 36 279,00 

odniesionej na wynik finansowy 136 177,00 13 467,00 

odniesionej na kapitał własny 0,00 22 812,00 
odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00 
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Nota 11: Zmiany w wartości niematerialnych  
 

1) Zmiany w wartościach niematerialnych w 2012r. 
 

Opis 
1.Koszty prac 
rozwojowych 

2.Wartość 
firmy 

3.Koncesje, 
patenty, 
licencje 

w tym 
Oprogramowanie 

komputerowe i 
systemowe 

4.Znak 
towarowy 

ORZEŁ 
5.Inne Razem 

Wartość brutto na początek okresu 0,00 0,00 494 070,39 494 070,39 1 931 000,00 4 332,91 2 429 403,30 
Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 466 261,26 52 320,93 0,00 323 000,00 789 261,26 
 - nabycie 0,00 0,00 466 261,26 52 320,93 0,00 323 000,00 789 261,26 
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Wartość brutto na koniec okresu 0,00 0,00 960 331,65 546 391,32 1 931 000,00 327 332,91 3 218 664,56 
Umorzenia na początek okresu 0,00 0,00 154 510,76 154 510,76 0,00 3 466,32 157 977,08 

Umorzenia bieżące - zwiększenia 0,00 0,00 182 202,41 113 212,35 0,00 52 280,35 234 482,76 
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Razem umorzenia na koniec okresu 0,00 0,00 336 713,17 267 723,11 0,00 55 746,67 392 459,84 
Wartość księgowa netto na początek 
okresu 

0,00 0,00 339 559,63 339 559,63 1 931 000,00 866,59 2 271 426,22 

Wartość księgowa netto na koniec okresu 0,00 0,00 623 618,48 278 668,21 1 931 000,00 271 586,24 2 826 204,72 
 

Wartość brutto wartości niematerialnych całkowicie umorzonych, ale nadal użytkowanych na dzień 31.12.2012 r. wynosiła 14 010,82 
PLN. Są to głównie licencje o niskiej wartości, do których istnieją rozszerzenia w postaci dodatkowych licencji ujętych w odrębnych 

pozycjach wartości niematerialnych 

Istotnym składnikiem wartości niematerialnych stanowi znak towarowy ORZEŁ (1.931.000,00 PLN), który Spółka zakwalifikowała jako 
wartość niematerialną o nieokreślonym okresie użytkowania. Z analizy wszystkich istotnych czynników wynika, iż nie istnieje żadne 
dające się przewidzieć ograniczenie okresu, w którym można spodziewać się, że w/w składnik wartości niematerialnych będzie 
generował wpływy pieniężne netto dla jednostki. Zarząd nie zamierza zbywać prawa ochronnego na znak towarowy ORZEŁ,  a dalszy 

rozwój działalności biznesowej planowany jest w oparciu o dalsze wzmacnianie tej marki. 

W bieżącym okresie sprawozdawczym Spółka przeprowadziła coroczny test na utratę wartości tego składnika, który nie wykazał 
konieczności objęcia go odpisem aktualizującym. 
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Szczegółowe założenia do szacunków przedstawiają się następująco: 

Znak towarowy Orzeł – wyceniony metoda opłat licencyjnych opartej na określeniu opłat, jakie musiałaby ponieść zewnętrzna firma za 

przywilej korzystania z marki. Opłata ta jest najczęściej określana jako procent od przychodów ze sprzedaży: 

a) podstawą szacunku jest prognozowana wartość sprzedaży wygenerowanej przez Orzeł S.A. w okresie szczegółowej prognozy  tj. 
w latach 2013-2015 r.  oraz rezydualna wartość sprzedaży generowana  po okresie  szczegółowej prognozy ustalona metodą 
renty wieczystej przy założeniu stopy wzrostu przychodów ze sprzedaży na poziomie 0%. 

b) opłata licencyjna została przyjęta w wysokości 1% od obrotu, 

c) przyjęto współczynnik dyskontujący na poziomie 9%. 

Spółka zdecydowała się ująć w wartościach niematerialnych Opracowanie technologii produkcji granulatu w związku ze znacznym 
stopniem zaawansowaniem etapu ubiegania sie o patent. Spółka ocenia, iż prawdopodobieństwo odrzucenia wniosku o patent jest 

znikome. 

Spółka aktywuje koszty utworzenia strony internetowej www.orzelsa.com (wartość początkowa 36.000,00 PLN) i ujmuje tę pozycję w 
wartościach niematerialnych. Marka ORZEŁ jest znana na terenie całego kraju. Utworzona strona pozwoliła na zintensyfikowanie 
sprzedaży poprzez bezpośrednie wejście na platformy sprzedażowe Spółki klientom identyfikującym Spółkę z logo ORZEŁ. Jednak 
głównym zadaniem strony jest utrzymywanie jak najlepszego kontaktu z inwestorami, jest to swego rodzaju CMR dla obsługi inwestora. 
Poprzez witrynę www.orzelsa.com następuje obustronna komunikacja z inwestorami oraz umieszczane są wszystkie raporty 
publikowane przez ORZEŁ S.A.. Najlepszym dowodem na taką funkcję tej witryny jest jej nominowanie a następnie zajęcie drugiego 

miejsca w konkursie na najlepszą stronę www spółek z NC. 

Informacja na temat nierozliczonej wartości dotacji przypadającej na wartości niematerialne zawarta jest w Nocie 30. 
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2) Zmiany w wartościach niematerialnych w 2011r. 

 

Opis 
1.Koszty prac 
rozwojowych 

2.Wartość 
firmy 

3.Koncesje, 
patenty, licencje 

w tym 
Oprogramowanie 

komputerowe i 
systemowe 

4.Znak 
towarowy 

ORZEŁ 
5.Inne Razem 

Wartość brutto na początek okresu 0,00 0,00 490 196,07 490 196,07 1 931 000,00 4 332,91 2 425 528,98 
Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 3 874,32 3 874,32 0,00 0,00 3 874,32 
 - nabycie 0,00 0,00 3 874,32 3 874,32 0,00 0,00 3 874,32 
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Wartość brutto na koniec okresu 0,00 0,00 494 070,39 494 070,39 1 931 000,00 4 332,91 2 429 403,30 
Umorzenia na początek okresu 0,00 0,00 37 595,54 37 595,54 289 650,00 2 599,74 329 845,28 

Umorzenia bieżące - zwiększenia 0,00 0,00 116 915,22 116 915,22 0,00 866,58 117 781,80 
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 289 650,00 0,00 289 650,00 

Razem umorzenia na koniec okresu 0,00 0,00 154 510,76 154 510,76 0,00 3 466,32 157 977,08 
Wartość księgowa netto na początek 
okresu 

0,00 0,00 452 600,53 452 600,53 1 641 350,00 1 733,17 2 095 683,70 

Wartość księgowa netto na koniec 
okresu 

0,00 0,00 339 559,63 339 559,63 1 931 000,00 866,59 2 271 426,22 

 

Na dzień 31.12.2011r. dokonano korekty  amortyzacji bilansowej za okres od 2008-2010 znaku towarowego w kwocie ogółem 

289 650,00 PLN. W roku 2011 od  znaku towarowego nie naliczano amortyzacji bilansowej. 
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Nota 12: Zmiany w środkach trwałych 
 

1) Zmiany w środkach trwałych w 2012r. 
 

Opis 
Grunty 
własne 

Prawo 
wieczystego. 
Użytkowania 

gruntów 

Budynki i 
budowle oraz 

obiekty 
inżynierii 

lądowej i wodnej 

Urządzenia 
techniczne, 

maszyny 

Środki 
transportu 

Pozostałe 
środki trwałe 

Razem 

Wartość brutto na początek okresu 148 657,86 1 059 434,36 4 399 962,89 1 124 685,41 984 417,97 319 849,73 8 037 008,22 

Zwiększenia, w tym: 0,00 148 657,86 10 180 009,94 20 617 265,97 113 555,56 75 312,51 31 134 801,84 
 - nabycie 0,00 148 657,86 10 180 009,94 20 604 958,72 113 555,56 75 312,51 31 122 494,59 
- otrzymane nieodpłatnie 0,00 0,00 0,00 12 307,25 0,00 0,00 12 307,25 
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 11 274,59 25 314,00 10,00 36 598,59 
 - sprzedaż 0,00 0,00 0,00 11 274,59 0,00 10,00 11 284,59 
 - wycofanie środka z ewidencji 0,00 0,00 0,00 0,00 25 314,00 0,00 25 314,00 

Wartość brutto na koniec okresu 148 657,86 1 208 092,22 14 579 972,83 21 730 676,79 1 072 659,53 395 152,24 39 135 211,47 

Umorzenie na początek okresu 0,00 0,00 291 571,27 358 987,74 336 117,88 122 836,87 1 109 513,76 

Umorzenie bieżące - zwiększenia 0,00 1 858,22 320 188,60 1 849 295,68 161 323,07 58 582,32 2 391 247,89 
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 9 641,24 25 314,00 1,65 34 956,89 
- sprzedaż 0,00 0,00 0,00 9 641,24 0,00 1,65 9 642,89 
- wycofanie środka z ewidencji 0,00 0,00 0,00 0,00 25 314,00 0,00 25 314,00 

Umorzenie na koniec okresu 0,00 1 858,22 611 759,87 2 198 642,18 472 126,95 181 417,54 3 465 804,76 

Wartość księgowa netto na początek okresu 148 657,86 1 059 434,36 4 108 391,62 765 697,67 648 300,09 197 012,86 6 927 494,46 

Wartość księgowa netto na koniec okresu 148 657,86 1 206 234,00 13 968 212,96 19 532 034,61 600 532,58 213 734,70 35 669 406,71 

Stopień zużycia od wartości początkowej (%) 0,00% 0,15% 4,20% 10,12% 44,01% 45,91% 8,86% 
 

Wartość brutto środków trwałych całkowicie umorzonych , ale nadal użytkowanych na dzień 31.12.2012 r. wynosiła 70 502,52 PLN. Są 

to głównie środki trwałe o niskiej wartości. 

Przyrost wartości środków trwałych jest efektem prowadzonej działalności inwestycyjnej. W wyniku zakończenia realizacji projektów 
Spółka rozliczyła około 31 mln PLN nakładów, głównie w ramach realizacji projektu budowy Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego w 
Poniatowej. 
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W wartości środków trwałych Spółka aktywuje koszty finansowania zewnętrznego związanego z pozyskaniem i obsługą emisji obligacji. 
Finansowanie zewnętrzne było niezbędne w celu realizacji inwestycją budowy Zakładu Produkcji Granulatu gumowego w Poniatowej. 

Kwota aktywowanych kosztów finansowania zewnętrznego wynosi ok.2,9 mln PLN. 

Majątek trwały o wartości netto na 31.12.2012 r. w wysokości 33 315 781,42 PLN (brutto 35 559 712,51 PLN) został objęty 

zabezpieczeniem zgodnie z Notą 33. 

W stosunku do majątku trwałego pokrytego dotacją, w ramach projektów, których okres trwałości nie zakończył się Spółka ma 
ograniczoną możliwość dysponowania. Szczegóły dotyczące zakresu ograniczeń i wartości majątku, którego dotyczą te ograniczenia 
zawarte zostały w Nocie Nr 29. 

Informacja na temat nierozliczonej wartości dotacji przypadająca na określoną grupę majątku trwałego zawarta jest w Nocie 30. 

2) Zmiany w środkach trwałych w 2011r. 

Opis 
Grunty 
własne 

Prawo 
wieczystego. 
Użytkowania 

gruntów 

Budynki i 
budowle oraz 

obiekty 
inżynierii 
lądowej i 
wodnej 

Urządzenia 
techniczne, 

maszyny 

Środki 
transportu 

Pozostałe 
środki trwałe 

Razem 

Wartość brutto na początek okresu 1 140 023,22 100 000,00 4 166 071,96 1 097 030,19 934 895,57 264 676,22 7 702 697,16 
Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 233 890,93 85 893,78 49 522,40 60 383,51 429 690,62 
 - nabycie 0,00 0,00 233 890,93 85 893,78 49 522,40 60 383,51 429 690,62 
Zmniejszenia, w tym: 31 931,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5 210,00 37 141,00 
 - sprzedaż 31 931,00 0,00 0,00 58 238,56 0,00 5 210,00 95 379,56 
Wartość brutto na koniec okresu 1 108 092,22 100 000,00 4 399 962,89 1 124 685,41 984 417,97 319 849,73 8 037 008,22 
Umorzenie na początek okresu 0,00 0,00 187 356,38 225 735,08 189 188,77 75 415,23 677 695,46 
Umorzenie bieżące - zwiększenia 0,00 0,00 104 214,89 133 252,66 146 929,11 47 421,64 431 818,30 
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 291 571,27 358 987,74 336 117,88 122 836,87 1 109 513,76 
Wartość księgowa netto na początek okresu 1 140 023,22 100 000,00 3 978 715,58 871 295,11 745 706,80 189 260,99 7 025 001,70 
Wartość księgowa netto na koniec okresu 1 108 092,22 100 000,00 4 108 391,62 765 697,67 648 300,09 197 012,86 6 927 494,46 
Stopień zużycia od wartości początkowej (%) 0,00% 0,00% 6,63% 31,92% 34,14% 38,40% 13,81% 
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Nota 13a:  Zmiany w inwestycjach długoterminowych 

1) Zmiany w inwestycjach długoterminowych w 2012r 

Opis 
Nieruchomości 

inwestycyjne 

Udziały i akcje 
Inwestycje 

długoterminowe 
razem Ogółem 

- udziały lub 
akcje w 

jednostkach 
powiązanych 

- udziały 
lub akcje w 
pozostałych 
jednostkach 

Stan na początek 
okresu 

140 000,00 1 720 107,81 1 710 207,81 9900,00 1 860 107,81 

w tym odpis 
aktualizujący 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zwiększenia w tym: 1 882,00 107 882,00 107 882,00 0,00 109 764,00 

 - nabycie 0,00 101 082,00 101 082,00 0,00 101 082,00 
 - korekta ceny 

nabycia 
1 882,00 6 800,00 6 800,00 0,00 8 682,00 

Zmniejszenia w tym: 0,00 11 372,91 11 372,91 0,00 11 372,91 
 - korekta ceny 

nabycia 
0,00 5 000,00 5 000,00 0,00 5 000,00 

 - odpis 
aktualizujący 

0,00 6 372,91 6 372,91 0,00 6 372,91 

Stan na koniec okresu 141 882,00 1 816 616,90 1 806 716,90 9900,00 1 958 498,90 
w tym odpis 
aktualizujący 

0,00 6 372,91 6 372,91 0,00 6 372,91 

 
Na nieruchomości inwestycyjne składają się grunty nabyte przez Spółkę w 2012 (Akt 
Notarialny z 24.01.2012 r.) Grunty nie są wykorzystywane w podstawowej działalności 
operacyjnej Spółki. Spółka zamierza sprzedać te składniki majątku jednak na dzień 
bilansowy brak jest konkretnych, sprecyzowanych ofert. 

Zaliczkę na zakup w/w gruntów w kwocie 140.000,00 PLN Spółka uiściła w 2011 roku i 
na 31.12.2011 r. również pokazuje tą wartość w nieruchomościach inwestycyjnych. 
Kwota 1.882,00 PLN dotyczy kosztów zawarcia umowy notarialnej poniesionych w 2012 
roku. 

Powyższe grunty stanowią zabezpieczenie pożyczki preferencyjnej z Lubelskiej Fundacji 
Rozwoju w postaci hipoteki umownej zgodnie z informacjami zawartymi w Nocie 33. 

Wzrost posiadanych udziałów w jednostkach zależnych wynika z objęcia 100% udziału 
w nowo utworzonej Spółce salon-opon.com S.A. 

W związku z postawieniem w stan likwidacji Spółki zależnej CT ESTUDO Sp. z o.o. Spółka 

dokonała 100% odpisu aktualizującego na wartość posiadanych udziałów. 
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2) Zmiany w inwestycjach długoterminowych w 2011r 

Opis 
Nieruchomości 

inwestycyjne 

Udziały i akcje 
Inwestycje 

długoterminowe 
razem 

Ogółem 

- udziały lub 
akcje w 

jednostkach 
powiązanych 

- udziały 
lub akcje w 
pozostałych 
jednostkach 

Stan na początek 
okresu 

0,00 6 372,91 6 372,91 0,00 6 372,91 

w tym w cenie 
nabycia 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zwiększenia w tym: 140 000,00 1 713 734,90 1 703 834,90 9 900,00 1 853 734,90 

 - nabycie 140 000,00 1 713 734,90 1 703 834,90 9900,00 1 853 734,90 

-korekta ceny nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Stan na koniec okresu 140 000,00 1 720 107,81 1 710 207,81 9900,00 1 860 107,81 
w tym odpis 
aktualizujący 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Nota 13b:  Należności długoterminowe z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Długoterminowe rozliczenie kosztów w czasie  24 907,27 30 587,93 
Koszty opracowania Strategii Orzeł 0,00 30 587,93 

Koszty prowizji związanych z uzyskaniem kredytów i pożyczek 24 907,27 0,00 

Nota 14: Zapasy 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 
Produkty gotowe 1 658 157,07 14 249,20 
Towary 3 238 057,90 2 380 620,94 
Surowce 218 854,06 192 458,93 
RAZEM 5 115 069,03 2 587 329,07 
 w tym Odpisy aktualizujące wartość zapasów 

  
 

31.12.2012 31.12.2011 
Produkty gotowe - odpis aktualizujący 207 811,39 0,00 
Towary - odpis aktualizujący 16 988,71 0,00 
Surowce - odpis aktualizujący 0,00 0,00 
RAZEM 224 800,10 0,00 

Nota 15: Struktura należności krótkoterminowych 

1) Struktura należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe w 2012r. 
 

Opis 
Należności 

krótkoterminowe 
brutto 

Odpis 
aktualizujący 

Należności 
krótkoterminowe 

netto 

Należności z tytułu dostaw i usług       

Stan na początek roku 1 133 106,98 0,00 1 133 106,98 
Stan na koniec roku, w tym:                                                                   730 911,08 107 339,44 623 571,64 

z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy od 
jednostek powiązanych 

      

Stan na początek roku 351 117,28 0,00 351 117,28 
Stan na koniec roku, w tym:                                      
nieprzeterminowane 

29 133,03 0,00 29 133,03 
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 z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy od 
pozostałych jednostek 

      

Stan na początek roku 781 989,70 0,00 781 989,70 
Stan na koniec roku, w tym: 701 778,05 107 339,44 594 438,61 

nieprzeterminowane 298 594,97 0,00 298 594,97 
 do 1 miesiąca 193 186,26 0,00 193 186,26 
 powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 58 979,29 0,00 58 979,29 
 powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 107 276,66 75 328,35 31 948,31 
 powyżej 6 m-cy do 1 roku 5 730,71 0,00 5 730,71 
 powyżej 1 roku 38 010,16 32 011,09 0,00 

Należności pozostałe       

Stan na początek roku 418 779,15 0,00 418 779,15 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                             
-nieprzeterminowane 

273 810,12 0,00 273 810,12 

należności z tytułu podatków, dotacji i 
ubezpieczeń społecznych 

      

Stan na początek roku 199 272,53 0,00 199 272,53 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

178 933,32 0,00 178 933,32 

inne należności od jednostek powiązanych       

Stan na początek roku 0,00 0,00 0,00 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

1 100,00 0,00 1 100,00 

inne należności od pozostałych jednostek       

Stan na początek roku 90 760,56 0,00 90 760,56 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

30 958,16 0,00 30 958,16 

Koszty do rozliczenia w czasie w tym:       

Stan na początek roku 128 746,06 0,00 128 746,06 
Stan na koniec roku, w tym:                                                                             
-nieprzeterminowane 

62 818,64 0,00 62 818,64 

 - prenumerata 0,00 0,00 0,00 
 - ubezpieczenia 9 760,16 0,00 9 760,16 
 - usługi hostingowe 0,00 0,00 0,00 
 - usługi pozostałe 2 070,17 0,00 2 070,17 
 - koszty opracowania strategii 30 587,93 0,00 30 587,93 
 - opłata wstępna um.11/01322/LO 
Impuls-Leasing 

5 488,00 0,00 5 488,00 

 - koszty finansowe krótkoterminowe 7 609,08 0,00 7 609,08 
 - marketing gospodarczy działanie 2.4 
LAWP 

7 303,30 0,00 7 303,30 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe 

      

Stan na początek roku 1 551 886,13 0,00 1 551 886,13 
Stan na koniec roku 1 004 721,20 107 339,44 897 381,76 

 
2) Struktura należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe w 2011r. 

 

Opis 
Należności 

krótkoterminowe 
brutto 

Odpis 
aktualizujący 

Należności 
krótkoterminowe 

netto 

Należności z tytułu dostaw i usług       
Stan na początek roku 997 322,83 0,00 997 322,83 
Stan na koniec roku, w tym:                                                                   1 133 106,98 0,00 1 133 106,98 
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z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy od 
jednostek powiązanych 

      

Stan na początek roku 0,00 0,00 0,00 
Stan na koniec roku, w tym:                                                                     
-nieprzeterminowane 

351 117,28 0,00 351 117,28 

 z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy od 
pozostałych jednostek 

      

Stan na początek roku 997 322,83 0,00 997 322,83 
Stan na koniec roku, w tym: 781 989,70 0,00 781 989,70 

nieprzeterminowane 278 185,54 0,00 278 185,54 
 do 1 miesiąca 58 007,50 0,00 58 007,50 
 powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 288 167,84 0,00 288 167,84 
 powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 12 625,47 0,00 12 625,47 
 powyżej 6 m-cy do 1 roku 145 003,35 0,00 145 003,35 
 powyżej 1 roku 0,00 0,00 0,00 

Należności pozostałe       

Stan na początek roku 687 537,13 0,00 687 537,13 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

418 779,15 0,00 418 779,15 

należności z tytułu podatków, dotacji i 
ubezpieczeń społecznych 

      

Stan na początek roku 27 607,00 0,00 27 607,00 

Stan na koniec roku, w tym:                                                             
-nieprzeterminowane 

199 272,53 0,00 199 272,53 

inne należności od jednostek powiązanych       

Stan na początek roku 0,00 0,00 0,00 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

0,00 0,00 0,00 

inne należności od pozostałych jednostek       

Stan na początek roku 531 184,07 0,00 531 184,07 

Stan na koniec roku, w tym:                                                                            
-nieprzeterminowane 

90 760,56 0,00 90 760,56 

Koszty do rozliczenia w czasie w tym:       

Stan na początek roku 128 746,06 0,00 128 746,06 
Stan na koniec roku, w tym:                                                                             
-nieprzeterminowane 

128 746,06 0,00 128 746,06 

 - prenumerata 3 572,22 0,00 3 572,22 
 - ubezpieczenia 64 984,00 0,00 64 984,00 
 - usługi hostingowe 12 000,00 0,00 12 000,00 
 - usługi pozostałe 8 000,00 0,00 8 000,00 
 - koszty opracowania strategii 30 585,84 0,00 30 585,84 
 - opłata wstępna um.11/01322/LO 
Impuls-Leasing 

9 604,00 0,00 9 604,00 

RAZEM Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe 

      

Stan na początek roku 1 684 859,96 0,00 1 684 859,96 
Stan na koniec roku 1 551 886,13 0,00 1 551 886,13 
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Nota16:  Udziały i akcje 

1) Udziały i akcje w 2012 roku 

Opis Razem 
Udziały lub 

akcje 
Udzielone 
pożyczki 

Stan na początek okresu 287 809,86 287 809,86 0,00 
w tym odpis aktualizujący 3 601,00 3 601,00 0,00 
Zwiększenia, w tym: 7 697,17 7 697,17 0,00 
 - zakup 4 096,17 4 096,17 0,00 
 - odpis aktualizujący 3 601,00 3 601,00 0,00 
Zmniejszenia, w tym: 256 818,55 256 818,55 0,00 
 - sprzedaż 200 000,00 200 000,00 0,00 
 - odpis aktualizujący 56 818,55 56 818,55 0,00 
Stan na koniec okresu 38 688,48 38 688,48 0,00 
w tym odpis aktualizujący 56 818,55 56 818,55 0,00 

 
 

2) Udziały i akcje w 2011 roku 
 

Opis Razem 
udziały lub 

akcje 
udzielone 
pożyczki 

Stan na początek okresu 430 765,71 380 765,71 50 000,00 
w tym odpis aktualizujący 0,00 0,00 0,00 
Zwiększenia 0,00 0,00 0,00 
Zmniejszenia, w tym: 142 955,85 92 955,85 50 000,00 
 - sprzedaż 142 955,85 92 955,85 50 000,00 
Stan na koniec okresu 287 809,86 287 809,86 0,00 
w tym odpis aktualizujący 3 601,00 3 601,00 0,00 
 

Nota17:  Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Środki pieniężne w kasie i na rachunku bankowym 61 350,87 138 714,84 
Inne środki pieniężne - lokaty do 3 m-cy 260 464,95 0,00 
RAZEM 321 815,82 138 714,84 
 

Nota 18: Wykaz rozliczeń międzyokresowych 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Rozliczenia międzyokresowe (pasywa), w tym:     
Inne rozliczenia międzyokresowe, w tym: 11 484,34 0,00 
długoterminowe, w tym: 8 682,94 0,00 
 - otrzymane nieodpłatnie środki trwałe 8 682,94 0,00 
krótkoterminowe, w tym: 2 801,40 0,00 
 - otrzymane nieodpłatnie środki trwałe 2 801,40 0,00 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0,00 0,00 
Razem 11 484,34 0,00 
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Nota 19:  Stan rezerw 

1) Stan rezerw w 2012 r. 

Opis 

Stan na 
pierwszy 

dzień roku 
obrotowego 

Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie 

Stan na 
ostatni 

dzień roku 
obrotowego 

Rezerwy, w tym: 59 844,32 58 870,31 0,00 59 844,32 58 870,31 
długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
krótkoterminowe, w tym 59 844,32 58 870,31 0,00 59 844,32 58 870,31 

  - na niewykorzystane 
urlopy pracownicze 

59 844,32 58 870,31 0,00 59 844,32 58 870,31 

Razem 59 844,32 58 870,31 0,00 59 844,32 58 870,31 
 

2) Stan rezerw w 2011 r. 

Opis 

Stan na 
pierwszy 

dzień roku 
obrotowego 

Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie 
Stan na ostatni 

dzień roku 
obrotowego 

Rezerwy, w tym: 0,00 373 001,32 0,00 313 157,00 59 844,32 
długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
krótkoterminowe, w 
tym: 

0,00 373 001,32 0,00 313 157,00 59 844,32 

- na inwestycje  
krótkoterminowe 

0,00 4 560,00 0,00 4 560,00 0,00 

- na niewykorzystane 
urlopy pracownicze 

0,00 48 344,32 0,00 0,00 48 344,32 

- na badanie bilansu 0,00 11 500,00 0,00 0,00 11 500,00 
- na naliczone 
bonusy od 
dostawców 

0,00 308 597,00 0,00 308 597,00 0,00 

Razem 0,00 373 001,32 0,00 313 157,00 59 844,32 
 

Nota 20a: Kapitał podstawowy  

Opis 2012 
Udział 

procentowy 
2011 

Udział 
procentowy 

Wysokość kapitału podstawowego 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Ilość akcji tworzących kapitał, w tym: 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

 akcje zwykłe 7 878 888 100,00% 4 078 888 51,77%
 akcje uprzywilejowane 0,00 0,00% 3 800 000 48,23%

Struktura własności , w tym: 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Józef Sławomir Orzeł 1 532 164 19,45% 1 586 773 20,14%

Halina Orzeł 1 280 468 16,25% 1 570 468 19,93%

Jacek Orzeł 481 239 6,11% 481 239 6,11%

Krzysztof Stanik 750 000 9,52% 400 000 5,08%

Magdalena Orzeł 380 000 4,82% 380 000 4,82%

Pozostały Akcjonariat 3 455 017 43,85% 3 460 408 43,92%

Wartość nominalna jednej akcji 1,00  1,00  
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Nota 20b: Zmiany w kapitałach własnych 

1) Kapitał zapasowy 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Stan na początek okresu 2 785 849,82 2 827 982,78 
zwiększenia 0,00 0,00 

 dopłaty wspólników 0,00 0,00 
 z podziału zysku 0,00 0,00 
 z innych odpisów 0,00 0,00 
 ze sprzedaży akcji/udziałów powyżej ich wartości nominalnej 0,00 0,00 
zmniejszenia 0,00 42 132,96 
 pokrycia strat 0,00 42 132,96 
inne 0,00 0,00 

 Stan na koniec okresu 2 785 849,82 2 785 849,82 

 
2) Zysk (strata) z lat ubiegłych 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 401 075,91 101 577,80 
Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 401 075,91 101 577,80 
 - zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 159 037,60 
 - korekty błędów 0,00 0,00 
Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 401 075,91 260 615,40 
zwiększenia (z tytułu) 0,00 61 531,25 
 - korekty błędów 0,00 61 531,25 
zmniejszenia (z tytułu) -401 075,91 0,00 
 - podział zysku (na kapitał zapasowy) 0,00 0,00 
 - podział zysku (na kapitał rezerwowy) 401 075,91 0,00 
 - korekty błędów 0,00 0,00 
Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 322 146,65 
Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 42 132,96 
 - korekty błędów 0,00 0,00 
Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 0,00 42 132,96 
zwiększenia (z tytułu) 0,00 0,00 
 - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia 0,00 0,00 
zmniejszenia (z tytułu) 0,00 42 132,96 
- pokrycie straty z lat ubiegłych 0,00 42 132,96 
Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 84 265,92 
Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 322 146,65 

 

W dniu 29.06.2012 r. Uchwałą Nr 6/I/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy utworzono Kapitał rezerwowy z przeznaczeniem na pokrycie kosztów 
nabycia akcji własnych Spółki w trybie art. 362 par.1 pkt 8 KSH w tym ceny akcji 
własnych nabywanych przez Spółkę, powiększonych o koszty ich nabycia. Tą samą 
uchwałą oraz Uchwałą Nr 7/I/2012 z dnia 29.06.2012 r. Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie przeznaczyło niepodzielony zysk z lat ubiegłych w kwocie 401.075,91 

PLN na nowoutworzony kapitał rezerwowy. 
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Nota 20c: Proponowany podział zysku netto (pokrycie straty) 

Spółka zamierza pokryć stratę z bieżącego roku zyskami w przyszłych latach 

W latach 2010-2012 obowiązywał w spółce Program Opcji Menadżerskich, który z 
przyczyn formalnych nie może być realizowany. Szczegółowy opis statusu programu 
motywacyjnego został zawarty w Sprawozdaniu z Działalności Zarządu Spółki. 

 

Nota 21: Zobowiązania długoterminowe - struktura czasowa w 2012r. 

Opis 

1.  Kredyty, papiery dłużne i pożyczki 2) inne 
zobowiązania 

finansowe-
leasing 

Razem 
Ogółem 

a) z tytułu 
kredytów i 
pożyczek 

b) z tytułu 
emisji papierów 

dłużnych 

Okres spłaty           
do roku           
    początek okresu 2 057 760,61 1 940 209,52 117 551,09 18 003,86 2 075 764,47 
    koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
od 1 roku do 3 lat           
    początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
    koniec okresu 11 052 800,08 1 052 800,08 10 000 000,00 39 613,29 11 092 413,37 
powyżej 3 lat do 5 lat           
    początek okresu 10 000 000,00 0,00 10 000 000,00 36 007,73 10 036 007,73 
    koniec okresu 662 429,85 662 429,85 0,00 0,00 662 429,85 
ponad 5 lat           
    początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
    koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Razem           
    początek okresu 12 057 760,61 1 940 209,52 10 117 551,09 54 011,59 12 111 772,20 
    koniec okresu 11 715 229,93 1 715 229,93 10 000 000,00 39 613,29 11 754 843,22 

 

Szczegółowe informacje dotyczące zobowiązań finansowych (kredytów, pożyczek, 

papierów dłużnych oraz innych zobowiązań finansowych) zawiera Nota 33.
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 Nota 22: Struktura zobowiązań krótkoterminowych 

1) Struktura zobowiązań krótkoterminowych w 2012r. 

Opis 
Stan na 

początek roku 
obrotowego 

Stan na koniec roku obrotowego 
Razem na koniec 
roku obrotowego Nieprzete-

rminowane 
do 1 miesiąca 

powyżej 
1 mies. do 3 

mies. 

powyżej 3 
mies. do 6 

mies. 

powyżej 6 mies. 
do 1 roku 

powyżej 
1 roku 

Kredyty, papiery dłużne i pożyczki 989 041,54 1 029 010,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 029 010,16 
kredyty i pożyczki 989 041,54 911 475,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 911 475,16 
z tytułu emisji dłużnych papierów 
wartościowych 

0,00 117 535,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 117 535,00 

Inne zobowiązania finansowe 68 070,36 797 426,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 797 426,63 
factoring odwrotny 0,00 744 301,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 744 301,52 
leasing finansowy 68 070,36 53 125,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 53 125,11 
Zobowiązanie z tytułu dostaw i 
usług oraz pozostałe 

3 898 094,39 3 390 373,30 3 545 347,47 262 205,11 133 152,47 43 549,51 441,18 7 375 069,04 

Zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług 

2 868 392,37 2 038 330,39 3 545 347,47 262205,11 133 152,47 43549,51 441,18 6 023 026,13 

 do 12 miesięcy 2 868 392,37 2 038 330,39 3 545 347,47 262205,11 133 152,47 43549,51 441,18 6 023 026,13 
 powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Pozostałe zobowiązania 1 029 702,02 1 352 042,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 352 042,91 
zaliczki otrzymane na poczet 
dostaw 

41 938,27 571 722,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 571 722,76 

z tytułu podatków, ceł, ubezp. 
społ. 

167 069,42 449 054,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 449 054,20 

z tytułu wynagrodzeń 122 189,44 149 610,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 149 610,16 
inne 698 504,89 181 655,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 181 655,79 
Razem 4 955 206,29 5 216 810,09 3 545 347,47 262 205,11 133 152,47 43 549,51 441,18 9 201 505,83 

W innych pozostałych zobowiązaniach kwota 75.000,00 PLN dotyczy zobowiązania wobec spółki zależnej salon-opon.com S.A. z tytułu 

nabycia akcji 

Szczegółowe informacje dotyczące zobowiązań finansowych (kredytów, pożyczek, papierów dłużnych oraz innych zobowiązań 

finansowych) zawiera Nota 33. 
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2) Struktura zobowiązań krótkoterminowych w 2011r. 

Opis 
Stan na 

początek roku 
obrotowego 

Stan na koniec roku obrotowego 
Razem na koniec 
roku obrotowego Nieprzete-

rminowane 
do 1 miesiąca 

powyżej 
1 mies. do 3 

mies. 

powyżej 3 
mies. do 6 

mies. 

powyżej 6 
mies. do 1 

roku 

powyżej 
1 roku 

Kredyty, papiery dłużne i pożyczki 57 525,04 989 041,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 989 041,54 
kredyty i pożyczki 57 525,04 989 041,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 989 041,54 
z tytułu emisji dłużnych papierów 
wartościowych 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Inne zobowiązania finansowe 0,00 68 070,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68 070,36 
faktoring odwrotny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
leasing finansowy 0,00 68 070,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68 070,36 
Zobowiązanie z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe 

9 370 055,51 3 898 094,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 898 094,39 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 4 564 829,78 2 868 392,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 868 392,37 
 do 12 miesięcy 4 564 829,78 2 868 392,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 868 392,37 
 powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Pozostałe zobowiązania 4 805 225,73 1 029 702,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 029 702,02 
zaliczki otrzymane na poczet dostaw 34 560,08 41 938,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 41 938,27 
z tytułu podatków, ceł, ubezp. społ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
z tytułu wynagrodzeń 253 105,52 167 069,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 167 069,42 
inne 73 892,40 122 189,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 122 189,44 
Razem 4 443 667,73 698 504,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 698 504,89 
 

W pozycji "Kredyty i pożyczki" nastąpiła zmiana w prezentacji danych w związku z przekształceniem w roku 2012 kredytów i pożyczek 
długo i krótkoterminowych w kilku bankach na jeden konsolidacyjny. 
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Nota 23: Wykaz spółek, w których jednostka posiada co najmniej 20% udziałów w kapitale lub 
ogólnej liczbie głosów 

1) Wykaz spółek w 2012r. 

Nazwa i siedziba Spółki 

Procent 
posiadanych 
udziałów lub 

głosów 

Stopień udziału w 
zarządzaniu 

Wynik finansowy 
netto za ostatni 
rok obrotowy 

Astor S.A. Ożarów Mazowiecki 78% 78% 152 647,60 
CT Estudo Sp. z o.o. w likwidacji 
Ćmiłów 92% 92% 0,00 
Tyre Logistics Sp. z o.o. Ćmiłów 100% 100% 0,00 
salon-opon.com S.A. Ćmiłów 100% 100% 0,00 

 
2) Wykaz spółek w 2011 r. 

Nazwa i siedziba Spółki 

Procent 
posiadanych 
udziałów lub 

głosów 

Stopień udziału w 
zarządzaniu 

Wynik finansowy 
netto za ostatni 
rok obrotowy 

Astor S.A. Ożarów Mazowiecki 78% 78% 368 134,28 
CT Estudo Sp. z o.o. Ćmiłów 92% 92% 0,00 
Tyre Logistics Sp. z o.o. Ćmiłów 100% 100% 0,00 
 

Nota 25: Przeciętne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych 

1) Przeciętne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych w 2012  r. 

Opis 
Przeciętna liczba 
zatrudnionych w 
roku obrotowym 

Przeciętna liczba 
zatrudnionych w 

roku 
poprzedzającym 

Ogółem, z tego: 61 48 
pracownicy umysłowi (na stan. nierobotniczych) 34 25 
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 26 20 
osoby korzystające z urlopów wychowawczych lub 
bezpłatnych 

1 3 

 

2) Przeciętne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych w 2011 r. 

Opis 
Przeciętna liczba 
zatrudnionych w 
roku obrotowym 

Przeciętna liczba 
zatrudnionych w 

roku 
poprzedzającym 

Ogółem, z tego: 48 37 

pracownicy umysłowi (na stan. nierobotniczych) 25 20 
pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 20 15 
osoby korzystające z urlopów wychowawczych lub 
bezpłatnych 

3 1 
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Nota 26: Wynagrodzenia, łącznie z wynagrodzeniem z zysku, wypłacone członkom zarządu i 
organów nadzorczych spółki 

Opis 31.12.2012 31.12.2011 

Wynagrodzenie Zarządu 406 728,54 328 917,93 

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 126 000,00 118 800,00 

Nota 27: Kursy przyjęte do wyceny poszczególnych pozycji sprawozdania z całkowitych dochodów 
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrażonych w walutach obcych 

Waluta (średni kurs) 31.12.2012 31.12.2011 

Euro 4,0882 4,4168 

Nota 28: Wynagrodzenia biegłego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
finansowych, wypłacone lub należne za rok obrotowy 

Wyszczególnienie 31.12.2012 31.12.2011 

Obowiązkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 000,00 7 000,00 

Inne usługi poświadczone 0,00 0,00 

Usługi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 

Pozostałe usługi 0,00 0,00 

Razem 7 000,00 7 000,00 

 

Audytorem sprawozdania finansowego Spółki jest DORADCA Spółka z o.o. w Lublinie, nr 
KIBR 232. 

Nota 29: Zobowiązania warunkowe oraz zobowiązania pozabilansowe 

 
1) Zobowiązania warunkowe na 31.12.2012 r. 

Umowa Strona Umowy 
Zabezpieczenie 

Umowy 

maksymalna kwota 
dofinansowania w 

PLN 

Data 
obowiązywania 

umowy 
1.Umowa nr UDA-
POIG.08.02.00-06-008/09-00 z 
dnia 2009-07-31 z pózn.zm. o 
dofinansowanie projektu  
"Wspieranie elektronicznego 
biznesu B2B" - Działanie 8.2 

Polska Agencja 
Rozwoju 
Przedsiębiorczości 

weksel własny in 
blanco z wystawienia 
Spółki wraz z 
deklaracją wekslową 

196 050,00 2013-06-30 

2.Umowa nr 06.09-UDA-
RPLU.01.07.00-06-003/09 z 
dnia 2010-02-22 o 
dofinansowanie projektu "Zakup 
specjalistycznych usług 
doradczych mających na celu 
pozyskanie zewnętrznego 
finansowania inwestycji 
zaplanowanej przez Orzeł S.A." - 
Działanie 1.7 

Województwo 
Lubelskie (Lubelska 
Agencja Wspierania 
Przedsiębiorczości) 

weksel własny in 
blanco z wystawienia 
Spółki wraz z 
deklaracją wekslową 

150 000,00 2013-07-25 
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3.Umowa nr UDA-
POIG.01.04.00-06-008/09-00  
UDA-POIG.04.01.00-06-008/09-
00  z dnia 2010-05-12 z 
późn.zm. o dofinansowanie 
projektu  "Rozpoczęcie 
produkcji czystego granulatu z 
odpadów opon innowacyjną 
technologią" - Działanie 4.1 

Polska Agencja 
Rozwoju 
Przedsiębiorczości 

weksel własny in 
blanco z wystawienia 
Spółki wraz z 
deklaracją wekslową 

17 153 000,00 
I etap 2013-07-
31 II etap 2015-
06-30 

4.Umowa  nr UDA-
POIG.08.02.00-06-039/10-00 z 
dnia 2010-06-30 z pózn.zm. o 
dofinansowanie projektu 
"Optymalizacja wymiany 
handlowej pomiędzy Orzeł S.A. a 
podmiotami współpracującymi 
dzięki systemowi typu B2B" - 
Działanie 8.2 

Polska Agencja 
Rozwoju 
Przedsiębiorczości 

weksel własny in 
blanco z wystawienia 
Spółki wraz z 
deklaracją wekslową 

175 670,00 2015-04-30 

 
Zobowiązania warunkowe obejmują otrzymane dotacje których, okres trwałości 
projektu nie zakończył się. 

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujętego w pkt.1 sfinansowała majątek trwały, 
którego wartość w księgach rachunkowych na dzień 2012-12-31  wynosi 185.719,46 
PLN netto (brutto 373.053,70 PLN) w tym: środki trwałe - netto 2.970,47 PLN (brutto 
7.555,74 PLN); Wartości niematerialne - netto 182.748,99 PLN (brutto 365.497,96 PLN) 

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujętego w pkt.4 sfinansowała majątek trwały, 
którego wartość w księgach rachunkowych na dzień 2012-12-31  wynosi 271.533,35 
PLN netto (brutto 315.500,00 PLN) w tym: środki trwałe - netto 22.800,00 PLN (brutto 
28.500,00 PLN); Wartości niematerialne - netto 248.733,35 PLN (brutto 287.000,00 

PLN) 

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujętego w pkt.2 i 3 sfinansowała majątek trwały, 
którego wartość w księgach rachunkowych na dzień 31-12-2012 r.  wynosi 
29.027.928,20 PLN netto (brutto 31.011.363,68 PLN) w tym: środki trwałe - netto 
28.657.977,93 PLN (brutto 30.567.423,35 PLN); Wartości niematerialne - netto 
369.950,27 PLN (brutto 443.940,33 PLN) 

W stosunku do majątku sfinansowanego dotacją Spółka ma ograniczone prawo do 
dysponowania tym majątkiem w okresie obowiązywania projektu poprzez nakaz ich 
używania zgodnie z założeniami projektu oraz zakaz ich zbywania za wyjątkiem 
wymiany środka trwałego przestarzałego w związku z szybkim rozwojem 
technologicznym. 

Na dzień bilansowy w Spółce nie wystąpiły istotne kwoty zobowiązań pozabilansowych. 
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Poręczenia i gwarancje 

Na dzień bilansowy Spółka nie udzielała gwarancji własnych ani nie korzystała z 

gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.  

Na dzień bilansowy funkcjonowało poręczenie wekslowe Spółki do kwoty 1.500.000 
PLN za zobowiązania Astor S.A. wobec Michelin Polska S.A. na zabezpieczenie limitu 
kredytu kupieckiego dotyczącego zakupu towarów handlowych.   

Inne poręczenia nie były udzielane.  

 

Zabezpieczone instrumenty pochodne 

W dniu 06.04.2012 r. Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowę ramową o 
trybie zawierania oraz rozliczania transakcji,  na podstawie której Spółka może zawierać 
transakcje skarbowe. Na zabezpieczenie ww. umowy Spółka złożyła weksel własny in 
blanco z wystawienia Spółki wraz z deklaracją wekslową oraz pełnomocnictwo do 

dysponowania rachunkiem bankowym.  

W dniu 13.04.2012 r. w ramach ww. umowy ramowej strony zawarły Umowę IRS 
(Interest Rate Swap) mającą na celu  zabezpieczenie ryzyka zmienności poziomu 
oprocentowania kredytu nieodnawialnego długoterminowego udzielonego przez Bank 
Zachodni WBK S.A. w dniu 06.04.2012 r. w kwocie 2.500.000 PLN przez okres 3 lat. 
Zabezpieczeniem Umowy IRS jest hipoteka łączna do kwoty 192 750 PLN na 

nieruchomościach należących do Spółki wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej. 

 
2) Zobowiązania warunkowe na 31.12.2011 r. 

Wyszczególnienie Kwota dotacji 
Dotacje    

POIG 1.3 1 997 623,86 
Urząd Pracy 366 214,30 
POIG 8.2 472 733,70 
POIG 1.4.-4.1. 14 571 289,40 
POIG 1.7 142 000,00 

 
 

Zobowiązania warunkowe obejmują otrzymane dotacje których okres trwałości 

projektu nie zakończył się.  
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Nota 30: Dotacje do rozliczenia 

Wyszczególnienie 
Dotacje do 
rozliczenia 

Długoterminowe Krótkoterminowe 

Stan na początek roku 16 675 304,29 16 449 959,88 225 344,41 

Stan na koniec roku, w tym 
przypadające na: 

18 249 456,18 16 585 093,11 1 664 363,07 

Inne wartości niematerialne i prawne 506 710,44 355 026,49 151 683,95 

Grunty (prawo wieczystego użytkowania 
gruntów) 64 166,70 57 166,70 7 000,00 
Budynki, lokale i obiekty inżynierii 

lądowej i wodnej 6 041 653,99 5 885 693,02 155 960,97 

Urządzenia techniczne i maszyny 11 410 132,24 10 143 112,58 1 267 019,66 

Środki transportu 195 777,64 136 970,89 58 806,75 

Inne środki trwałe 16 621,33 7 123,43 9 497,90 

Opracowanie strategii Orzeł 14 393,84 0,00 14 393,84 

Nota 31a: Transakcje z podmiotami powiązanymi kapitałowo 

Wyszczególnienie 31.12.2012 31.12.2011 

Należności od podmiotów powiązanych                                                                                                                  
z wyjątkiem pożyczek 

30 233,03 351 117,28 

Należności z tytułu udzielonych pożyczek 0,00 0,00 

Zobowiązania wobec podmiotów powiązanych                                                                                                          
z wyjątkiem pożyczek 

0,00 0,00 

Zobowiązania z tytułu otrzymanych pożyczek 0,00 0,00 

Sprzedaż na rzecz podmiotów powiązanych 458 676,75 1 308 098,83 

Zakup od podmiotów powiązanych 181 171,96 71 828,38 

Pozostałe przychody operacyjne 0,00 0,00 

Pozostałe koszty operacyjne 0,00 0,00 

Przychody finansowe 0,00 0,00 

Koszty finansowe 0,00 0,00 

Nota 31b: Transakcje z podmiotami powiązanymi osobowo z członkami zarządu i rady nadzorczej 

Wyszczególnienie 31.12.2012 31.12.2011 

Należności od podmiotów powiązanych                                                                                          
z wyjątkiem pożyczek 

29 523,55 135 904,17 

Należności z tytułu udzielonych pożyczek 0,00 0,00 

Zobowiązania wobec podmiotów powiązanych                                                                                     
z wyjątkiem pożyczek 

9 034,30 11 488,66 

Zobowiązania z tytułu otrzymanych pożyczek 0,00 0,00 

Sprzedaż na rzecz podmiotów powiązanych 3 803 707,74 1 956 652,37 

Zakup od podmiotów powiązanych 855 113,45 300 019,92 

Pozostałe przychody operacyjne 0,00 0,00 

Pozostałe koszty operacyjne 0,00 0,00 

Przychody finansowe 0,00 0,00 

Koszty finansowe 0,00 0,00 
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Nota 32: Dane dotyczące segmentów operacyjnych 

W ramach działalności operacyjnej Spółki wydzieliła 2 segmenty operacyjne: Broker 
Oponiarski (handel opon detaliczny i hurtowy) oraz Recykler (produkcja granulatu 
gumowego ze zużytych opon) 

Broker osiąga przychody ze sprzedaży opon samochodowych, felg, kompletnych kół 
oraz usług motoryzacyjnych. Źródłami przychodów Recyklera są: sprzedaż granulatu 
gumowego, stali oraz tekstyliów. 

W poniższych tabelach przedstawione zostały dane dotyczące przychodów i zysków 
oraz niektórych aktywów i zobowiązań poszczególnych segmentów operacyjnych Spółki 
za badany okres sprawozdawczy. Brak jest danych porównywalnych ze względu na fakt, 
iż wydzielenie segmentów nastąpiło w 2012 r. Dodatkowo od 01.09.2012 r. działalność 
brokerska została wyodrębniona ze struktur ORZEŁ S.A. do Oddziału 
samobilansującego. 

Spółka nie prowadzi sprzedaży wewnętrznej między segmentami natomiast na dzień 
bilansowy istniały nieuregulowane rozrachunki wewnętrzne między segmentami 

wynikające ze zobowiązania Recyklera wobec Brokera na kwotę 2 654 101,94 PLN 

Zasady rachunkowości segmentów operacyjnych są takie same jak zasady 

zaprezentowane w podsumowaniu znaczących zasad (polityki) rachunkowości. 

 

01.01.2012 do 31.12.2012 
Segment Broker 

Oponiarski 
/Oddział 

Segment 
Recykler / 

Centrala 
Razem Wyłączenia 

Działalność 
ogółem 

Przychody           
Sprzedaż na rzecz klientów 
zewnętrznych 

19 774 779,38 3 989 500,63 23 764 280,01 0,00 23 764 280,01 

Sprzedaż między segmentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Przychody segmentu ogółem 19 774 779,38 3 989 500,63 23 764 280,01 0,00 23 764 280,01 

  
     

Koszty 
     

Koszt własny sprzedaży na 
rzecz klientów zewnętrznych 

17 820 993,14 3 749 479,31 21 570 472,45 0,00 21 570 472,45 

Obroty wewnętrzne między 
segmentami 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Koszty sprzedaży 2 027 809,77 363 071,28 2 390 881,05 0,00 2 390 881,05 

Koszty ogólnego zarządu 1 216 836,95 1 473 875,18 2 690 712,13 0,00 2 690 712,13 

Wynik na sprzedaży -1 290 860,48 -1 596 925,14 -2 887 785,62 0,00 -2 887 785,62 

Pozostałe przychody 
operacyjne 

242 048,88 1 581 640,33 1 823 689,21 0,00 1 823 689,21 

Pozostałe koszty operacyjne 75 752,72 522 243,97 597 996,69 0,00 597 996,69 

Przychody finansowe 5 441,30 933,83 6 375,13 0,00 6 375,13 

Koszty finansowe 83 374,31 1 251 111,94 1 334 486,25 0,00 1 334 486,24 
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Zysk brutto -1 202 497,33 -1 787 706,89 -2 990 204,22 0,00 -2 990 204,21 

Zysk netto -987 863,92 -1 454 763,30 -2 442 627,22 0,00 -2 442 627,21 

 
     

Aktywa i zobowiązania 
     

Aktywa trwałe 1 591 960,53 40 070 607,78 41 662 568,31 0,00 41 662 568,31 

Aktywa obrotowe 3 948 022,15 2 424 932,94 6 372 955,09 0,00 6 372 955,09 

Aktywa ogółem 5 539 982,68 42 495 540,72 48 035 523,40 0,00 48 035 523,40 

Rozrachunki wewnętrzne 
pomiędzy segmentami 

2 654 101,94 0,00 2 654 101,94 -2 654 101,94 0,00 

Aktywa ogółem 8 194 084,62 42 495 540,72 50 689 625,34 -2 654 101,94 48 035 523,40 

Zobowiązania ogółem 7 346 017,90 13 816 862,80 21 162 880,70 0,00 21 162 880,70 

Rozrachunki wewnętrzne 
pomiędzy segmentami 

0,00 2 654 101,94 2 654 101,94 -2 654 101,94 0,00 

Zobowiązania ogółem 7 346 017,90 16 470 964,74 23 816 982,64 -2 654 101,94 21 162 880,70 

Dotacje 696 257,00 17 553 199,18 18 249 456,18 0,00 18 249 456,18 

Kapitały własne 151 809,72 8 471 376,80 8 623 186,52 0,00 8 623 186,52 

  
     

Inne pozycje 
     

Amortyzacja 481 813,70 2 144 316,95 2 626 130,65 0,00 2 626 130,65 
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NOTA 33 Zabezpieczone instrumenty finansowe 

1) - kredyty, pożyczki, dłużne papiery wartościowe 

Podmiot 
finansujący 

Data 
udzielenia 

Rodzaj 
zobowiązania 

Waluta 
Kwota 

przyznanego 
finansowania 

Stan 
zadłużenia 
w PLN na:  
2012-12-

31 

Stan 
zadłużenia 
w PLN na: 
 2011-12-

31 

Termin 
całkowitej 

spłaty 

Oprocento
wanie 

zabezpieczenia Uwagi 

mBank 2007-10-30 
pożyczka 

hipoteczna 
PLN 1 150 000,00 - 915 208,17 2027-11-28 

stopa 
zmienna wg 
Taryfy opłat 

i prowizji 
mBank 

-hipoteka na nieruchomości 
należącej do Spółki wraz z 

cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej;  

- weksel własny in blanco 
wraz z deklaracją wekslową, - 

pełnomocnictwo do 
rachunku bankowego; 

pożyczka 
spłacona w 

całości 
kredytem 

udzielonym 
przez Bank 

Zachodni WBK 
S.A. w dniu 
2012-04-06 

Lubelska 
Fundacja 
Rozwoju 

2012-06-11 
pożyczka 

preferencyjna 
PLN 118 830,00 118 830,00 - 2017-06-10 3% 

-weksel własny in blanco z 
wystawienia Spółki 

poręczony przez Józefa Orzeł, 
Halinę Orzeł, Jacka Orzeł, 
Magdalenę Orzeł wraz z 

deklaracją wekslową, 
 - hipoteka umowna do PLN 
0,18 mln na nieruchomości 

należącej do Spółki położonej 
w Polanówce; 

 

Kredyt Bank 
S.A. 

2011-01-24 
Kredyt w 
rachunku 
bieżącym 

PLN 500 000,00 382 234,94 489 042,89 2013-01-20 

Zmienne: 
WIBOR 

O/N+ marża 
banku 

 
- sądowy zastaw rejestrowy 

na zapasach towarów 
handlowych  (opony, felgi) o 

wartości PLN0,5mln;  - 
weksel własny in blanco z 

wystawienia Spółki; 

spłacony w 
całości w 
terminie 

całkowitej 
spłaty 
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mBANK 2007-10-30 
Kredyt w 
rachunku 
bieżącym 

PLN 128 000,00 0,00 0,00 2013-10-30 

stopa 
zmienna wg 
Taryfy opłat 

i prowizji 
mBank 

- 

umowa 
rozwiązana 

przez Spółkę   z 
dniem 2013-03-

04 

Bank 
Zachodni 
WBK S.A. 

2012-04-06 
Kredyt 

nieodnawialny 
długoterminowy 

PLN 2 500 000,00 
2 124 

999,97 
- 2017-03-31 

Zmienne: 
WIBOR 1M + 

marża 
banku  

-hipoteka na nieruchomości 
należącej do Spółki wraz z 

cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej;  

- weksel własny in blanco 
wraz z deklaracją wekslową, - 

pełnomocnictwo do 
rachunku bankowego; 

Aneksem nr 2 z 
dnia 2013-01-

24 
zabezpieczenie 
uległo zmianie 
na: - hipoteka 
łączna do PLN 
8,44 mln  na 

nieruchomości 
położonej w 

Ćmiłowie oraz 
na 

nieruchomości 
położonej w 
Poniatowej; 

- 
pełnomocnictwo 

do rachunku, -
weksel in blanco 

z wystawienia 
Spółki wraz z 

deklaracją 
wekslową; 

różni 
obligatoriusze 

2010-04-27 Obligacje serii A PLN 7 260 000,00 - 
1 525 

000,00 
2012-04-27 15% -zastaw na akcjach serii A; 

 

różni 
obligatoriusze 

2011-08-22 Obligacje serii B PLN 10 000 000,00 
10 117 
535,00 

10 117 
551,09 

2014-08-22 11% 

- sądowy zastaw rejestrowy 

do PLN15.5 mln na linii 
technologicznej do recyklingu 
opon; 
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2) inne zobowiązania finansowe 

Podmiot 
finansujący 

Data udzielenia 
Rodzaj 

zobowiązania 
Waluta 

Kwota 
przyznanego 
finansowania 

Stan 
zadłużenia na:  

2012-12-31 

Stan 
zadłużenia na:  

2011-12-31 

Termin 
całkowitej 

spłaty 
Oprocentowanie zabezpieczenia Uwagi 

BZ WBK 
Faktor Sp. z 

o.o. 
2011-12-19 

Faktoring 
odwrotny 

(finansowanie 
dostaw) 

PLN 1 000 000,00 744 301,52 0,00 
umowa na czas 

nieokreślony 

Zmienne: 
WIBOR 1M + 
marża banku 

-weksel własny in blanco z 
wystawienia Spółki wraz z 

deklaracją wekslową, 
pełnomocnictwo do 

dysponowania rachunkami 
bankowymi Spółki. 

 

 
 

3) kredyty zaciągnięte po dniu bilansowym 

Podmiot 
finansujący 

Data udzielenia 
Rodzaj 

zobowiązania 
Waluta 

Kwota 
przyznanego 
finansowania 

Stan 
zadłużenia 

na: 
 2012-12-31 

Stan 
zadłużenia 

na: 
 2011-12-31 

Termin 
całkowitej 

spłaty 
Oprocentowanie zabezpieczenia Uwagi 

Bank 
Zachodni 
WBK S.A. 

2013-01-24 
Kredyt 

nieodnawialny 
krótkoterminowy 

PLN 3 000 000,00 - - 2013-10-31 
Zmienne: 

WIBOR 1M + 
marża banku 

- hipoteka umowna łączna 
do kwoty najwyższej PLN 

3,75 mln na nieruchomości 
należącej do Spółki 

położonej w Ćmiłowie, - 
hipoteka umowna łączna do 

kwoty PLN 0,43 mln na 
nieruchomości należącej do 

Spółki położonej w 
Poniatowej - przelew 

wierzytelności z tytułu 
umowy ubezpieczenia ww. 

nieruchomości, - weksel 
własny in blanco z 

wystawienia Spółki wraz z 
deklaracją wekslową, - 

pełnomocnictwo do 
rachunku bankowego; 

zabezpieczenie łączne 
z kredytem 

udzielonym przez 
Bank Zachodni WBK 
S.A. w dniu 2012-04-

06 

Bank 
Zachodni 
WBK S.A. 

2012-01-24 
Kredyt w 
rachunku 
bieżącym 

PLN 500 000,00 - - 2013-01-23 
Zmienne: 

WIBOR 1M + 
marża banku 

 
W przypadku każdego z kredytów bankowych udzielonych przez Bank Zachodni WBK S.A. istnieje możliwość ich wcześniejszej spłaty. 
Bank ma prawo postawić kredyty w stan wymagalności przed terminem, podnieść marże lub zażądać dodatkowego zabezpieczenia w 
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przypadku naruszenia przez Spółkę zobowiązań wynikających z umów kredytowych lub pogorszenia sytuacji Spółki, zagrażającej 
spłacie kredytów. 

W przypadku kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 06.04.2012 r. z późn.zm. nie 
spełniono warunku  utrzymywania wskaźnika zadłużenie netto/EBITDA na poziomie nie wyższym niż 3,0 oraz utrzymywania wskaźnika 
dźwigni finansowej ogółem na poziomie nie wyższym niż 100% ocenianych w okresach rocznych na bazie danych za zamknięty rok 
obrachunkowy począwszy od danych za 2012 r. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy Bank ma prawo podnieść oprocentowanie 
kredytu o 0,5 punktu procentowego. Do dnia zakończenia badania Bank nie skorzystał z przysługującego mu prawa i Spółka nie 

otrzymała informacji, że Bank zamierza skorzystać z przysługującego mu prawa. 
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Nota 34: Zakres zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31.12.2011 r. wynikający ze 
zmiany prezentacji dotacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 

 

Pozycje bilansowe  
Po zmianie 

polityki 
Zmiana  

Przed zmianą 
polityki 

  31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 
AKTYWA TRWAŁE 40 338 480,05 16 646 516,58 23 691 963,47 

Wartości niematerialne 2 271 426,22 174 026,35 2 097 399,87 

Rzeczowe aktywa trwałe 35 801 800,09 16 472 490,23 19 329 309,86 

Środki trwałe 6 927 494,46 1 663 350,83 5 264 143,63 

grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania 

gruntu) 
1 208 092,22 0,00 1 208 092,22 

budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i 

wodnej 
4 108 391,62 1 043 729,55 3 064 662,07 

urządzenia techniczne i maszyny 765 697,67 377 047,76 388 649,91 
środki transportu 648 300,09 216 454,29 431 845,80 

inne środki trwałe 197 012,86 26 119,23 170 893,63 

Środki trwałe w budowie 28 874 305,63 14 809 139,40 14 065 166,23 

Inwestycje długoterminowe 1 860 107,81 0,00 1 860 107,81 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe 

30 587,93 0,00 30 587,93 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

374 558,00 0,00 374 558,00 

AKTYWA OBROTOWE 4 565 739,78 0,00 4 565 739,78 

SUMA AKTYWÓW 44 904 219,83 16 646 516,58 28 257 703,25 

    
PASYWA 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 

KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 11 065 813,73 0,00 11 065 813,73 

Kapitał (fundusz) podstawowy 7 878 888,00 0,00 7 878 888,00 
Kapitał (fundusz) zapasowy 2 785 849,82 0,00 2 785 849,82 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 322 146,65 0,00 322 146,65 
Zysk (strata) netto 78 929,26 0,00 78 929,26 

DOTACJE 16 675 304,29 16 675 304,29 0,00 

Dotacje długoterminowe 16 449 959,88 16 449 959,88 0,00 

Dotacje krótkoterminowe 225 344,41 225 344,41 0,00 

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWIĄZANIA 

17 163 101,81 -28 787,71 17 191 889,52 

Rezerwy 59 844,32 0,00 59 844,32 

Zobowiązania długoterminowe 12 111 772,20 0,00 12 111 772,20 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

36 279,00 0,00  36 279,00 

Zobowiązania krótkoterminowe 4 955 206,29 0,00 4 955 206,29 
Rozliczenia międzyokresowe 0,00 -28 787,71 28 787,71 

SUMA PASYWÓW 44 904 219,83 16 646 516,58 28 257 703,25 
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Nota 35: Inne istotne informacje mające wpływ na sprawozdanie finansowe 

W związku ze znacznym kosztem pozyskania dodatkowych szczegółowych informacji 
wymaganych przez MSSF 7 w zakresie instrumentów finansowych oraz faktem, iż 
Spółka poważnie rozważa przejście na Polskie Standardy Rachunkowe Zarząd podjął 
decyzję o przedstawieniu sytuacji finansowej Spółki bez szerokiej analizy związanej z 
posiadanymi instrumentami finansowymi w rozumieniu MSSF. 

Poniżej umowy o dotację podpisane przez Spółkę w zakresie których Spółka nie 
otrzymała środków do dnia 31-12-2012 r. 

 
 

Umowa Strona Umowy 
Zabezpieczenie 

Umowy 

maksymalna 
kwota 

dofinansowania 
w PLN 

Data 
obowiązywania 

umowy 

1.Umowa nr UDA-POIG.04.04.00-06-
022/09-00  z dnia 2011-08-05 z późn.zm. o 

dofinansowanie projektu "Produkcja 
nowych w skali świata wyrobów w 
innowacyjnym procesie recyklingu opon" - 
Działanie 4.4 

Polska Agencja 
Rozwoju 
Przedsiębiorczości 

weksel własny 
in blanco z 

wystawienia 
Spółki wraz z 
deklaracją 

wekslową 

22 410 000,00 

Spółka nie podjęła 
realizacji projektu. 

Do dnia sporządzenia 

sprawozdania Spółka 
nie korzystała ze 

środków z 

przyznanego 
dofinansowania. 

2.Umowa nr UDA-POIG.01.04.00-
06.123/12 z dnia 2012-11-09 o 

dofinansowanie projektu "Ekologiczne 
modyfikatory asfaltu nowej generacji" - 
Działanie 1.4 

Narodowe 

Centrum Badań i 
Rozwoju 

weksel własny 
in blanco z 
wystawienia 

Spółki wraz z 
deklaracją 
wekslową 

5 899 800,00 

3 lata od daty 
zakończenia 

projektu, określonej 
w umowie na 2014-

12-31 

 
 
Projekt ujęty w pkt.2 jest w trakcie realizacji. W 2012 roku Spółka przystąpiła do 
realizacji  I etapu prac badawczych jednak do końca badanego okresu nie otrzymała 
środków w ramach tego projektu. Pierwsze środki wpłynęły do Spółki w 2013 r. 

 
 
 

  Sporządził:       Zatwierdził: 
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Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki 
za okres   

od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012  
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Stan prawny i władze Spółki 
 

Firma Spółki ORZEŁ 
Forma prawna Spółka Akcyjna 
Siedziba Ćmiłów 
Adres Ćmiłów, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin 
Telefon +48 81 751 80 87  
Fax +48 81 751 80 87 
Adres poczty elektronicznej info@orzelsa.com  
Adres strony internetowej www.orzelsa.com  

Przedmiot działalności 
Sprzedaż opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanały 
dystrybucji oraz przetwarzanie odpadów gumowych do 
postaci granulatu gumowego. 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 7.878.888 PLN i dzieli się 
na: 

a) 3 800 000 akcji imiennych  serii A o wartości 
nominalnej 1 PLN każda akcja, 

b) 1 265 000 akcji zwykłych na okaziciela serii B 
o wartości nominalnej 1 PLN każda akcja,  

c) 1 688 333 akcji zwykłych na okaziciela serii C 
o wartości nominalnej 1 PLN każda akcja,  

d) 1 125 555 akcji zwykłych na okaziciela  serii D 
o wartości nominalnej 1 PLN każda akcja, 

KRS 
Sąd Rejonowym Lublin - Wschód w Lublinie z siedzibą 
w Świdniku, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, KRS: 0000296327 

REGON 060313241 
NIP 7132984445 

 
Akt założycielski ORZEŁ Spółka Akcyjna został sporządzony 9 października 2007 przez 
założycieli Państwa Halinę i Józefa Orzeł. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina 
Orzeł wniosła aportem zorganizowany zespół składników majątkowych i 
niemajątkowych służących do prowadzenia działalności gospodarczej pod firmą Firma 
Orzeł Halina Orzeł. 

ORZEŁ S.A. została wpisana do rejestru sądowego w Sądzie Rejonowym w Lublinie, XI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000296327 w 

dniu 3 stycznia 2008 roku. 

ZARZĄD 

Jacek Orzeł 
Radosław Nowak 
Magdalena Orzeł 
Halina Orzeł 

Prezes Zarządu 
Członek Zarządu 
Członek Zarządu 
Członek Zarządu 

przez cały 2012 rok 
przez cały 2012 rok 
przez cały 2012 rok 
od 01.01.2012 do 31.10.2012 roku 
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RADA NADZORCZA 

W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2012 roku: 

Sławomir Orzeł 
Agnieszka Brzozowiec 
Kamil Orzeł 
Andrzej Kępa 
Marcin Lau 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 

 

W okresie od 29 czerwca do 31 grudnia 2012 roku: 

Sławomir Orzeł 
Agnieszka Brzozowiec 
Andrzej Kępa 
Monika Koszade-Rutkiewicz 
Kamil Orzeł 
Krzysztof Stanik 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 
Członek Rady Nadzorczej 

 

Struktura akcjonariatu 
 

Akcjonariusz 
Powiązanie ze 

spółką 
Liczba 
akcji 

% w kapitale 
zakładowym 

spółki 

Liczba 
głosów 

% głosów 
na WZA 

Józef Sławomir 
Orzeł 

Przewodniczący 
Rady Nadzorczej 

1 532 160 19,45% 1 532 160 19,45% 

Halina Orzeł Inwestor 1 280 468 16,25% 1 280 468 16,25% 

Krzysztof Stanik  
Członek Rady 

Nadzorczej 
750 000 9,52% 750 000 9,52% 

Jacek Orzeł Prezes Zarządu 481 239 6,11% 481 239 6,11% 

Magdalena Orzeł Inwestor 380 000 4,82% 380 000 4,82% 

Pozostali brak 3 455 017 43,85% 3 455 017 43,85% 

Razem  7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00% 
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Podstawowe informacje 
 

ORZEŁ S.A. kontynuuje działalność gospodarczą założycieli spółki akcyjnej, 
zarejestrowaną uprzednio - od roku 1984 -  pod nazwą „Firma Orzeł Halina Orzeł”. Od 
1996 roku związanej z rynkiem motoryzacyjnym, szczególnie z prowadzeniem 
serwisów ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedaży opon. 

Stopniowo działalność Firmy Orzeł Halina Orzeł, rozrastała się o komplementarną 
działalność wykorzystując synergię z aktywnością podstawową.  Ewolucja skali 
działania na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia 
działalności handlowej takich jak e-handlu spowodowały, iż obecna działalność core-
businessowa ORZEŁ S.A. odbywa się zarówno na rynku lokalnym, jak i ogólnopolskim, w 
segmentach rynku powiązanych z handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym. 

ORZEŁ S.A. dystrybuuje opony w następujących kanałach: 

− własne serwisy motoryzacyjne; 
− sprzedaż internetowa do klienta detalicznego i hurtowego; 
− sprzedaż kół na pierwsze wyposażenie; 
− eksport opon na rynki wschodnie. 

 

Struktura organizacyjna firmy pozwala planować działalność w poszczególnych 
obszarach i umożliwia autonomiczny rozwój poszczególnym działom w Spółce. 
Dyrektorzy są odpowiedzialni za przygotowanie i wykonanie budżetu oraz kreowanie 

długoterminowych planów rozwoju nadzorowanych obszarów. 

W roku 2008 zapadła decyzja o poszerzeniu zakresu prowadzonego biznesu poprzez 
utworzenie Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego (recykling opon zużytych). Od 
podjęcia decyzji o zaangażowaniu w ten biznes do zakończenia inwestycji upłynęło 4 
lata. W okresie tym ORZEŁ S.A. gromadziła środki finansowe, realizowała inwestycję i 

przygotowywała się do zaistnienia na rynku granulatu gumowego. 

W pierwszym kwartale 2012 roku nastąpiło oddanie do użytkowania Zakładu Produkcji 
Granulatu Gumowego. Inwestycja ta kosztowała ok. 30 mln PLN i jest zdecydowanie 
największym projektem jaki był realizowany przez ORZEŁ S.A. w dotychczasowej 
historii. Działalność produkcyjna jest nowym wyzwaniem z którym zmierza się Spółka i 
stanowi nowy (oprócz dotychczasowego handlu) segment aktywności ORZEŁ S.A. 
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Broker Opon 
 

ORZEŁ S.A. w 2012 roku prowadziła działalność operacyjną w ramach Brokera 
Oponiarskiego. Po szeregu lat kiedy działalność ta charakteryzowała się stałym 
wzrostem przychodów w 2012 roku tendencja ta odwróciła się. Rynek sprzedaży opon 
w Polsce zanotował w tym okresie zdecydowany spadek ilościowy, a co za tym idzie 
wzrost konkurencyjności i spadek generowanych marż. Pomimo podejmowanych 
działań aktywizujących sprzedaż, przychody ze sprzedaży towarów spadły o jedną 

czwartą. 

Mając świadomość trudnego rynku i braku symptomów jego poprawy w kolejnych 
kwartałach, w maju 2012 roku, Zarząd opublikował nową strategię rozwoju spółki na 
lata 2012-2015. W odniesieniu do Brokera Oponiarskiego wytycza ona dwa 
podstawowe kierunki działań: zwiększanie skali generowanych przychodów oraz walka 

o synergię i efektywność połączonych spółek/biznesów. 

W 2012 roku nastąpiło wydzielenie z ORZEŁ S.A. oddziału do którego zakwalifikowano 
całą działalność Brokera Oponiarskiego. W lipcu została powołana spółka salon-
opon.com S.A., do której zamierzano wnieść wydzielony w tym celu oddział. Termin 
wniesienia aportu w postaci Brokera Oponiarskiego do nowej spółki wyznaczono na 31 
grudnia 2012 roku. W między czasie Zarząd poszukiwał potencjalnych partnerów z 
którymi konsolidacja dawałaby jak największy efekt synergii. Pomimo podejmowanych 
rozmów, żadne nie doprowadziły do realnych rozstrzygnięć. W obecnej chwili oddział 
jest dalej częścią ORZEŁ S.A., natomiast przekształcanie go w oddzielną spółkę zostało 
zawieszone. Jego dalsza realizacja będzie uzależniona od znalezienia partnera do 

„łączenia biznesów”. 

Omawiany rok, to również pierwszy pełny okres sprawozdawczy funkcjonowania Grupy 
Kapitałowej. W skład Grupy wchodzą: ORZEŁ S.A. jako spółka dominująca oraz ASTOR 
S.A. jako spółka zależna. ASTOR S.A. to największy w Polsce niezależny operator 
obsługujący floty samochodowe (Car Fleet Management) w zakresie serwisowania i 
wymiany opon. Po przejęciu 78% w kapitale tej spółki jesienią 2011 roku, niezwłocznie 
przystąpiono do opracowania planów operacyjnych i finansowych na kolejne lata. 
Przyjęty budżet na rok 2012 zakładał bardzo dynamiczny wzrost przychodów, 
utrzymanie marż na sprzedaży a w konsekwencji wzrost wyniku netto. Niestety 
generalna sytuacja w branży CFM nie pozwoliła zrealizować tych planów. ASTOR S.A. 
pozyskał nowych klientów do swojego portfela zgodnie z założeniami, jednak spadające 
zamówienia od dotychczas obsługiwanych flot spowodowały utrzymanie przychodów 
na analogicznym do 2011 roku poziomie. Równolegle ASTOR S.A. podejmował duży 
wysiłek (wsparty dotację ze środków publicznych krajowych i europejskich) w zakresie 
modernizacji system IT wspierającego szeroko rozumianą obsługę klienta. Pozytywne 
efekty zmian w tym zakresie będą zauważalne w 2013 roku. 



ORZEŁ SPÓŁKA AKCYJNA 

Jednostkowe spr awozda ni e f i nansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. 

 

73 �  

 

 
Recykler 
 

Po 10 latach prowadzenia logistycznej obsługi procesu utylizacji opon oraz czterech 
latach realizowania programu inwestycyjnego, w lutym 2012 roku została ukończona 
budowa Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego. Ukończenie powyższej inwestycji i jej 
należyte wykorzystanie jest kluczowe z punktu widzenia przyszłych wyników 
finansowych generowanych przez ORZEŁ S.A.. Wstępne a następnie aktualizowane 
założenia dla tego projektu zakładały wygenerowanie 8-10 mln PLN przychodu i 

kilkadziesiąt procent rentowności operacyjnej. 

Pierwszy niepełny rok pracy Zakładu to okres bardzo wytężonej pracy nad 
optymalizacją procesów zachodzących w Recyklerze. Poczynając od działu własnej 
zbiórki (ZODU), poprzez współpracę z zewnętrznymi dostawcami surowca oraz części 
eksploatacyjnych, a na sprzedaży kończąc. Przyjęte na etapie projektowania linii 
technologicznej założenie maksymalnej automatyzacji linii produkcyjnej zostało 
skonfrontowane z praktyką i wymagało przemodelowania produkcji. W całym 2012 
roku Recykler korzystał z „zewnętrznego działu sprzedaży”, czyli austriackiej firmy WIL 
AG z którą w 2011 roku została podpisana umowa agencyjna. Bardzo ważnym sukcesem 
było nawiązanie pierwszych kontaktów z odbiorcami w kraju i zagranicą. Po pierwszym 
roku doświadczeń, należy spodziewać się umacniania tych więzi w 2013 roku. 

Podstawowe przyczyny nieuzyskania zakładanych wyników finansowych w Recyklerze 
w 2012 roku to: 

� dłuższe od zakładanego dochodzenie do pełnej wydajności linii – proces ten 
wymagał pełnego poznania poszczególnych urządzeń przez obsługujących je 
operatorów. W związku z faktem iż zrealizowany w ZPGG układ maszyn jest 
przedmiotem patentu ORZEŁ S.A. i nigdy wcześniej nie został zrealizowany nie 
można było wcześniej przygotować operatorów i niezbędnej dokumentacji. 

� problemy z zaopatrzeniem zakładu w surowiec – które przełożyły się na brak 
możliwości szybkiego przejścia w trzyzmianowy system pracy oraz zaowocowały 
wzrostem kosztu zakupu surowca do produkcji. Niesprzyjającym czynnikiem był 
również spadek sprzedaży opon nowych który spowodował zmniejszenie ilości 

odpadu (opon zużytych) o kilkadziesiąt procent w jednym roku. 

� wysoka konkurencja na runku granulatu – jednoczesne uruchomienie kilku 
podobnych instalacji w Polsce diametralnie zmieniło sytuację recyklerów opon. 
W przeciągu dwóch lat rynek przeszedł od sytuacji niedoboru granulatu w jego 

nadpodaż. 
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Inwestycje zrealizowane w 2012 roku 
 

Podstawowym obszarem inwestycyjnej aktywności Spółki w ostatnich latach była 

budowa Zakładu Produkcji Granulatu Gumowego.  

Zgodnie z pierwotnymi założeniami miała zakończyć się w 2011 roku, jednak oddanie 
Zakładu nastąpiło w lutym 2012 roku. Przyczyną zmiany terminu były opóźnienia w 
uzyskaniu środków z PARP oraz problemy z dokumentacją techniczną zakładu 

budowanego zgodnie z patentem ORZEŁ S.A. (pierwszy raz w takim układzie maszyn).  

Ważnym elementem zrealizowanych inwestycji było uzyskanie wsparcia finansowego ze 
środków unijnych. Do 2012 roku, w związku z budową Recyklera, na konto Spółki 
wpłynęło ponad 17 mln PLN bezzwrotnych środków dotacyjnych. Jest to kapitał, który 
teraz pracować będzie na rzecz Spółki. Uzupełnieniem finansowania inwestycji były 
emisje akcji serii C w 2010 roku oraz obligacji serii A i B. Obligacje serii A zostały 
wykupione w kwietniu 2012 roku, natomiast termin wykupu serii B przypada na 
sierpień 2014 roku. 

W trakcie roku Zarząd ORZEŁ S.A. monitorował możliwość realizacji drugiej ważnej 
inwestycji, tj. budowy drugiego zakładu zajmującego się recyklingiem opon. Znajomość 
sytuacji rynkowej w zakresie zaopatrzenia drugiego zakładu w surowiec oraz potencjał 
rynku granulatu powodował bardzo asekuracyjne podejście do nowych inwestycji. Do 
końca 2012 roku nie zostały podjęte ostateczne decyzje w zakresie przystąpienia do tej 
inwestycji. 

W całej Grupie Kapitałowej kładziony jest duży nacisk na inwestycje w IT. Zarówno w 
dziale e-handlu w Brokerze jak i obsłudze flot w ASTOR S.A. bardzo ważne jest 
udostępnienie klientowi wygodnych dla niego środków komunikacji z sprzedawca. 
Nakłady na ten cel ponoszone są systematycznie od kilku lat, a istotną rolę w ich 

finansowaniu odgrywają środki z dotacji. 

W latach 2010-2012 obowiązywał w spółce Program Opcji Menadżerskich. W ramach 
tego programu przyznano pracownikom opcje na akcje za lata 2010 i 2011 oraz nie 
przyznano za rok 2012. Ze względu na brak dokonania rejestracji podwyższenia 
kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego oraz zmiany Statutu Spółki w 
2009 roku, realizacja Programu Motywacyjnego uzależniona jest od ponownego 
przyjęcia uchwały w sprawie emisji 268 tys. akcji przez WZA. W obecnej chwili nowe 
akcje stanowiłyby 3,3% udziału w podwyższonym kapitale. Zarząd będzie przekonywał 
uczestników Programu aby z realizacją powyższych opcji wstrzymać się co najmniej do 

roku 2014 i rozstrzygnięcia sposobu wykupu obligacji serii B. 
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Sytuacja finansowa Spółki 
 

W roku 2012 ORZEŁ S.A. zrealizowała przychody na poziomie niespełna 23,8 mln PLN i 
oznacza to spadek w stosunku do 2011 roku o 16%. Szybszy spadek przychodów niż 
kosztów zaowocował obniżeniem wyniku brutto na sprzedaży o 40%. Uruchomienie 
ZPGG było głównym powodem wzrostu kosztów sprzedaży i ogólnego zarządu, w 
efekcie czego strata na sprzedaży wyniosła 2,9 mln PLN. Znaczący wzrost przychodów 
operacyjnych spowodowany wzrostem rozliczenia otrzymanych dotacji, przy mniejszym 
wartościowo wzroście kosztów operacyjnych spowodował uzyskanie 1,7 mln PLN straty 
na działalności operacyjnej. Po uwzględnieniu wysokich kosztów obsługi zadłużenia 

wynik netto zamknął się stratą na poziomie 2,4 mln PLN. 

Prezentowane wyniki jednostkowe pokazują konsekwencje szczególnie trudnego rynku 
dystrybucji opon oraz konsekwencje pierwszego niepełnego roku pracy Zakładu 
Produkcji Granulatu Gumowego. Bardzo ważnymi czynnikami mającymi wpływ na 
poprawę wyników w kolejnych latach będą znalezienie optymalnej ścieżki rozwoju 

Brokera oraz uzyskanie pełnej wydajności produkcji w Recyklerze. 

W omawianym okresie w niewielkim stopniu wzrosła wartość aktywów trwałych 
będących w dyspozycji Spółki przy znacznie większym procentowym wzroście wartości 
aktywów obrotowych. Zarząd jest zdania, że właśnie szybszy wzrost aktywów 
obrotowych niż trwałych jest właściwym zjawiskiem w sytuacji ORZEŁ S.A.  
Negatywnym zjawiskiem jest spadek kapitałów własnych wynikający z wygenerowanej 
straty netto. Aby pełniej pokazać sytuację finansową spółki wyodrębniona została 
pozycja dotacje, która zanotowała wzrost o otrzymane w 2012 roku 1,6 mln PLN. 
Przyjmując za Zarządem, że spółka wywiąże się z podjętych w umowach dotacyjnych 
zobowiązań, pozycję dotacje należałby traktować analogicznie do kapitałów własnych. 
W 2012 roku nastąpił wzrost zobowiązań i rezerw na zobowiązania o 4 mln PLN przy 
jednoczesnym wzroście udziału kapitałów krótkoterminowych i spadku 
długoterminowych. Mając na uwadze powyższe zjawisko powodujące pogorszenie się 
wskaźników zadłużenia, Zarząd w I kwartale 2013 roku pozyskał kolejne finansowanie 
zewnętrzne w postaci kredytu bankowego oraz w III kwartale 2013 roku zamierza 
przystąpić do rozmów z obligatariuszami na temat częściowego lub całościowego 
rolowania obligacji serii B. 

Rachunek przepływów finansowych wykazał wzrost środków pieniężnych w wysokości 
0,2 mln PLN i wynika on z ujemnych przepływów z działalności inwestycyjnej oraz 

dodatnich z działalności operacyjnej i finansowej. 

W ocenie Zarządu, sytuacja majątkowa Spółki jest bezpieczna i umożliwia dalszy rozwój.  

Zarząd ORZEŁ S.A. będzie rekomendował Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z 
roku 2012 w wysokości 2 442 627,21 PLN z zysków przyszłych okresów.
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Plany rozwojowe ORZEŁ S.A. 

 

Rozwój ORZEŁ S.A. będzie odbywał się trójtorowo:  

� jako Broker Oponiarski – na bazie oddziału ORZEŁ S.A. oraz ASTOR S.A. będzie 
kontynuowana praca nad uzyskaniem synergii po stronie przychodów jak i 
kosztów. Kluczowym będzie również dalsze pozyskiwanie partnerów 
branżowych prowadzące do szerszej konsolidacji rynku. W branży gdzie produkt 

jest powtarzalny a marże niskie jedyną szansa jest wzrost wolumenów.  

� jako Recykler – czyli podmiot który dzięki zastosowaniu nowoczesnej technologii 
zmieni odpad w produkt o wysokiej wartości użytkowej. Ważnym działaniem 
podejmowanym przez Spółkę w tym zakresie są i będą w przyszłości szeroko 
zakrojone działania z zakresu badań i rozwoju. W sytuacji spadającego 
zapotrzebowania na granulat gumowy konieczne jest uzyskanie produktu o 
wyższych parametrach dla odbiorcy. Spółka zaplanowała przeprowadzenie w 
latach 2012-2014 działań zmierzających do wykreowania nowych zastosowań 
dla własnych produktów. Działania te wspierane są środkami z uzyskanej od 

Narodowego Centrum Badań i Rozwoju dotacji. 

�  Zarządzanie Aktywami – jako element zarządzania Spółkami w Grupie 
Kapitałowej i innymi aktywami (np. nieruchomości) będącymi w posiadaniu 
Spółki a nie związanymi bezpośrednio z Brokerem czy Recyklerem. Efektem 
działań w tym zakresie ma być na przykład zbycie zbędnych nieruchomości co 

znacząco poprawi kondycję płynnościową Spółki. 
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Czynniki ryzyka 

 

1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta. 

1.1. Ryzyko związane z przyjęciem niewłaściwej strategii. 
Minimalizację tego ryzyka, Zarząd upatruje w fakcie prowadzenia świadomej 

dywersyfikacji oferty. 

1.2. Ryzyko związane ze zniszczeniem lub utratą majątku. 
Działalność handlowa i produkcyjna Emitenta polegają na zapewnianiu płynnych 
dostaw do odbiorców, zamawiających na bieżąco dostawę towarów i usług (zakupy w 
kanale detalicznym, e-handlu i hurcie, usługi oponiarskie i ogólnomechaniczne) lub 
nabywających towary i wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zamówień (dostawy 
granulatu gumowego). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub świadomego 
działania osób trzecich, skutkującego zniszczeniem lub utratą majątku, istnieje ryzyko 
trudności w realizacji tychże dostaw.  

1.3. Ryzyko związane z utratą zaufania do witryn internetowych Emitenta. 
Prowadzenie sprzedaży za pośrednictwem sklepów internetowych, prowadzonych 

przez Emitenta, wiąże się z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby: 

• jakość ich pracy uległa pogorszeniu w wyniku czynników technicznych (błędy 
oprogramowania, jakość połączeń, wydajność serwera), 

• świadomego działania osób trzecich, polegającego na nadszarpnięciu 
wiarygodności (wpisywanie negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych 
transakcji). 

1.4. Ryzyko związane z uzależnieniem Spółki wobec kluczowych dostawców. 
Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawców i udział największego z nich nie 
przekracza 30%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia 
bezpieczeństwo. Ponadto, konkurencja na światowym i polskim rynku ogumienia jest 
dodatkowym elementem minimalizującym poziom tego ryzyka. Po uruchomieniu 
serwisu ogólnomechanicznego w ramach sieci Premio, pojawiło się ryzyko uzależnienia 
od kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym 
wolumenem zakupów), jednak pozycja rynkowa ogólnoświatowego franszyzodawcy 

marki Premio (koncern Goodyear) minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta. 

W zakresie dostaw opon zużytych do ZPGG istnieje ryzyko uzależnienie się do dostaw od 

jednego dostawcy, gdyż rynek ten jest w znacznym stopniu skonsolidowany. 
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1.5. Ryzyko związane z wejściem silnych branżowych podmiotów, w tym zagranicznych, 
nieobecnych aktualnie na polskim rynku. 
Na polskim rynku funkcjonuje większość światowych koncernów oponiarskich przez 
swoje przedstawicielstwa lub oddziały produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez 
producentów, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w 
tym przypadku nie można wykluczyć znaczenia takiej ekspansji dla rynku. Trudna 
sytuacja finansowa Recyklerów opon wymusza zmiany właścicielskie wśród tych spółek. 
Zainteresowanie się polskim rynkiem przez silnego kapitałowo inwestora, niesie ryzyko 

dalszego pogorszenia się warunków rynkowych. 

1.6. Ryzyko związane z awariami sprzętu i łączy telekomunikacyjnych. 
Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje się coraz bardziej nowoczesna, tym 
niemniej nie można wykluczyć lokalnych awarii łączy telekomunikacyjnych, 
spowodowanych czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy 
przerwami w komunikacji wynikającymi z innych przyczyn. Może to skutkować 
przerwami w dostępie do sklepów internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny 
mogą powodować przerwy po stronie sklepów internetowych Emitenta. 

1.7. Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży. 
Branża oponiarska podlega znaczącej sezonowości. Istnieją dwa szczyty w sezonie: 
jesienno – zimowy (październik – listopad) i wyraźnie słabszy wiosenny (marzec-
kwiecień), co jest związane z cyklem zmian opon samochodowych przez właścicieli z 
„letnich” na „zimowe” i odwrotnie, co często jest powiązane ze zmianą posiadanych 
egzemplarzy opon na nowe. Głównym odbiorcą granulatu gumowego jest branża 
budowlana przez co w sprzedaży tego produktu również występuje sezonowość z 

koncentracją sprzedaży w trzecim kwartale roku. 

1.8. Ryzyko związane z uzależnieniem Emitenta od kluczowych pracowników. 
Prezes Zarządu oraz Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta są jednocześnie jego 
znaczącymi akcjonariuszami, przez co ryzyko ich odejścia jest znacznie niższe niż w 
przypadku pracowników nie powiązanych właścicielsko z Emitentem. Pozostali 
pracownicy Emitenta, szczególnie kierownicy Działów, są zatrudnieni na atrakcyjnych 
warunkach. Na podstawie uchwały nr 5/II/2009 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spółka wyemituje do 335.000 
akcji nowej emisji, które będą przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w 
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powinien dodatkowo związać wskazane 
osoby ze Spółką i zmotywować je do zorientowania na działania mające na celu 

podnoszenie efektywności i rentowności działalności Emitenta. 

1.9. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidłowego rozliczenia dotacji unijnych na 
zaplanowane działania inwestycyjne. 
Strategia Emitenta opierała się między innymi na pozyskaniu znaczących dotacji z Unii 
Europejskiej na kluczowe inwestycje zrealizowane w ostatnich latach. Pomimo ich 
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rozliczenia istnieje ryzyko nie wywiązania się z podjętych przez Spółkę zobowiązań a to 
mogłoby owocować koniecznością zwrotu pozyskanych funduszy wraz z odsetkami. 

2. Czynniki związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swoją działalność. 

2.1. Ryzyko konkurencji. 
Emitent działa na silnie konkurencyjnych rynkach, stąd istnieje ryzyko działań 
konkurentów Spółki zmierzających do pozyskania jego klientów lub oferowania 

lepszych warunków handlowych potencjalnym klientom Emitenta.  

2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych. 
Częste zmiany w ustawodawstwie, głównie w zakresie polityki podatkowej narażają 
Emitenta na ryzyko wystąpienia niekorzystnych uregulowań prawnych, co w 
konsekwencji może przełożyć się na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. 
Zagrożeniem dla działalności Emitenta jest niestabilność i brak spójności przepisów 
prawnych oraz uznaniowość interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepisów prawa, w 
tym prawa podatkowego, spółek handlowych, prawa pracy i ubezpieczeń społecznych 
oraz regulacji prawnych dotyczących funkcjonowania spółek publicznych mogą 
zmierzać w kierunku negatywnie oddziałującym na działalność Emitenta. 

2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wypłat z funduszy pomocowych Unii 
Europejskiej. 
Istnieje ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wypłat z funduszy unijnych, wynikające z 
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub społecznych, które może mieć wpływ na 
ograniczenie wielkości dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania 

planowanych zadań inwestycyjnych i rozwojowych 

2.4. Ryzyko związane ze zmiennością kursów walut. 
Emitent jest narażony na ryzyko zmiany kursów walut. Część przychodów Spółki jest 
osiągana ze sprzedaży towarów na rynkach zagranicznych i są one wyrażane w Euro. 
Spółka dokonuje w tym zakresie zabezpieczeń w postaci transakcji forward 
zawieranych w banku z którym spółka współpracuje w zakresie przewalutowań. 

Zabezpieczenia dotyczą jednak tylko części przeprowadzanych transakcji. 

2.5. Ryzyko zmiany cen, kredytowe, istotnych zakłóceń przepływów środków 
pieniężnych oraz utraty płynności finansowej. 
Istnieje ryzyko zmiany cen zakupu opon, jako głównego składnika wartości sprzedanych 
towarów oraz zakupu surowca w postaci opon zużytych jako głównego kosztu 
materiałowego w produkcji. Wysoki wpływ na wyniki finansowe Spółki ma koszt 

zakupywanej energii elektrycznej. 

2.6. Ryzyko kredytowe. 

Spółka posiada wysoki poziom kapitałów obcych w finansowaniu swojej działalności, co 
powoduje ryzyko utraty płynności i zmiany poziomu kosztów obsługi zadłużenia. 
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Emitent posiada główne zobowiązanie w postaci długoterminowych obligacji o stałym 
oprocentowaniu. Dodatkowo, przy zawieraniu jednej z umów kredytu obrotowego 
pięcioletniego, spółka zawarła trzyletnią transakcję IRS jako zamianę zmiennego 

WIBORU na oprocentowanie stałe. 

2.7. Ryzyko istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych i utraty płynności 

finansowej. 

Głównym źródłem przychodów spółki jest sprzedaż opon oraz granulatu gumowego, 
która charakteryzuje się dużą sezonowością. Może to powodować zagrożenie utraty 
płynności w okresach o mniejszych przychodach. W działalności Brokera Opon Spółka 
kieruje swoją ofertę w przeważającej większości do odbiorców detalicznych z którymi 
rozliczenia dokonywane są na zasadach przedpłaty lub płatności kurierowi. W zakresie 
udzielania kredytów kupieckich odbiorcom korporacyjnym prowadzona jest bardzo 
restrykcyjna polityka, a każda decyzja podejmowana jest indywidualnie przez 
odpowiedzialne za to służby. Należności przeterminowane są monitorowane i przy 
braku efektów windykacji prowadzonej wewnętrznie sprawy przekazywane są do 
kancelarii prawnej celem prowadzenia dalszego dochodzenia przed sądem. Spółka 

rozważa ubezpieczenie należności w KUKE. 

3 Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym. 

3.1. Ryzyko związane z płynnością obrotu oraz przyszłym kursem akcji. 
Na zachowania inwestorów mają wpływ rozmaite czynniki, także niezwiązane 
bezpośrednio z sytuacją finansową Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach światowych 
oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Płynność akcji, a także kurs instrumentów 
finansowych notowanych na New Connect zależy od ilości oraz wielkości zleceń 
kupna/sprzedaży składanych przez inwestorów. Ponieważ Emitent nie jest w stanie 
przewidzieć poziomu podaży i popytu emitowanych przez siebie instrumentów 
finansowych, dlatego nie ma pewności, że osoba posiadająca wprowadzane do 
Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje  będzie mogła je zbyć w dowolnym terminie i po 

satysfakcjonującej cenie. 

3.2. Ryzyko zawieszenia notowań lub wykluczenia akcji Emitenta na rynku NewConnect. 
GPW może zawiesić obrót lub wykluczyć akcje spółki notowane na rynku New Connect. 
Zarząd stara się jednak spełniać najwyższe standardy spółek notowanych na tym rynku 

co w konsekwencji zabezpieczać ma przed podjęciem przez GPW takich decyzji. 
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Podsumowanie 
 

Rok 2012 był jednym z najtrudniejszych w historii spółki. Załamanie się rynku 
oponiarskiego na którym działa spółka odbiło się negatywnie na osiągniętych wynikach 
finansowych. Uruchomienie pierwszego zakładu produkcyjnego w strukturze spółki 
było kolejnym wyzwaniem, z którym spółka zmierzała się w minionym roku i który 
dołożył się do wygenerowanej straty. Pomimo trudnych doświadczeń w przeszłości z 
nadzieją patrzymy na przyszłość. Swoją nadzieję na poprawę generowanych wyników 

firmy upatrujemy w działaniach opisanych w powyższym sprawozdaniu 

Podsumowując rok 2012, dziękuję wszystkim Państwu za zainteresowanie i wiarę w 

sukces ORZEŁ S.A. 

Prezes Zarządu 

 

Jacek Orzeł 
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Oświadczenia Zarządu 
 Ćmiłów, 27.05.2013 

 

 

 

OŚWIADCZENIE 

 

 

 

Niniejszym oświadczamy, że wedle naszej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne 
sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie 
z przepisami obowiązującymi ORZEŁ S.A., oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, 
rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki oraz jej wynik finansowy, oraz że 
sprawozdanie z działalności Spółki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis 

podstawowych zagrożeń i ryzyk. 
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Ćmiłów, 27.05.2013 

 

 

 

 

OŚWIADCZENIE 

 

 

 

 

Niniejszym oświadczamy, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, 
dokonujący badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, został 
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten oraz biegli rewidenci, 
dokonujący badania tego sprawozdania, spełniali warunki do wyrażenia bezstronnej i 

niezależnej opinii o badaniu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 
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Oświadczenie Zarządu ORZEŁ Spółka Akcyjna w związku z 
przestrzeganiem „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na 

NewConnect” 

W związku z wejściem w życie dokumentu „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na 
NewConnect” stanowiącego załącznik Nr 1 do Uchwały Nr 795/2008 Zarządu Giełdy z 
dnia 31 października 2008 roku z późniejszymi zmianami Zarząd ORZEŁ S.A. publikuje 
informację o zakresie ich stosowania przez spółkę. Zarząd akceptuje i popiera 
stosowanie dobrych praktyk, ze względu na wiarygodność Emitenta oraz umocnienie 

stosunków z otoczeniem. 

1. Spółka powinna prowadzić przejrzystą i efektywną politykę informacyjną, zarówno z 
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z użyciem nowoczesnych technologii, oraz 
najnowszych narzędzi komunikacji zapewniających szybkość, bezpieczeństwo oraz 
szeroki i interaktywny dostęp do informacji. Spółka korzystając w jak najszerszym 
stopniu z tych metod, powinna zapewnić odpowiednią komunikację z inwestorami i 
analitykami, wykorzystując w tym celu również nowoczesne metody komunikacji 
internetowej, umożliwiać transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z 
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrować przebieg obrad i upubliczniać go na stronie 

internetowej. 

Na obecną chwile Emitent nie umożliwia transmisji obrad walnego 
zgromadzenia z wykorzystaniem Internet. Zarząd dopuszcza możliwość 
rejestracji przebiegu obrad oraz publikacji tego zapisu na stronie 
internetowej Spółki. 

2. Spółka powinna zapewnić efektywny dostęp do informacji niezbędnych do oceny 
sytuacji i perspektyw spółki oraz sposobu jej funkcjonowania. 

Odpowiednie informacje publikowane są na stronie internetowej, oraz 
dostępne są w siedzibie Spółki, informacje przekazywane są również za 

pośrednictwem działu Relacji Inwestorskich  

3. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej: 

3.1. podstawowe informacje o spółce i jej działalności (strona startowa), 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.2. opis działalności emitenta ze wskazaniem rodzaju działalności, z której emitent 

uzyskuje najwięcej przychodów, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.3. opis rynku, na którym działa emitent, wraz z określeniem pozycji emitenta na tym 
rynku, 
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Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.4. życiorysy zawodowe członków organów spółki, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.5. powzięte przez zarząd, na podstawie oświadczenia członka rady nadzorczej, 
informacje o powiązaniach członka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponującym 
akcjami reprezentującymi nie mniej niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu spółki, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.6. dokumenty korporacyjne spółki, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.7. zarys planów strategicznych spółki, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.8. opublikowane prognozy wyników finansowych na bieżący rok obrotowy, wraz z 
założeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent 

takie publikuje), 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.9. strukturę akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem głównych akcjonariuszy oraz akcji 

znajdujących się w wolnym obrocie, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.10. dane oraz kontakt do osoby, która jest odpowiedzialna w spółce za relacje 
inwestorskie oraz kontakty z mediami, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.11. (skreślony) 

3.12. opublikowane raporty bieżące i okresowe, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportów okresowych, dat 
walnych zgromadzeń, a także spotkań z inwestorami i analitykami oraz konferencji 
prasowych, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 
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3.14. informacje na temat zdarzeń korporacyjnych, takich jak wypłata dywidendy, oraz 
innych zdarzeń skutkujących nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie 
akcjonariusza, z uwzględnieniem terminów oraz zasad przeprowadzania tych operacji. 
Informacje te powinny być zamieszczane w terminie umożliwiającym podjęcie przez 

inwestorów decyzji inwestycyjnych, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.15. (skreślony) 

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych porządkiem obrad, zadawane 

przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, 

Zasada nie jest stosowana w części dotyczącej umieszczania pytań 
zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia. Dodatkowo na stronie 
internetowej Emitenta publikowane są istotne pytania kierowane do Spółki 

wraz z odpowiedziami na te pytania. 

3.17. informację na temat powodów odwołania walnego zgromadzenia, zmiany terminu 
lub porządku obrad wraz z uzasadnieniem, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.18. informację o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarządzenia 

przerwy, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.19. informacje na temat podmiotu, z którym spółka podpisała umowę o świadczenie 
usług Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, 

numerów telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.20. Informację na temat podmiotu, który pełni funkcję animatora akcji emitenta, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spółki, opublikowany w ciągu 

ostatnich 12 miesięcy, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

3.22. (skreślony)  

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny być zamieszczane w sposób 
umożliwiający łatwy dostęp do tych informacji. Emitent powinien dokonywać 
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia 
się nowych, istotnych informacji lub wystąpienia istotnej zmiany informacji 
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umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostać przeprowadzona 
niezwłocznie. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

4. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową, według wyboru emitenta, w 
języku polskim lub angielskim. Raporty bieżące i okresowe powinny być zamieszczane 
na stronie internetowej co najmniej w tym samym języku, w którym następuje ich 

publikacja zgodnie z przepisami obowiązującymi emitenta. 

Emitent prowadzi stronie internetową w języku polskim, na obecną chwile 

nie planuje dodatkowo prowadzenia w innym języku. 

5. Spółka powinna prowadzić politykę informacyjną ze szczególnym uwzględnieniem 
potrzeb inwestorów indywidualnych. W tym celu Spółka, poza swoją stroną 
korporacyjną powinna wykorzystywać indywidualną dla danej spółki sekcję relacji 

inwestorskich znajdującą na stronie www.gpwinfostrefa.pl. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

6. Emitent powinien utrzymywać bieżące kontakty z przedstawicielami 
Autoryzowanego Doradcy, celem umożliwienia mu prawidłowego wykonywania swoich 
obowiązków wobec emitenta. Spółka powinna wyznaczyć osobę odpowiedzialną za 

kontakty z Autoryzowanym Doradcą. 

Spółka na bieżąco prowadzi konsultacje z Autoryzowanym Doradcą.  

7. W przypadku, gdy w spółce nastąpi zdarzenie, które w ocenie emitenta ma istotne 
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcę swoich obowiązków, 
emitent niezwłocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradcę. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

8. Emitent powinien zapewnić Autoryzowanemu Doradcy dostęp do wszelkich 
dokumentów i informacji niezbędnych do wykonywania obowiązków Autoryzowanego 

Doradcy. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: 

9.1. informację na temat łącznej wysokości wynagrodzeń wszystkich członków zarządu i 
rady nadzorczej, 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

9.2. informację na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od 

emitenta z tytułu świadczenia wobec emitenta usług w każdym zakresie. 
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Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

10. Członkowie zarządu i rady nadzorczej powinni uczestniczyć w obradach walnego 
zgromadzenia w składzie umożliwiającym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na 

pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy współpracy Autoryzowanego Doradcy, 
powinien organizować publicznie dostępne spotkanie z inwestorami, analitykami i 

mediami. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta..  

12. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna 
precyzować cenę emisyjną albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiązać organ do tego 
upoważniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie 

umożliwiającym podjęcie decyzji inwestycyjnej. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

13. Uchwały walnego zgromadzenia powinny zapewniać zachowanie niezbędnego 
odstępu czasowego pomiędzy decyzjami powodującymi określone zdarzenia 
korporacyjne a datami, w których ustalane są prawa akcjonariuszy wynikające z tych 

zdarzeń korporacyjnych. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

13a. W przypadku otrzymania przez zarząd emitenta od akcjonariusza posiadającego co 
najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej połowę ogółu głosów w spółce, 
informacji o zwołaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie 
określonym w art. 399 § 3 Kodeksu spółek handlowych, zarząd emitenta niezwłocznie 
dokonuje czynności, do których jest zobowiązany w związku z organizacją i 
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie również w 
przypadku upoważnienia przez sąd rejestrowy akcjonariuszy do zwołania 
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spółek 
handlowych. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

14. Dzień ustalenia praw do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy powinny być tak 
ustalone, aby czas przypadający pomiędzy nimi był możliwie najkrótszy, a w każdym 
przypadku nie dłuższy niż 15 dni roboczych. Ustalenie dłuższego okresu pomiędzy tymi 

terminami wymaga szczegółowego uzasadnienia. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 
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15. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie wypłaty dywidendy warunkowej może 
zawierać tylko takie warunki, których ewentualne ziszczenie nastąpi przed dniem 

ustalenia prawa do dywidendy. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

16. Emitent publikuje raporty miesięczne, w terminie 14 dni od zakończenia miesiąca. 
Raport miesięczny powinien zawierać co najmniej: 

• informacje na temat wystąpienia tendencji i zdarzeń w otoczeniu rynkowym 
emitenta, które w ocenie emitenta mogą mieć w przyszłości istotne skutki dla 
kondycji finansowej oraz wyników finansowych emitenta, 

• zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie 
raportu bieżącego w okresie objętym raportem, 

• informacje na temat realizacji celów emisji, jeżeli taka realizacja, choćby w części, 
miała miejsce w okresie objętym raportem, 

• kalendarz inwestora, obejmujący wydarzenia mające mieć miejsce w 
nadchodzącym miesiącu, które dotyczą emitenta i są istotne z punktu widzenia 
interesów inwestorów, w szczególności daty publikacji raportów okresowych, 
planowanych walnych zgromadzeń, otwarcia subskrypcji, spotkań z inwestorami 
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego. 
 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiązku informacyjnego określonego w 
Załączniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu („Informacje bieżące i 
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”) 
emitent powinien niezwłocznie opublikować, w trybie właściwym dla przekazywania 
raportów bieżących na rynku NewConnect, informację wyjaśniającą zaistniałą sytuację. 

Zasada jest stosowana przez Emitenta. 

17. (skreślony)  


