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Sprawozdanie finansowe za okres
01 stycznia 2012 - 31 grudnia 2012
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L. Wybrane dane

Wybrane Dane Finansowe

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

i Przychody netto

| Zysk ( strata) na sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
| Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

' Amortyzacja

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w
' PLN/EUR)

Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych

0d 01.01.2012

dane biezace |

i 0d01.01.2012

-0,31

dane

| pordwnawcze |

' 0d01.01.2011 ;
| d031.12.2012 | do31.12.2011 |
23764 280,01
-2 887 785,62 !
-1 662 093,10 |
-2990 204,21 !
-2442 627,21 |
2626 130,65

2839131972
-233 828,10 !
100 516,70 !

23 873,78 !
78929,26 |
549 600,10 ;

0,01
0d 01.01.2011

! dane biezace | 2
| poréwnawcze

0d 01.01.2012

dane

1 0d 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

5693 952,47
-691 917,20 !
-398 239,67 |
-716 456,83 |
-585 256,66 |
629 224,33 |

-0,07

0d 01.01.2012

6 857 641,05 |
-56 478,85 !
24 278,81

576647 |
19 064,58 |
132750,44 |

0,00 :

0d 01.01.2011

' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

' Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

' Przeplywy pieniezne netto, razem

Z BILANSU NA DZIEN

do 31.12.2012

203897414
-3993 993,95 |

213812091

183101,10

31.12.2012

do 31.12.2011

-6 467 658,22 |
-8 615 092,36 |

13997 717,55 |
-1085 033,03 |

31.12.2011

do 31.12.2012

488 540,86 |
-956 966,16 |

512 296,56 |
43871,26 |

31.12.2012

do 31.12.2011

-1549 659,34 |
-2 064 187,36 |

3353871,37 !
-259975,33 |

31.12.2011

1 Aktywa razem

' Naleznosci dtugoterminowe

NaleznoSci krotkoterminowe

' Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
| Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

| Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

' Liczba akji

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

48035 523,40 |

24 907,27 :

897 381,76 |

32181582
21162 880,70 |
11754 843,22 ;
9201 505,83 |
8623186,52
7 878 888,00 !
7878 888,00 |

44904 219,83 !

30 587,93 !
1551886,13 !

138 714,84 |
17163 101,81 |
12111 772,20 ;
4955 206,29 |
11 065 813,73 |
7 878 888,00 !
787888800§

1174979781
6 092,48 |
219505,35 !
78718,22 |
5176 576,66 |
2875310,21 !
2250 747,48 |
2109 286,85 |
1927 226,65 |
787888800§

10 166 686,25 |
6 925,36

351 359,84 |
31406,19 |

3 885 868,01 |
2 742 205,26
1121899,63
2505391,63
178384532 !
7 878.888,00 ;

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséow
ogloszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, ktéry
dla 2012 roku wyniést 4,1736 PLN/EUR, a dla 2011 roku wynidst 4,1401 PLN/EUR

2. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i warto$¢ ksiegowa przeliczono
wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy, ktéry wyniést: na 31.12.2012 roku 4,0882 PLN/EUR, na 31.12.2011

roku 4,4168 PLN/EUR
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II.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.12.2012

31.12.2011

Srodki trwate L12

3566940&71.
183852,71 |
1958 498,90 |
141 882,00 !
1816 616,90 |
24 907,27 |

692749&465
28874 305,63 |
1860 107,81
140 000,00 !
1720107,81
30587,93 !

Srodki trwate w budowie )
 Inwestycje dlugoterminowe ! 13a i 195849890 186010781
Nieruchomoéci
i Udziaty i akcje
» Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ' 13b
“Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego |9 | 999698,001 37455800
 Inne aktywa dlugoterminowe T 607 T 0,00

AKTYWA OBROTOWE

6372 955,09

4 565 739,78

| Zapasy 14

' Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 15
Inwestycje krétkoterminowe

Udziaty i akcje r16
| Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17
' SUMA AKTYWOW :

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

5115 069,03 |
897 381,76 |
360 504,30 |

38 688,48 |
32181582
48 035 523,40 |

31.12.2012
8623 186, 52

2587 329,07
1551886,13 |
426 524,58 |
287 809,86 !
138714,72
44904 219,83 |

31.12.2011
11 065 813,73

' Kapitat (fundusz) podstawowy r 20a
Kapitat (fundusz) zapasowy 20b
1 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1 20b
Zysk (strata) z lat ubiegtych 20b
1 Zysk (strata) netto i+ 20c

DOTACJE

7878888,00
2785849,82 !
401 075,91
0,00 !

-2442 627,21 |

7 878 888,00 !
2785 849,82 |
0,00 |

322 146,65 |
78929,26 |

16 675 304,29

' Dotacje dtugoterminowe

Dotacje krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy 19
' Zobowigzania dlugoterminowe P21
Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki '
Inne zobowigzania finansowe ;
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego L 10

i Zobowigzania krétkoterminowe v 22
Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe
! Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
' Rozllczenla miedzyokresowe ¢ 18
] ' SUMA PASYWOW

18 249 456,18 ;
16 585 093,11
1664 363,07 |
21162 880,70 ;
58 870,31
11754 843,22 |
11715 229,93
39613,29'

136 177,00 |
9201505,83!
1029010,16 |
797 426,63 !
7375 069,04 !
11484,34 |

48 035 523,40 |

16 449 959,88 |
225 344,41 |

17 163 101,81
59 844,32 !
12111 772,20 |
12057 760,61 |
54 011,59 |
36279,00
4955 206,29 |
989 041,54 |

68 070,36
3898 094,39 !
0,00

44904 219,83 |

5.
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I[II. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres

Wyszczegolnienie ! Nota | 0d 01.01.2012 ;| o0d 01.01.2011
; 1do 31.12.2012 : do 31.12.2011

i Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw,
| materiatéw, ustug

1 | 23764280,01; 2839131972
+ Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw, ustug 3 21570 472,45 24726 114,15

] ; + 2193807,56 3665 205,57
+ Koszty sprzedazy r2390881,05: 2186 340,65
Koszty ogélnego zarzadu ' 2690712,13! 1712 693,02 |

{ Zysk (strata) ze sprzedazy : 1 -2887785,62: -233 828,10
Pozostate przychody operacyjne 4 1823 689,21 414 144,59
' Pozostate koszty operacyjne b5 597 996,69 : 79 799,79 :
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej + -1662 093,10 : 100 516,70
Przychody finansowe 6 6375,13 193 089,94
1 Koszty finansowe v 7 1+ 1334486,24) 269732,86

t Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -2990 204,21 23873,78
Wynik zdarzen nadzwyczajnych : : 0,00 0,00
f Zysk (strata) brutto § { -2990 204,21 : 23 873,78
 Podatek dochodowy . 8 | -547577,00; -55 055,48 |
i Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia ' '
straty) . .
| Zysk (strata) netto | -2442627,21 78 929,26
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
t Catkowite dochody za okres sprawozdawczy | -2442 627,21, 78 929,26

0,00 | 0,00
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IV.  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegodlnienie

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto
 Korekty razem
! Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci
' Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Za okres
od 01.01.2012
do 31.12.2012

-2990 204,21 !

23 873,78
-547 577,00,  -55055,48
-2 442 627,21 ; 78929,26 |
4481601,35 -6 546 587,48
2626130,65:  549600,10
0,00 : 0,00 :
130364342 13130533
1601,05 ! -81890,14 :

98 923,99 | 1134329
-2527739,96:  -797 186,68
524 774,52  -247791,88
438424336 -6083890,76
186534041  -28076,74
-64 635,27 | 0,00
2038974,14 | -6 467 658,22 |

Za okres
| 0d 01.01.2011
' do 31.12.2011

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne !

i prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
Inne wpltywy inwestycyjne

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych |

aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Na aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
Inne wydatki inwestycyjne

63 802,43 ! 81890,14 !
0,00 ! 0,00 :

200 000,00  801103,69 |
0,00 : 0,00 :
200000,00:  801103,69'
200 000,00  751103,69
0,00 0,00 ;

0,00 0,00

0,00 0,00 ;

0,00 : 50 000,00 :

0,00 : 0,00 ;
425779638 9498 086,19
354420821| 816955043 |
0,00 0,00
713588,17 | 132853576
712882,00: 102383490
706,17 304 700,86 |
706,170 304 700,86

0,00 : 0,00

-3993 993,95 | -8 615 092,36
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ;
 Wplywy ; 8391508,43 | 14 232 232,29 |

et [ il TTTTTTTS s sssssmmmsmon 1
' ' '

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

' instrument6éw kapitatowych oraz doptat do kapitatu , 0,00 ; 0,00 ;
| Kredyty i pozyczki 466327205 489 042,89 |
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00: 4265000,00:
Inne wplywy finansowe . 372823638 947818940
‘Wydatki 6253387,52  234514,74
| Nabycie udziatéw (akcji) whasnych 000, 0,00
| Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek 3441 458,20 57 500,04
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1525 000,00 : 0,00 :
Z tytutu innych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 96 353,30 58949,29 !
Odsetki 1185011,02: 10956541
Inne wydatki finansowe 5565,00 8500,00 !

| Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej : 213812091 13997 717,55
Przeplywy pienieZne netto razem 5 183 101,10 . -1 085 033,03

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
| -zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych | 0,00 ! 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 138 714,72 1223 747,87

Srodki pieniezne na koniec okresu ; 321 815,82 138 714,84
! -0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 | 0,00 |
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V.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 1 stycznia 2012

i Dochody catkowite za okres
i sprawozdawczy

i Przeniesienie wyniku

Stan na 31 grudzien 2012

Wyszczegolnienie

Stan na 1 stycznia 2011

i Dochody catkowite za okres
i sprawozdawczy

Pokrycie straty

! Przeniesienie wyniku

Stan na 31 grudzien 2011

Kapitat
akcyjny

Kapitat
akcyjny

| 7878888,00 |

| 7878 888,00 |

i 7878 888,00 !

0,00 :

0,00 !

Kapitat
Zapasowy

2785 849,82 |

2785 849,82 |

Kapitat
Zapasowy

2827 982,78 !

0,00 i
-42 132,96 |
0,00 !

Kapitat
rezerwowy

0,00
401 075,91

401 075,91

Kapitat
reZzerwowy

0,00
0,00 |
0,00 |

ZysKki
zatrzymane/ | Kapital wiasny
(straty) ogotem
niepokryte
40107591 11065 813,73
244262721  -2442627,21"
-401 075,91 | 0,00 ;

-2 442 627,2 8623 186,52

ZysKki .
zatrzymane/ | Kapitat wiasny
(straty) ogoétem
niepokryte
280 013,6 10986 884,47
78 929,26 | 78 929,26 |
42 132,96 0,00
0,00

0,00 :

| 7878888,00 |

2785 849,82 |

401 075,91 11 065 813,73

9.
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Informacje dodatkowe i objasnienia
za okres 01 stycznia 2012 -
31 grudnia 2012

10 °
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L. Podstawowe informacje

ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Cmitéw

ul. Willowa 2 - 4

20-388 Lublin

Informacje ogélne

Akt zatozycielski ORZEL Spoétka Akcyjna zostal sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panistwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet wniosta aportem zorganizowany zesp6t sktadnikéw  majatkowych
i niemajgtkowych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firma Firma
Orzet Halina Orzet.

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000296327
w dniu 3 stycznia 2008 roku. Spétce nadano numer statystyczny REGON 060313241
oraz NIP 7132-98-44-45

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci w prezentowanym okresie byto:

* sprzedaz detaliczna czeSci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

* przetwarzanie odpadéw gumowych do postaci granulatu gumowego,

* konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

* sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

* sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czeSci i akcesoriow do
nich,

* sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

* wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

* gospodarowanie odpadami,

» dziatalno$¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

ZARZAD

W sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Jacek Orzet Prezes Zarzadu przez caty 2012 rok
Radostaw Nowak Cztonek Zarzadu przez caty 2012 rok
Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu przez caty 2012 rok

Halina Orzet Cztonek Zarzadu 0od 01.01.2012 do 31.10.2012 roku

11°
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RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2012 roku:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 29 czerwca do 31 grudnia 2012 roku:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Monika Koszade-Rutkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Cztonek Rady Nadzorczej

1. Przynaleznos¢ do Grup Kapitatowych

Spéika jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ORZEL.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki w dniu
27.05.2013r.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz okres
poréwnywalny od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

4. Sposob sporzqdzania sprawozdania finansowego i pomiaru wyniku finansowego

Ze wzgledu na wydzielenie ze struktur Spo6tki Oddziatu w Lublinie (oddzial posiada
status jednostki samobilansujacej sie) z dniem 01.09.2012 r. sprawozdanie finansowe
Spé6iki zwane dalej sprawozdaniem, ma charakter sprawozdania tgcznego, ktére stanowi
sume sprawozdan jednostki centralnej oraz oddziatu.

Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedtug typow
dziatalno$ci. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzane jest w wersji

kalkulacyjnej. Sprawozdanie z przeptywdédw pienieznych sporzadzane jest metoda
posrednia.
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5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty bilansowe;.

6. Zdarzenia nastepujqgce po dniu bilansowym

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w tym sprawozdaniu.

I1. [stotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzgdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
$Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Spotka
zawsze stosowata te same zasady rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka zmienita prezentacje dotacji rzadowych do
aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Dotacje do aktywdw ujmowane s3 na
koncie przychodéw przysztych okreséw i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w odrebnej pozycji ,Dotacje” razem z dotacjami do kosztow.

Spétka korzysta z pomocy rzadowych w duzym zakresie i kwota dotacji pozostatej do
rozliczenia stanowi znaczny procent sumy bilansowej (ok. 40% sumy bilansowej). Jest
to istotne Zrodto finansowania majatku i wedtug Spétki ten sposéb prezentacji lepiej
odzwierciedla strukture kapitatéw oraz nie zaniza wartoSci posiadanego przez Spotke
majatku. Po zmianie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne wykazywane
sa wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o zuzycie wynikajace z uzytkowania w
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prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej bez pomniejszania o warto$¢ otrzymanych
dotacji.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spétka wyodrebnita koszty sprzedazy
wcze$niej prezentowane w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatow i ustug”
Odrebna prezentacja kosztéw sprzedazy wptyneta na wyodrebnienie marzy brutto
pierwszego stopnia w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Zakres zmian wynikajacy z powyzszych zmian w stosunku do danych poréwnywalnych
za 2011 rok zostat zaprezentowany w Nocie 34

4. Nowe standardy i interpretacje

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw nie sa
jeszcze obowigzujace dla okresu rocznego konczacego sie 31 grudnia 2012 roku i nie
zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszty jeszcze w zycie dla
okresu rocznego konczacego sie 31 grudnia 2012 roku:

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Prezentacja pozycji
pozostatych catkowitych dochodow. Zmiany wymagaja, aby jednostka
prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochodéw, ktére moga w
przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktore nigdy
nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego Zmiany majg zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub péznie;j.

— Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe”: ujawnianie informacji:
Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych. Zmiany
zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawniania informacji dla aktywoéw i
zobowigzan finansowych, ktére s3 kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, lub podlegajg ramowym umowom dotyczacych kompensat lub innych
podobnym umowom. Zmiany maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6Znie;j.

— Zmiany do MSR 12 ,Podatki” Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja
sktadnika aktywéw. Zmiana wprowadza domniemanie, iz warto$¢ bilansowa
nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej bedzie
zrealizowana wytacznie poprzez ich sprzedaz. Zamiary Zarzadu w tym zakresie nie
beda mialy znaczenia, chyba, Ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata
amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych
z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. Zmiany maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6znie;j.

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” Zmiany wymagaja aby zyski i straty
aktuarialne byly ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach.
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Zmiany wymagaja rowniez aby spodziewany zwrot z aktywow programu
$Swiadczen rozpoznawany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw byt obliczany
w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen. Zmiany majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSR 27 pozostawia istniejace
wymagania MSR 27 co do rachunkowos$ci i ujawnien w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych wprowadzajac jedynie kilka drobnych uscislen.
Obowigzujace obecnie wymogi MSR 28 i MSR 31 w zakresie jednostkowych
sprawozdan finansowych zostaty wiaczone do MSR 27. Standard nie zawiera juz
kwestii kontroli i wymagan dotyczacych sporzadzenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, ktore zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe. MSR ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub p6Zniej,

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia”.
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest
stosowany do inwestycji, lub jej czesci, w jednostke stowarzyszong lub wspdlne
przedsiewziecie, ktore spetnia Kkryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do
sprzedazy. Do zatrzymanej czeSci inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako
przeznaczone do sprzedazy, stosuje sie metode praw wtasnosSci az do momentu
zbycia cze$ci przeznaczonej do sprzedazy. MSR 28 ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe prezentacja”: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zmiany nie wprowadzajg
nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych.
Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie
niespojnosci w ich stosowaniu. Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut
prawny do kompensaty, jeSli tytut ten nie jest uwarunkowany wystgpieniem
okreslonego zdarzenia w przysztosci oraz jest egzekwowany zaré6wno w zwyklym
trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku niewywigzania sie
z ptatnosci lub w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich
kontrahentow. MSR 32 ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”. MSSF
12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych
znaczacych osadoéw, przy okreslaniu charakteru posiadanych udziatéw w innych
jednostkach, wspdlnych ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych lub
jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pézniej,
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MSSF 13 ,Wycena wedtug warto$ci godziwej”. MSSF 13 zastgpi wskazdowki
dotyczace ustalenia warto$ci godziwej zawartej w poszczegdlnych standardach.
Definiuje on pojecie wartosci godziwej, ustala ramy ustalania wartos$ci godziwej
oraz okreSla wymagania zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych jej
ustalenia. MSSF 13 wyjasnia jak ustali¢ warto$¢ godziwa, jesli jest to wymagane lub
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w
zakresie wyceny aktywdéw lub zobowigzan w wartosci godziwej, ani nie eliminuje
wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére
obecnie istniejg w pewnych standardach. Standard zawiera szczeg6towa strukture
ujawnien, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod
i danych wykorzystywanych przy ustalaniu wartosci godziwej. Standard ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013
roku lub pézniej.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. MSSF 10 przewiduje jeden
nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktore
dokonano inwestycji, wtaczajagc w to podmioty, ktoére aktualnie jako JSP sga w
zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktore
rézniag sie od dotychczasowych wymogéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu
kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktéorym dokonat inwestycji, jesli (1) jest
narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten
podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wtadze nad podmiotem
inwestycji oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy ww. wtadza a zwrotami. Nowy
standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne”. MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne
zastepuje MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach. MSSF 11 nie
wprowadza zasadniczych zmian co do og6lnej definicji porozumienia pod wspdélng
kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspoétkontroli ulegly zmianie w
zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspodlne ustalenia umowne sg
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowano nastepujace modele ujmowania:

v' wspdlne dziatania to takie, w ktérych wspétkontrolujgce je podmioty,
zwane wspolnikami wspoélnego dziatania, majg udziat w aktywow oraz
udziat w zobowigzaniach zwigzanych z wspdlnych dziataniem.

v' wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspodtkontrolujgce podmioty,
zwane wspolnikami przedsiewziecia, majga prawo do aktywow netto
porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wyltacza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne
przedsiewziecia, pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie moga
by¢ faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie sg traktowane podobnie do
wspotkontrolowanych aktywow/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i okreSlane

terminem wspoélnego dziatania. Dla pozostatych jednostek
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wspotkontrolowanych wg  MSR 31, okreSlanych teraz  wspdlnymi
przedsiewzieciami (joint ventures), nalezy stosowa¢ metode praw witasnosci. Nie
ma mozliwoSci zastosowania konsolidacji proporcjonalne;j.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE:

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(2009-2011) zawierajg zmiany do 5 standardéw, oraz wynikajgce z nich zmiany
do innych standardéw i interpretacji. Gtéwne zmiany dotycza:

. powtérnego zastosowania MSSF 1: jednostka stosujgca powtérnie MSSF,
ktéra decyduje sie nie stosowac¢ powtdérnie MSSF 1 powinna zastosowac
MSSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata
stosowania MSSF;

. doprecyzowania, ze jednostka stosujagca MSSF po raz pierwszy i
korzystajaca ze zwolnienia dotyczacego kosztéw finansowania nie
powinna przelicza¢ kosztow finansowania aktywowanych zgodnie z
poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowo$ci oraz powinna ujaé
koszty finansowania poniesione na dzien przejecia na MSSF (lub po tej
dacie) zgodnie z MSR 23

. doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajacy, okres
poréwnawczy jest wymagany w pelnym sprawozdaniu finansowym;
jednakze jesli dodatkowe dane por6wnawcze sg zaprezentowane, powinny
by¢ dotaczone do nich odpowiednie informacje objasniajace i powinny by¢
one zgodne z MSSF;

. doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest
wymagane jedynie w sytuacji, gdy zmiana polityki rachunkowosci,
retrospektywne przeksztatcenie lub reklasyfikacja maja istotny wptyw na
to, informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne informacje
objasniajace dotyczace sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg
wymagane;

. doprecyzowanie klasyfikacji i ujecia ksiegowego czeSci zamiennych, oraz
urzadzen serwisowych;

. wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie
wyptaty zyskow dla posiadaczy instrumentow kapitatowych oraz kosztow
transakcyjnych zwigzanych z instrumentami kapitatowymi, poprzez
doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego zwigzanego z tymi
transakcjami zastosowanie ma MSR 12;

. dodanie wymogu ujawnienia wartos$ci catkowitych aktywéw i zobowigzan
dla poszczeg6lnych segmentéow sprawozdawczych w Srodrocznej
informacji finansowej,
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Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6Znie;j.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnienia Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcenia
danych poréwnawczych dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9.
Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegétéow dotyczacych skutkow
poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca
danych poréwnawczych zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9. Jesdli
jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej, wéwczas nie jest
wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed data
poczatkowego  zastosowania. Je$li jednostka dokona  wczeSniejszego
zastosowania MSSF 9 w 2012 roku, wéwczas ma mozliwos¢ przeksztatcenia
danych poréwnawczych badz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 7. JeSli jednostka dokona weczeS$niejszego
zastosowania MSSF 9 przed 2012 rokiem, wéwczas nie ma ona obowigzku
przeksztatcenia danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych
ujawnien wymaganych przez zmieniony MSSF 7. Standard ma zastosowanie dla

okresOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub pé6znie;j.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009). Nowy Standard zastepuje wytyczne
zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce
obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne

do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do

jednej z dwdch kategorii:
. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu,

jezeli spelnione s3g nastepujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych

wynikajacych z kontraktu; oraz,

. jego warunki umowne powodujg powstanie w okreSlonych momentach
przeptywow pienieznych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz

odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe, Wspdlne ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatow

w innych jednostkach Zmiany:

. definiuja date poczatkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek
rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym standard zostat
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zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. je$li nie zostat
zastosowany wcze$niej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita
zmiana o0sadéow w stosunku do koniecznosci konsolidacji posiadanych

inwestycji w inne jednostki;

. ograniczaja wymadg przeksztatcenia danych poréwnawczych do okresu
bezposrednio poprzedzajacego dzien pierwszego zastosowania, co ma
zastosowanie do wszystkich omawianych standardéw. Jednostki, ktére
przedstawiaja dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden okres,

moga pozostawi¢ dodatkowe okresy poré6wnawcze nieprzeksztatcone;

— wymagaja ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla
okresu  bezposrednio  poprzedzajacego  dzien  pierwszego
zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezacy okres nie jest

wymagane);

— usuwaja wymdg przedstawienia danych poréwnawczych w
odniesieniu do ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych
ustrukturyzowanych jednostek, dla ktoregokolwiek okresu
poprzedzajacego roczny okres, w ktéorym MSSF 12 zostat

zastosowany po raz pierwszy.

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27)

Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajacego z MSSF 10 i
wymagaja od podmiotéw speiniajacych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby
wycenialy swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych - jak réwniez w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, zamiast uyjmowac je w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest

dobrowolny), z wylaczeniem podmiotow zaleznych, uznawanych

zintegrowane z dziatalno$cig inwestycyjng danej jednostki inwestycyjnej, ktére

nadal podlegaja konsolidacji.

Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktéry spetnia wszystkie kluczowe

kryteria definicji jednostki inwestycyjne;j. Jest to wiec podmiot, ktéry:

. otrzymuje fundusze od inwestoré6w w celu $wiadczenia tym inwestorom

ustug zarzadzania inwestycjami;

. zobowigzuje sie wobec inwestoréow, ze celem jego dziatalnosci jest
inwestowanie sSrodkow wytacznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu

wartosci inwestycji i/lub dywidend; oraz

. dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo wszystkich swoich

inwestycji na podstawie ich warto$ci godziwe;j.

Zmiany okreslajg réwniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie

ujawnien.
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- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010)
Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniaja wskazowki zawarte w MSR 39
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena na temat Kklasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytaczenia aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych.
Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wylaczania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.
Standard wymaga, aby zmiana wartoSci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy byty prezentowane w ramach innych catkowitych dochodow. Jedynie
pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do warto$ci godziwej ma by¢ ujmowana
w zysku lub stracie biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie
tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci przychodéw i kosztéw, cata
zmiana wartos$ci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.
Wartosci  zaprezentowanych ~w  innych catkowitych dochodach nie
przeklasyfikowuje sie w pézniejszych okresach do zysku lub straty biezacego
okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach kapitatu wtasnego.
Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére zwigzane
s3 z nienotowanymi instrumentami kapitatowymi i ktére musza by¢ uregulowane
poprzez dostarczenie nienotowanych instrumentéw Kkapitatowych, ktorych
warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, powinna nastapi¢ wedtug wartosci
godziwe;j.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane s3 w wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy
inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu
osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w p6Zniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdétka nie oczekuje, Ze wejScie w zycie

powyzszych standardéw, zmian oraz interpretacji bedzie miato znaczacy wpltyw na
sprawozdanie finansowe.

5. Korekta btedu

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zidentyfikowatla i nie dokonata korekty btedu.
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6. Istotne wartosci oparte na osqdzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkow ksiegowych, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Szacunki opieraja sie na
zatozeniach, ktére Zarzad Spotki weryfikuje w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosSci. Mimo,
Ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spéiki na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rdzni¢ od
przewidywanych oraz moga zosta¢ w przyszto$ci zmienione.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktorym zostaty one dokonane, jesli
dotycza wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli
zmiany dotycza zaré6wno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Gtowne szacunki dotycza:

SZCZe townych szacunkow | ZaKkres szacunkow
i Utrata wartosci znaku towarowego ORZEL o | Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia :
' nieokreslonym okresie uzytkowania | wartos$ci odzyskiwanej: przestanki |

wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy

i Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia

i handlowych i wartosci odzyskiwanej, to
! i prawdopodobienstwo wplywu naleznych :
i Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw i Gtéwne zatoZenia przyjete do okreslenia cen :

sprzedazy netto mozliwych do uzyskania: |
rozmowy handlowe, maile od kontrahentdéw,

. Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw ;| Okres ekonomicznej uzyteczno$ci weryfikuje :
i trwatych i wartos$ci niematerialnych ! sie co najmniej na koniec kazdego roku :

7. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktéorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki. Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w
ksiegach w wartoSciach przeliczonych na zlote polskie wedlug kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (kurs $redni NBP)
obowigzujacego na dzien poprzedzajacy dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy,
aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przeliczane sg wedtug kursu sredniego
NBP obowigzujacego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe
wykazywane s3 jako pozostate przychody lub pozostate koszty finansowe i w rachunku
zyskow i strat ujmowane s3 wynikowo. Wyceny rozchodéw $rodkéw pienieznych w

walucie obcej dokonywane s3 z wykorzystaniem metody FIFO.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutow utraty
wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa.

Koszty poniesione w terminie p6Zniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika
aktywow badZ wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywéw jedynie
wtedy, gdy wystepuje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang pozycja, a koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy(C. Pozostate koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa wedlug stawek
odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
od nastepnego miesigca po przyjeciu $rodka trwatego do eksploataciji.

Grunty nie podlegaja umorzeniu, za wyjatkiem gruntéw w wieczystym uzytkowaniu.

Przyjete okresy amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikéw
majatku trwatego przestawia sie nastepujaco:

Okres w latach

Grupa srodkow trwatych

Okres oraz metoda amortyzacji s3 weryfikowane przynajmniej raz na koniec kazdego
roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywoOw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu oraz metody amortyzacji i
traktowane s3 jako zmiany warto$ci szacunkowych. Odpisy amortyzacyjne obcigzaja
koszty dziatalnos$ci operacyjne;j.

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do
wysokosSci jego wartoSci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego S$rodka
trwatego jest wyzsza od jego oszacowanej wartos$ci odzyskiwanej. Test na utrate
wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie

z zasadami okreslonymi w punkcie 11, Utrata warto$ci aktywow".
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Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje
zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub
zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji sa okreslane jako rdéznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartos$cig netto tych srodkéw trwatych i s3 uyymowane w
rachunku zyskow i strat.

9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, w czesci w jakiej daja sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow. Spétka aktywuje
koszty finansowania zewnetrznego takie jak: koszty emisji obligacji, prowizji, odsetek od
obligacji oraz kredytow naliczonych do momentu przyjecia $rodka trwatego do
uzytkowania.

10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane s3 wedlug ceny nabycia lub w Kkoszcie
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Kazdorazowo Spétka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci
niematerialnych jest ograniczony czy nieokre$lony. Warto$ci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Okres amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania s3 weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu amortyzacji, i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartoSci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar
kosztéw dziatalnos$ci operacyjne;j.

Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznos$ci dla wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania zamykajg sie w okresie od 3 do 10 lat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach
danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, Ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty
ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Poniesione naktady sa
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amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia.

Wartosci niematerialne wiacznie z tymi o nieokreSlonym okresie uzytkowania sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci zgodnie z
zasadami okreSlonymi w punkcie 11 ,Utrata wartos$ci aktywow”

11. Utrata wartosci aktywow

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nie zdatne do
uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy
wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci, testowane
pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na
utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwania danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeplywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od
przepltywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne (stanowigcych osrodek generowania
$Srodkow pienieznych), do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartoSci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada
wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych, ktore beda
generowane przez dany sktadnik aktywow (lub grupe aktywoéw stanowigcych o$rodek
generowania $rodkéw pienieznych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego sktadnika aktywdw.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci sa ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartos$ci, catkowite lub cze$ciowe
skorygowanie wartosci odpisu zwieksza pozostate przychody operacyjne za wyjatkiem
odpisow z tytutu utraty wartosci firmy, ktory nie moze zosta¢ odwrocony.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny
Srodkow trwatych, tj. wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w
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przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajagce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w okresie, w ktorym dokonano usuniecia.

Nieruchomos$ci inwestycyjne podlegaja amortyzacji wedtug zasad okres$lonych dla
Srodkow trwatych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Spotka na dzien 31.12.2012 r.
posiada nieruchomos$¢ inwestycyjng w postaci gruntoéw, ktére nie podlegaja amortyzacji.

13. Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak od ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.

] Rodzaj zapasu : Zasad cen
i Materiaty -gléwnie surowce, materiaty : Cena nabycia
| pomocnicze oraz opakowania :

________________________________________________________________________________________________________________________

. Produkty gotowe - produkt gtéwny . Koszt bezposredni materialéw i robocizny |
| ' oraz odpowiedni narzut posrednich
. kosztéow  produkcji  ustalony  przy |
. zalozeniu normalnego wyKorzystania :
mocy produkcyjnych, z wytaczeniem

_____________________________________________________________________________________________________________________

. Produkty gotowe - produkty uboczne . Cena sprzedazy netto mozliwa do |
i uzyskania skorygowang o szacunkowy :
. procentowy  udziat marzy  brutto |
. przypadajacy na produkt uboczny w |
pokryciu zysku, kosztéw sprzedazy oraz

Na cene nabycia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody,
»pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. Odpisywanie wartosci zapasé6w do wartosci
netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych lub
pogrupowania podobnych lub powigzanych ze soba pozycji (w pozostate koszty
operacyjne). W momencie sprzedazy zapasoéw warto$¢ bilansowa tych zapaséw jest
ujeta jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy.
Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania
oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty miaty
miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpisow ujetych
jako koszt okresu, w ktorym odwrécenie odpisu wartoSci miato miejsce i uyjmowane jest
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako pozostate przychody operacyjne.
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14. Odpisy aktualizujqce zapasy

Kwote odpiso6w wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania a
takze odpisy z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje
sie jako koszt okresu, w ktérym odpis miat miejsce, w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Cenag sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy w oparciu o oferty oraz umowy handlowe, jak rowniez dotychczas
realizowang oraz biezacag sprzedaz. Na zapasy niewykazujgce ruchu tworzy sie odpisy
aktualizujgce w stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych. Odwrécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapas6w ujmowane
jest w pozostate przychody operacyjne.

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug s3 aktywami finansowymi, nie bedacymi
instrumentami pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie
notowanymi na aktywnym rynku. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug powstaja w wyniku
podstawowej dziatalnos$ci Spétki. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
naleznos$ci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie naleznej zaptaty. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug, sa uyjmowane i wykazywane
wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na nieSciggalne
naleznos$ci. Odpis aktualizujacy na nalezno$ci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie peinej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
nieSciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie
stwierdzenia ich nie$ciggalnosci. Naleznosci wyrazone w walutach obcych w ciggu roku
obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. Srednim NBP obowigzujacym w dniu
poprzedzajacym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy
naleznos$ci wycenia sie po $rednim kursie NBP obowigzujagcym na ten dzien.

Pozostate nalezno$ci stanowig:

* naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego, ktére sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odrebnie),

* naleznosci od pracownikéw z tytutu nierozliczonych zaliczek (m.in. z tytutu
podroézy stuzbowych),

* pozostate naleznosci niefinansowe,

* rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznos$ci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartoSci
nominalnej i wycenia nakoniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej

zaptaty.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli wydatki poniesione
dotycza produktéw lub ustug, ktére beda wykorzystywane w przysztych okresach.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat stosownie do
okresu trwania zwigzanej z nimi umowy.

16. Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wartos¢ nalezno$ci  jest  aktualizowana przy  uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z
tytutu utraty wartos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne
dowody utraty wartos$ci naleznoS$ci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu
informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktory moze determinowac utrate
warto$ci, nie rzadziej niZz na koniec kwartatu. Decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego kazdorazowo podejmuje Zarzad.

W szczego6lnosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu
do naleznoSci:

a) od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosSci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

b) od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie Kkosztow postepowania
upadtosciowego w peinej wysoko$ci roszczenia,

c) kwestionowane przez dituznikow oraz z zaptata ktérych dtuznik zalega do
wysokos$ci nie pokrytej gwarancjg lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena
sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, Ze sptata naleznosci w
umownej kwocie w najblizszym poétroczu nie jest mozliwa,

d) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa nieSciggalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie
odpisu na nie$ciggalne naleznoSci,

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych (w stosunku do naleznych odsetek objetych
odpisem aktualizujgcym).

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartoSci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego
moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrocenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczac
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartos$ci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie jako zwiekszenie
pozostatych przychodéw operacyjnych lub odpowiednio przychodéw finansowych.
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17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy. W przypadku
posiadania przez Spétke Srodkéw na rachunku walutowym ich rozchéd ustala sie
metodg FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje wg kursu S$redniego NBP,
obowigzujgcego na ten dzien. Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po $rednim
kursie NBP obowigzujacym w dniu poprzedzajacym dzien wptywu srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy jezeli dotyczy zaptaty naleznosci lub po kursie faktycznie
zastosowanym przez bank w przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja
przewalutowania $rodkéw z jednej waluty na inng, to w wyniku takiej transakcji nie
powstaja zadne réznice kursowe. Kurs dla waluty na ktéra Srodki zostaty
przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie warto$¢ pierwotnej waluty przy
zastosowaniu kursu witasciwego dla rozchodu tej waluty przez ilos§¢ waluty ustalong
przy wptywie na rachunek walutowy.

18. Kapitat wtasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i
wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w Statucie i Krajowym
Rejestrze Sadowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej stanowi
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji Spotki, pomniejszone o koszty poniesione w
zwigzku z ich emisjg. Zyski/Straty zatrzymane stanowia: kapitat rezerwowy,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, wynik finansowy biezacego
roku obrotowego.

19. Kredyty bankowe, papiery dtuzne i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, papiery dituzne i
pozyczki s3 ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty transakcyjne, tj. koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu, papieréw dtuznych lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, papiery dtuzne i pozyczki sa nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg kredytu lub pozyczki (pomniejszona o
koszty transakcyjne) a warto$cig ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
przez okres obowigzywania odno$nych uméw metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Na 31.12.2012 r. réznica pomiedzy kwota wymaganej zaptaty a kwota z wyceny wedtug
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zamortyzowanego kosztu kredytdéw, papieréw dtuznych i pozyczek byta nieistotna
dlatego Spotka wykazata kredyty, obligacje oraz pozyczki w kwocie wymaganej zaptaty.

20. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania sktadnikéw
rzeczowych aktywdéw trwatych na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach trwatych od dnia rozpoczecia
leasingu, wedtug nizszej z dwoch kwot: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu oraz
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg optate leasingowa z tytutu leasingu finansowego dzieli sie na kwote
pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposéb, aby
utrzymac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czeSci zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

Srodki trwate uzytkowane w ramach leasingu finansowego amortyzowane s3 przez
okres ich ekonomiczne uzytecznoSci.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do
umow leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
ujmowane s3 w Kkoszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug
harmonogramu okres$lonego przez leasingodawce.

21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje Kkonieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie na przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Rezerwy tworzy sie na podstawie
najlepszych szacunkéw Zarzadu w wysokosSci naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres realizacji dtuzszy niz 365 dni),
wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej warto$ci spodziewanych
przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania zobowigzania.
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22. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wypltyw Srodkéw zawierajagcych w sobie
korzys$ci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

a) zobowigzania przypadajagce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaly
dostarczone/wykonane oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcag;

b) rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty
za dobra lub ustugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane, ale nie zostaty
optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym kwota
lub termin zaptaty s mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

c) zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie
zostaty dostarczone, ale zgodnie z obowigzujacymi warunkami wspdtpracy,
znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich wiasnos$cia przeszty juz na Spotke.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Pozostate zobowigzania obejmuja:
a) zobowigzania spetniajace definicje zobowigzan finansowych:

* zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,

* zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi
w formie pienieznej,

* zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych itp.

* bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do
zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty dostarczone/wykonane, ale nie
zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku
rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowiazan z tytutu dostaw i ustug;

b) zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych:

* zobowigzania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku dochodowego, ktére sg prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej odrebnie), optat, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych,

* bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych zobowigzan finansowych,

* otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe
wyrobow gotowych/towaréw lub wykonanie ustugi,

» zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podrézy stuzbowych,

Zobowigzania finansowe inne niZ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego
wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej).
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W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena
ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

23. Zobowiqzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej w przypadku sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg warto$ci godziwe;j.
Zobowigzania finansowe, wyznaczone jako pozycje zabezpieczane, podlegajag wycenie
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

24. Zobowiqgzania warunkowe
Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowiagzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie
wystgpienia jednego lub wiekszej liczby niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest

ujmowany w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie S$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypelnienia obowiazku lub,
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozZna wyceni¢ wystarczajco
wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania pozabilansowe zawarte s w Nocie 29.

25. Dotacje

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnoSci, Ze
dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.
W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza by¢ speinione tgcznie.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana
na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych
odpis6w rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw. Jezeli dotacja
dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd (pozostate
przychody operacyjne) w sposob wspotmierny do kosztéow, ktore dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac.
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Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego
wsparcia, bez towarzyszacych przyszltych kosztow, ujmuje sie ja jako przychéd w
okresie, w ktorym stala sie nalezna. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej przychody z tytutu dotacji i koszty, ktére dotacja
kompensuje sg prezentowane odrebnie. W informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego prezentowane sg informacje o przychodach z tytutu dotacji i kosztach,
ktére dotacja kompensuje.

26. Przychody i koszty

Przychodem danego okresu jest wzrost korzys$ci ekonomicznych powstajacych w
wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej Spéiki przybierajacych forme wptywéw lub
zwiekszen aktywow lub zmniejszen zobowigzan, ktére skutkuja przyrostem kapitatu
wtasnego, innym niz zwiekszenie kapitatu wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Przychody ujmowane sg w kwocie netto po pomniejszeniu o kwoty rabatéw (dyskont,
premii, bonuséw), podatek VAT oraz podatek akcyzowy. Wysokos$¢ przychodéw ustala
sie wedtug wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej badzZ naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug warto$ci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pienigdza w
czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni). W
przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest
odnoszona stosownie do uplywy czasu jako zwiekszenie warto$ci naleznosci, a
drugostronnie jako przychody finansowe.

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej sktadnikow aktywoéw
i pasywoOw ujmowane sg jako wynik w kosztach lub przychodach finansowych.

27. Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
W Spétce wystepuje podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztoSci na roéznicach pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywéw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, Ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
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umozliwi zrealizowanie réznic przejSciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiaggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) obowigzujagce na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wiasnym
jest uyymowany w kapitale wtasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spétka nie dokonuje kompensaty aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

28. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktoéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody i ponosic¢ koszty ( w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z
innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki)

b) ktérej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gléwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz
wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu alokacji zasobéw do segmentu i
przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu,

c) w przypadku ktérej sag dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podziat sprawozdawczosci Spétki wynika z rozpoczecia produkcji granulatu gumowego
w nowopowstatym Zaktadzie Produkcji Granulatu Gumowego w 2012 roku. W zwigzku
z powyzszym od 2012 r. organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywa sie w
podziale na 2 segmenty operacyjne:

a) dziatalno$¢ brokerska - Broker Oponiarski - obejmujgca detaliczng i hurtowa
sprzedaz opon,
b) dziatalnos$¢ recyklingowa- Recykler - obejmujaca produkcje i sprzedaz granulatu
gumowego otrzymywanego ze zuzytych opon samochodowych.
Organem dokonujacym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych
catej Spotki dla celow podejmowania gtownych decyzji operacyjnych jest Zarzad, ktory
odpowiada za alokacje zasobéw w Spoétce.

Dane majatkowo-finansowe segmentow zawarte sg3 w Nocie 32.
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III. Noty

Nota 1: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towardéw i produktéw

Opis i 2012 E 2011

Sprzedaz ustug 1067 642,74 1006 388,38
' Sprzedaz materiatéw 10 466,00 ; 35 164,03 |
| Sprzedaz towaréw 19717 777,07 26839 108,34 !
' Sprzedaz produktéw 2968 394,20 510 658,97

RAZEM 5 23764 280,01 28391319,72
wiym: e e e
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 2112919971 27 643 765,58
Sprzedaz eksportowa 2635 080,30 747 554,14
Yl\;{tyurgn wewnatrzwspolnotowa dostawa i §wiadczenie 144 549 39 144 251,03

Nota 1a: Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) przychodow ze sprzedazy

Opis § 2012 § 2011

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: E 1067 642,74 1006 388,38

- ustuga serwisowa 539 945,90 533471,43

| - ustuga przechowywania opon 26 698,24 47 647,62
- ustuga transportowa i kurierska 185 718,41 337 597,86
- ustuga najmu 19 541,63 15578,32
i - ustuga recyklingu i zbiérki opon do utylizacji 249 480,00 : 25813,80:
| _ ustuga myjni | 8521,70 | 39 854,03 |
- ustugi pozostate 37 736,86 6 425,32
Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: 10 466,00 35 164,03
1 - stal (ztom stalowy) 0,00 28612,09!
| - tekstylia | 0,00 4421,94
| - palety ! 210,00 2130,00
- sprzedaz materialéw produkcyjnych (karkas) 10 256,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: E 19 717 777,07 : 26 839 108,34
| - opony . 1587750080 ; 24518 991,20 |
|- felgi 5 122 905,40 ! 172 205,25
- kota i 2485711,07 | 2062599,52 !
| - granulat gumowy 525379,83 0,00 ;
- stal (ztom stalowy) 167 473,47 0,00
- pozosta%e,l sprzedaz ( m.in. cze$ci zamienne do 538 806,50 85 312,37
' samochodéw) ; : :
Przychody ze sprzedazy produktéw , w tym: 5 2968394,20 510 658,97
| - granulat ! 2548396,73 ! 510 658,97 !
' - stal (ztom stalowy) i 320 744,47 | 0,00
| - tekstylia : 99 253,00 0,00 ;

Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00

RVVAN 23764 280,01 : 28 391 319,72
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Nota 2: Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

1) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate

| Opis 31122012 | 31.12.2011
' Naktady poniesione w roku obrotowym 3231703,06 7723151,52

2) Specyfikacja naktadéw na niefinansowe aktywa trwate poniesione w 2012 r.

Opis : 2012

' Naktady poniesione w roku obrotowym 3231703,06!
| W tym na: 5 5
grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 148 657,86
budynki 133996,93 |
 budowle 91 848,10 :
r maszyny i urzadzenia 2532532,09
+ §rodki transportu 50 800,00 :
' pozostate $rodki trwate 4 598,24 :
' warto$ci niematerialne 99 520,93
: koszty finansowania zewnetrznego 169 748,91 |

RAZEM E 3231703,06

Dodatkowo Spétka otrzymata w 2012 r. w leasing (umowa leasingu finansowo-
operacyjnego) $rodek transportu o wartosci 62.755,56 PLN oraz wptacita optate
wstepng na poczet przedmiotu leasingu (umowa leasingu finansowego) - maszyny do
produkcji w kwocie 16.122,67 PLN. Dostawa przedmiotu leasingu nastgpita w 2013 r.

Naktady poniesione do przeniesienia na nastepny rok obrotowy dotycza gtéwnie
rozpoczetych inwestycji zwigzanych z planowang budowa drugiego zaktadu produkcji
granulatu gumowego

3) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone
Srodowiska

Opis E 2012 E 2011

Poniesione naktady na ochrone $rodowiska l 0,00 0,00

_____________________________________________________________________ |

Informacja o planach rozwojowych Spoétki zostata zawarta w sprawozdaniu z
dziatalno$ci Zarzadu Spoétki.

Nota 3: Dane o kosztach rodzajowych i rozliczanie kregu kosztow

2012 | 2011
A. Koszty wg : 10107 101,59 | 4 690 448,04
| Amortyzacja | 2626 130,65 549 600,10 !
Zuzycie materiatéw i energii 2250479,50 392612,01
Ustugi obce 2352883,79 1683 759,95 !
Podatki i optaty | 252 313,78 | 7116842 |
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Wynagrodzenia 2 015980,67 1499 066,49
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 401797,99 269 918,35
Pozostate koszty rodzajowe 207 515,21 224322,72
10107 101,59 ; 4 690 448,04
: . 1609 740,40 | 436 354,80
Produkty gotowe | 1851719,26 14249,20:
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw -241 978,86 | 422 105,60
C. Koszt wlasny produkcji sprzedanej 5 8497361,19 ; 4254 093,24
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3125102,37 266 805,26 :
wartos$¢ sprzedanych ustug 278 665,64 354 559,57
koszt produktéw zuzytych na wiasne potrzeby 12 000,00 : 0,00 :
Koszty sprzedazy 2390 881,05 ; 2186 340,65 |
Koszty ogdlnego zarzadu 2690712,13 1712 693,02
D. Wartos¢ sprzedanych towarow , materiatow i 18 166 704,44 | 24 104 749,32
warto$¢ sprzedanych towaréw 18166 599,44 ! 24104 454,32
warto$¢ sprzedanych materiatéw 105,00 295,00J5

Nota 4: Pozostate przychody operacyjne

Opis ; 2012 | 2011
Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywdow trwatych 0,00 177 623,57
' Dotacje 1423905,95 228 778,55
Inne przychody operacyjne, w tym: 399 783,26 774247
i zwrocone, umorzone podatki, koszty postgpowania
i sadowego 0,00 2 096,50
! odszkodowania z tyt. ubezpieczen majatkowych i
i komunikacyjnych 157 027,62 209,84
| umorzenie zobowigzan 151 696,00 ; 0,00
' inne (w tym kary umowne, pozostate odszkodowania) 91 059,64 | 5436,13 ;
RAZEM | 182368921 41414459

RAZEM . 1823689,21 414 144,59

Nota 5: Pozostate koszty operacyjne

Opis E 2012 i 2011

| Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1601,05 | 31931,00!
| warto$¢ netto $rodkéw trwatych § 1601,05 31931,00 |
| Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 5 332139,54 ! 0,00 !
I aktualizacja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 107 339,44 0,00
aktualizacja zapasow-wyroby gotowe 207 811,39 | 0,00 !

i aktualizacja zapasow-towary 16 988,71 0,00
' Inne koszty operacyjne 264 256,10 ! 47 868,79 |
. darowizny 2 000,00 | 8500,00 |
szkody komunikacyjne i majatkowe 141 232,63 0,00

. .koszty ?ostqpowanla spornego, sgdowego/Koszty 6490,70 | 797124
windykacji :
likwidacja/sprzedaz majatku obrotowego 59 549,05 : 0,00 :
inne E 54 983,72 | 3139755

RAZEM i 597 996,69 79 799,79
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Nota 6: Przychody finansowe

Odsetki, w tym: 36 361,59
odsetki od jednostek powigzanych 0,00 | 21 648,92 |
odsetki od pozostatych jednostek w tym: 6 375,13 14 712,67

- odsetki od lokat terminowych 417728 11 359,89 !
- odsetki od kontrahentéw 2197,85 1 681,99

- odsetki pozostate - od udzielonych pozyczek 0,00 1670,79

Przychody ze zbycia inwestycji

_____________________________________________________________________________________________________________

AKktualizacja wartoSci inwestycji

__________________________________________________________________________________________________________________

156 728,35

przychody finansowe 0,00 156 728,35 !
6 375,13 ! 193 089,94

Nota 7: Koszty finansowe

| 31.12.2012 : 31.12.2011
Odsetki, w tym: i 1241 600,74 167 666,92
i - odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 206912,57 : 106 822,57
! - odsetki od obligacji 999 744,75 ! 0,00
- odsetki od nieterminowych ptatnoéci ( kontrahentom) 12768,34 | 47 522,85 !
- odsetki budzetowe 8773,40 1599,41
: - prowizje bankowe 13 401,68 : 11 531,05
' - odsetki pozostate ' 0,00 : 191,04 :

____________________________________________________________________________________________________________________

, 59 590,46 :
i - wjednostkach powigzanych 6372,91 0,00 :

' - w jednostkach pozostatych 53217,55: 0,00 :
: ' 33 295,04 102 065,94

33 295,04 | 102 065,94 |
1334 486,24 | 269 732,86

Nota 8: Rozliczenia gtéwnych pozycji rézniqgcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

31.12.2012 | 31.12.2011

| -2990 204,21 | 23 873,78
i Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw v 1520577,56 293 165,50 :
' Zwiekszenie kosztéw uzyskania przychodow 91761,91 218 433,14
i Przychody nie zaliczane do podatkowych i 1657408,48 340 386,94 |

| Zwiekszenie przychodéw | 3027750,09 ! 9382339,40 !
: -191 046,95 ! 9 140 558,60

' Razem dochody (przychody) wolne 1 3001442,84 9382339,40:

' Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 : 0,00 :

' Zmiana stanu aktyw6w na podatek odroczony 646 559,00 : 53 739,60 :
' Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczon : 98982,00 ! -1315,88

Wynik finansowy netto . 442 627,21 78 929,26
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Nota 9: Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2012 | 31.12.2011
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 374 558,00 298 729,40
na poczatek okresu, w tym:

' odniesionych na wynik finansowy 351 553,00 298 729,40
' odniesionych na kapitat wtasny 670,00 ; 0,00 |
» odniesione na inne pozycje bilansowe 22 335,00 0,00

Zwiekszenia 1 2815230,00: 397 760,45
5 OfilIIESIOIl-e na Vmelf fmarfo.wy okr.esu w zwigzku z 380 927,00 | 4487045 |
' uyjemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu) . : :
I - odpis na badanie bilansu 0,00 2185,00
- odpis sktadki ZUS/ptace niezaptacone 170 075,00 | 41 755,45 |
-odpis na réznice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 28 070,00 246,00
- odpis na wycene bilansowa akcji 12 007,00 684,00
- odpis na wycene bilansowa zapaséw 42 712,00 0,00 :
- na odsetki r}allczone - (obligacje, kredyty, pozyczki, od 105 867,00 0,00
kontrahentéw) . ; ;
- odpis na urlopy pracownicze 11 185,00 0,00
- na zobowigzania leasingowe 10 009,00 : 0,00 :
- na ujemne roznice kursowe 86,00 0,00
- inne i 916,00 : 0,00:
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazKku ze strata | 2 434.303,00 329 885,00
 podatkowa , ; ;
: - odpis na strate podatkowg 2434 303,00 329 885,00
odniesione na wynik finansowy z lat ubieglych w zwigzku z 0.00 670.00
| ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) . . e
- odpis na réznice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 0,00 670,00 :
odniesione na inne pozycje bilansowe (z tytutu) 0,00 22 335,00
- na odsetki naliczone - (obligacje) 0,00 22 335,00

Zmniejszenia © 2190 090,00 321931,85
' odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ' '

e A . 275 494,00 | 37917,85 |
| ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) | | |
- odpis na badanie bilansu 2 185,00 ! 0,00 :

- odpis sktadki ZUS/ptace niezaptacone 161 494,00 37 001,85

- odpis na réznice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 28 645,00 ! 0,00

- odpis na wycene bilansowg akcji 684,00 0,00

- na odsetki r}allczone - (obligacje, kredyty, pozyczki, od 82 486,00 0,00
kontrahentow) |

. -inne 0,00 916,00
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg ! 1892 261,00 284 014,00
 podatkowa ! ! !
. odpis na strate podatkowg 1892 261,00 284 014,00
' odniesione na inne pozycje bilansowe (korekta z ' ' '

22 335,00 0,00 |

poprzednich okreséw)

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 999 698,00 374 558,00
na koniec okresu, w tym: ! !
' odniesionych na wynik finansowy 999 698,00 : 351553,00
odniesionych na kapitat whasny 0,00 670,00
» odniesione na inne pozycje bilansowe 0,00 : 22 335,00
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Nota 10: Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2011

15 698,88

31.12.2012
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 279,00
na poczatek okresu, w tym:
' odniesionej na wynik finansowy 13 467,00 :
odniesionej na kapitat wtasny 22 812,00
' odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0,00 :

15 698,88 |
0,00
0,00 :
353 247,00

330 435,00 !

4113,00 |

413,00 |

2 895,00 |
308 597,00 |
9857,00 !

0,00 :

0,00 :
4560,00 !
0,00 |

22 812,00
22 812,00

332 666,88

332 666,88 |
18 593,88 |
0,00 :

0,00 !

308 597,00 |
4560,00 |
916,00 !

36279,00

Zwiekszenia 192 525,00 ;
5 oti.mfesmne -r}a.wymk finansowy okresu z tytutu dodatnich 5 192 525,00 5
i roznic przejsciowych (z tytutu) |

- utworzenie re.zerwy na naliczone odsetki, kary, 5 113,00
odszkodowania |

- utworzenie rezerwy na odroczony podatek od naliczonych 183100
réznic kursowych : T

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony od akcji MEW 0,00 |

- utworzenie rezerwy na podatek odroczony od bonusow 88 101,00

- utworzenie rezerwy na réznicy z amortyzacji 57 011,00

- utw.orzeme rezerwy na amortyzacje od przedmiotu 10 731,00
leasingu !

- utworzenie rezerwy na umorzone zobowigzania 28 822,00

- utworzenie rezerwy na inwestycje krotkoterminowe 0,00 :

. -inne § 916,00 |
odniesione na wynik finansowy z lat ubieglych w zwiazku 0.00
1 z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) | T
- odpis na réznice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 0,00

| Zmniejszenia 92 627,00
5 odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z 92 627.00 5
i dodatnimi réznicami przejSciowymi . T
| -rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony od akcji MEW 0,00 !
- rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek od : 413.00
naliczonych réznic kursowych T

- rozwigzanie rezerwy na naliczone odsetki dla odbiorcy 4113,00

- rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony od bonuséw | 88101,00 !

- rozwigzanie rezerwy na inwestycje krotkoterminowe 0,00

- inne 0,00 !

Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 136 177,00

na koniec okresu, w tym:
' odniesionej na wynik finansowy 136 177,00 |
odniesionej na kapital wtasny 0,00
' odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00

13 467,00
22812,00:
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Nota 11: Zmiany w wartosci niematerialnych

1) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2012r.

{ | | . w tym

i 1.Koszty prac | 2.Wartos¢ | SHUULER Oprogramowanie S

: . : . ' patenty, . towarowy

i rozwojowych | firmy . . komputerowe i

! ! licencje

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 494 070,39 : 494.070,39: 1931 000,00 : ,

' Zwiekszenia, w tym: 5 0,00 0,00 466 261,26 | 52 320,93 0,00: 323000,00: 789261,26!
| - nabycie E 0,00 0,00 : 466 261,26 ! 52 320,93 0,00: 323000,00: 789261,26:
| Zmniejszenia E 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ;

Warto$¢ brutto na koniec okresu i i E 960 331,65 ! 546391,32: 1931000,00: 32733291 3218664,56

Umorzenia na poczatek okresu i i i 154 510,76 | 154 510,76 | 000!  346632. 15797708
 Umorzenia biezgce - zwiekszenia 0,00 0,00 182 202,41 | 113 212,35 0,00 5228035: 23448276
 Umorzenia - zmniejszenia 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :

Razem umorzenia na koniec okresu 336 713,17 : 267 723,11 : 0,00: 55746,67: 392459,84

WartoSc ksiggowa netto na poczatek 339 559,63 | 339559,63 | 193100000 86659 227142622

okresu

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu | ! i 623 618,48 | 278 668,21 193100000 271586,24! 2826 204,72

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien 31.12.2012 r. wynosita 14 010,82
PLN. S3 to gtéwnie licencje o niskiej wartosci, do ktérych istniejg rozszerzenia w postaci dodatkowych licencji ujetych w odrebnych
pozycjach wartoSci niematerialnych

[stotnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych stanowi znak towarowy ORZEL (1.931.000,00 PLN), ktéry Spotka zakwalifikowata jako
warto$¢ niematerialng o nieokreSlonym okresie uzytkowania. Z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, iz nie istnieje Zadne
dajace sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze w/w sktadnik wartoSci niematerialnych bedzie
generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki. Zarzad nie zamierza zbywa¢ prawa ochronnego na znak towarowy ORZEL, a dalszy
rozwoj dziatalnos$ci biznesowej planowany jest w oparciu o dalsze wzmacnianie tej marki.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci tego sktadnika, ktéry nie wykazat
koniecznoS$ci objecia go odpisem aktualizujgcym.
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Szczego6towe zatozenia do szacunkow przedstawiajg sie nastepujaco:

Znak towarowy Orzet - wyceniony metoda optat licencyjnych opartej na okresleniu optat, jakie musiataby ponie$¢ zewnetrzna firma za
przywilej korzystania z marki. Optata ta jest najczesciej okresSlana jako procent od przychodéw ze sprzedazy:

a) podstawg szacunku jest prognozowana warto$¢ sprzedazy wygenerowanej przez Orzet S.A. w okresie szczegdtowej prognozy tj.
w latach 2013-2015 r. oraz rezydualna wartos$¢ sprzedazy generowana po okresie szczegdtowej prognozy ustalona metoda
renty wieczystej przy zatozeniu stopy wzrostu przychodéw ze sprzedazy na poziomie 0%.

b) optata licencyjna zostata przyjeta w wysokosci 1% od obrotu,

c) przyjeto wspotczynnik dyskontujacy na poziomie 9%.

Spoétka zdecydowata sie uja¢ w wartosciach niematerialnych Opracowanie technologii produkcji granulatu w zwigzku ze znacznym
stopniem zaawansowaniem etapu ubiegania sie o patent. Spétka ocenia, iZ prawdopodobienstwo odrzucenia wniosku o patent jest
znikome.

Spétka aktywuje koszty utworzenia strony internetowej www.orzelsa.com (warto$¢ poczatkowa 36.000,00 PLN) i ujmuje te pozycje w
wartos$ciach niematerialnych. Marka ORZEL jest znana na terenie catego kraju. Utworzona strona pozwolita na zintensyfikowanie
sprzedazy poprzez bezposrednie wejScie na platformy sprzedazowe Spoétki klientom identyfikujagcym Spotke z logo ORZEL. Jednak
gtownym zadaniem strony jest utrzymywanie jak najlepszego kontaktu z inwestorami, jest to swego rodzaju CMR dla obstugi inwestora.
Poprzez witryne www.orzelsa.com nastepuje obustronna komunikacja z inwestorami oraz umieszczane s3 wszystkie raporty
publikowane przez ORZEL S.A.. Najlepszym dowodem na taka funkcje tej witryny jest jej nominowanie a nastepnie zajecie drugiego
miejsca w konkursie na najlepsza strone www spotek z NC.

Informacja na temat nierozliczonej wartosci dotacji przypadajacej na warto$ci niematerialne zawarta jest w Nocie 30.
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2) Zmiany w warto$ciach niematerialnych w 2011r.

w tym

. 1.Koszty prac 2.Wartos$c¢ 3.Koncesje, iOprogramowaniei S ; i
Opis | . | . | . s . towarowy | 5.Inne | Razem
i rozwojowych | firmy i patenty, licencje | komputerowe i ORZEL ' ;
Warto$¢ brutto na poczatek okresu E 0,00 ; ! 490 196,07 490 196,07 1931 000,00 : 433291 242552898
Zwiekszenia, w tym: 0,00 ! 0,00 ! 3874,32! 3874,32! 0,00 0,00 3874,32!
! - nabycie | 0,00 : 0,00 3874,32: 3874,32: 0,00 0,00 3874,32:

' Zmniejszenia : 0,00 : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ brutto na koniec okresu 494 070,39 : 494 070,39: 1931 000,00 : 433291 2429 403,30
Umorzenia na poczatek okresu 37 595,54 : 3759554 289 650,00 : 2 599,74 329 845,28
| Umorzenia biezace - zwiekszenia ! 0,00 ! 0,00 | 116 915,22 | 116 915,22 | 0,00 | 866,58 | 117 781,80 |
' Umorzenia - zmniejszenia ! 0,00 | 0,00 : 0,00 ; 0,00 289 650,00 0,00 ; 289 650,00 |

Razem umorzenia na koniec okresu 154 510,76 | 154 510,76 | 0,00 ! 3466,32 ! 157 977,08

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec
okresu

339 559,63 339 559,63 1931 000,00 2271426,22

Na dzien 31.12.2011r. dokonano korekty amortyzacji bilansowej za okres od 2008-2010 znaku towarowego w kwocie ogoétem
289 650,00 PLN. W roku 2011 od znaku towarowego nie naliczano amortyzacji bilansowe;j.
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Nota 12: Zmiany w srodkach trwatych

1) Zmiany w $rodkach trwatych w 2012r.

Budynki i
! Prawo : : :
[ . . budowleoraz | Urzadzenia ' . | |
Grunty | wieczystego. ! . : . , Srodki i\ Pozostale !
Lo . obiekty i techniczne, | [, . { Razem
wlasne i Uzytkowania | e ! | transportu | Srodkitrwate |
. , . inzynierii | maszyny . .
gruntow ! !
Wartos¢ brutto na poczatek okresu E i 1059 434,36 439996289 112468541 98441797 319849,73: 8037 008,22
| Zwiekszenia, w tym: E 0,00 148657,86: 1018000994 2061726597 113 555,56 75312,51 31134801,84:
- nabycie 000 14865786 10180009,94: 2060495872 113 555,56 75312,51; 31122 494,59 ;
1 - otrzymane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00 12 307,25 0,00 0,00 12 307,25
| Zmniejszenia, w tym: E 0,00 : 0,00 0,00 11274,59 25314,00: 10,00 : 36 598,59 !
. - sprzedaz § 0,00 | 0,00 000} 1127459 0,00 10,00 | 11284,59

" - wycofanie $rodka z ewidendji ; 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 2531400 0,00 : 25314,00 |

Wartos¢ brutto na koniec okresu ;14865786 1208 1457997283} 21730676,79: 1072659,53} 39515224 3913521147

: ! ! , 29157127 358987,74! 336117,88: 12283687 1109513,76
' Umorzenie biezace - zwiekszenia ! 0,00 ! 1858,22 320188,60 ' 184929568 16132307 58582,32! 239124789
 Zmniejszenia, w tym: 0,00 : 0,00 | 0,00 | 9 641,24 | 25314,00 ; 1,65 34 956,89 |
- sprzedaz ; 0,00 ! 0,00 | 0,00 | 9641,24 | 0,00 | 1,65 | 9 642,89 |

cofanie érodka z ewidencji 0,00 : 0,00: 0,00: 0,00 : 25 314,00 : 0,00 : 25 314,00 :

4108 391,62 765 697,67 648300,09! 197 012,86 !

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

| 19532034,61| 60053258 213734,70 |

' Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) ! 0,00% ! 0,15% ! 4,20% 10,12% | 44,01% | 45,91% ! 8,86% !

Warto$¢ brutto sSrodkéw trwatych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien 31.12.2012 r. wynosita 70 502,52 PLN. Sa
to gtdwnie Srodki trwate o niskiej wartoSci.

Przyrost wartosci srodkéw trwatych jest efektem prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. W wyniku zakonczenia realizacji projektow
Spétka rozliczyta okoto 31 mln PLN naktadow, gtdwnie w ramach realizacji projektu budowy Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego w
Poniatowej.
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W wartosci Srodkéw trwatych Spétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z pozyskaniem i obstuga emisji obligacji.
Finansowanie zewnetrzne byto niezbedne w celu realizacji inwestycja budowy Zaktadu Produkcji Granulatu gumowego w Poniatowe;.
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego wynosi ok.2,9 mln PLN.

Majatek trwaty o wartosci netto na 31.12.2012 r. w wysokosci 33 315 781,42 PLN (brutto 35 559 712,51 PLN) zostal objety
zabezpieczeniem zgodnie z Notg 33.

W stosunku do majatku trwatego pokrytego dotacja, w ramach projektéw, ktérych okres trwatosci nie zakonczyt sie Spoétka ma
ograniczong mozliwo$¢ dysponowania. Szczegoéty dotyczace zakresu ograniczen i warto$ci majatku, ktérego dotycza te ograniczenia
zawarte zostaty w Nocie Nr 29.

Informacja na temat nierozliczonej wartos$ci dotacji przypadajaca na okreslong grupe majatku trwatego zawarta jest w Nocie 30.

2) Zmiany w $rodkach trwatych w 2011r.

. BudynkKi i
Prawo | budowle oraz

Grunty | wieczystego. ! obiekty Urzqd.zenla Srodki | Pozostale
I .| e e s . ' techniczne, ! D, . !
wlasne | Uzytkowania | inzynierii | i transportu | Srodki trwate |
' 2 ' !  maszyny | : :
gruntow .

Warto$¢ brutto na poczatek okresu : 1097030,19: 93489557  264676,22: 7702697,16
| Zwiekszenia, w tym: ! 0,00 | 0,00 | 233890,93 | 85 893,78 | 49 522,40 | 60 383,51 | 429 690,62 |
| - nabycie | 0,00 0,00 233890,93 | 85 893,78 | 49 522,40 ; 60 383,51 | 429 690,62 |
' Zmniejszenia, w tym: i 31931,00: 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 5210,00 ! 37 141,00 :
| - sprzedaz : 31 931,00 | 0,00 | 0,00 | 58 238,56 | 0,00 | 5210,00 ! 95 379,56 |

Warto$¢ brutto na koniec okresu ' ' ' 1124 685,4

Umorzenie na poczatek okresu 677 695,46
' Umorzenie biezace - zwigkszenia 0,00 : 0,00 | 104214,89 13325266 14692911 4742164 43181830
' Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 :
Umorzenie na koniec okresu i i 1109 513,76

7025 001,70

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Nota 13a: Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

1) Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych w 2012r
' Udzialy i akcje

Opis Nieruchomosci | uddaly tub | daly | diugoterninowe
p inwestycyjne | akcje w | lub akcje w | g
i jednostkach ' pozostatych | razem
, i powiazanych | jednostkach

f‘)z’;:j poczatek 140 000,00 1720 107,81} 1710207,81\  9900,00} 1860 107,81
W tym odpis 0,00 0,00 0,00’ 0,00 0,00
 aktualizujacy : : : : : :
' Zwiekszenia w tym: 1882,00! 10788200 107882,00' 0,00 109 764,00
| - nabycie 0,00 101082,00; 10108200 0,00 ; 101 082,00 |
- korekta ceny 1882,00 680000  6800,00 0,00 | 8 682,00 |
. nabycia : : : : : :
| Zmniejszenia w tym: ! 0,00: 1137291 1137291 0,00 : 1137291
- korekta ceny 0,000  5000,00° 5000,00 0,00 5000,00
nabycia ! ! ; ; ;
- odpis 000! 637291  6372,91! 0,00 | 637291/

aktualizujac ' ! ! ! . .
Stan na koniec okresu ! 141882,00: 1816 616,90 1806 716,90 | 9900,00 ! 1958 498,90

 w tym odpis 0001 637291, 637291 0,00 | 637291
» aktualizujacy . . | . .

Na nieruchomo$ci inwestycyjne sktadajg sie grunty nabyte przez Spotke w 2012 (Akt
Notarialny z 24.01.2012 r.) Grunty nie sg wykorzystywane w podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Spotka zamierza sprzedac te sktadniki majatku jednak na dzien
bilansowy brak jest konkretnych, sprecyzowanych ofert.

Zaliczke na zakup w/w gruntow w kwocie 140.000,00 PLN Spoétka uiscita w 2011 roku i
na 31.12.2011 r. réwniez pokazuje tg warto$¢ w nieruchomos$ciach inwestycyjnych.
Kwota 1.882,00 PLN dotyczy kosztoéw zawarcia umowy notarialnej poniesionych w 2012
roku.

PowyzZsze grunty stanowig zabezpieczenie pozyczki preferencyjnej z Lubelskiej Fundacji
Rozwoju w postaci hipoteki umownej zgodnie z informacjami zawartymi w Nocie 33.

Wzrost posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych wynika z objecia 100% udziatu
w nowo utworzonej Spotce salon-opon.com S.A.

W zwiazku z postawieniem w stan likwidacji Spotki zaleznej CT ESTUDO Sp. z o0.0. Spotka
dokonata 100% odpisu aktualizujgcego na warto$¢ posiadanych udziatow.
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- udziaty lub - udziaty Inwestycje
akcjew | lubakcje w | dlugoterminowe

i Nieruchomosci !

Inwestycyjne Ogotem jednostkach ipozostalych;

Stan na poczatek

6372,91 | : : 6 372,91
okresu . [ [
| wtym w cenie 0,00 ' 0,00 ! 0,00 ! 0,00 0,00 |
- nabycia : : : : : :
' Zwiekszeniawtym: | 140000,00 | 171373490 170383490 990000/ 185373490
' - nabycie © 140000,00! 171373490 170383490  9900,00 185373490
' -korekta ceny nabycia ! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zmniejszenia 0,00 : 0,00 : 0,00 ; 0,00 ; 0,00 ;

Stan na koniec okresu | 140 000,00 | 1720 107,81 | 1710 207,81 | | 1860107,81

- w tym odpis ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opis | 31122012 | 31122011
Dtugoterminowe rozliczenie kosztow w czasie 24 907,27 : 30 587,93
i Koszty opracowania Strategii Orzet 0,00 30587,93
' Koszty prowizji zwiazanych z uzyskaniem kredytow i pozyezek | 2490727 0,00

Nota 14: Zapasy

! 31.12.2012 5 31.12.2011
Produkty gotowe 1658 157,07 14 249,20 !
 Towary i 3238057,90 : 2380 620,94 :

' Surowce E 218 854,06 | 192 458,93 !
' 5115 069,03 ! 2587 329,07

' w tym Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw : ,
E 31.12.2012 E 31.12.2011

' Produkty gotowe - odpis aktualizujgcy 207 811,39 ! 0,00
Towary - odpis aktualizujgcy 16 988,71 | 0,00

0,00 |

224 800,10 |

Nota 15: Struktura naleznosci krétkoterminowych

1) Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2012r.

| Naleznosci Odpis Naleznosci
' krotkoterminowe ! .. ' krotkoterminowe
i brutto | aktualizujacy |
Stan na poczatek roku 1133 106,98 0,00 : 1133106,98:
____Stannakoniecroku,wtym: ...730911,08: 10733944 62357164
'z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy od : ! : !
jednostek powiazanych i

Stan na poczatek roku 351117,28 0,00 : 351117,28
Stan na koniec roku, w tym: ' 29133,03 0,00 29133,03
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z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
| pozostatych jednostek

' '
-------------------------------------------------- R Sl |
' '

'

'

Stan na poczatek roku
Stan na koniec roku, w tym:
nieprzeterminowane
do 1 miesigca
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
powyzej 6 m-cy do 1 roku
powyzej 1 roku

Naleznosci pozostate
Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym:
-nieprzeterminowane

781 989,70
701778,05
298 594,97 !
193 186,26 |
58979,29 !
107 276,66 !
5730,71
38 010,16 |

107 339,44 |
0,00 |
0,00 |
0,00
75 328,35 |
0,00 |
32 011,09

'
__________________ Q
'
'
'

781 989,70
594 438,61
298 594,97
193 186,26 |
58979,29 !
31948,31
5730,71
0,00 !

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym:
-nieprzeterminowane

' '
it TT ST TTTS oS sssmossmm---o- T T T T TT s TT ST TTT oSS sssmsssm----o- A
' ' '

_____________________________________________________________________________________________________________________

Stan na poczatek roku
Stan na koniec roku, w tym:

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Stan na poczatek roku

Stan na koniec roku, w tym:
-nieprzeterminowane

' '
----------------------------------------------------- il T e |

 Koszty do rozliczenia w czasie w tym:

' '
______________________________________________________ [
|

Stan na poczatek roku
Stan na koniec roku, w tym:
-nieprzeterminowane
- prenumerata
- ubezpieczenia
- ustugi hostingowe
- ustugi pozostate
- koszty opracowania strategii
- optata wstepnaum.11/01322/LO
Impuls-Leasing
- koszty finansowe krotkoterminowe
- marketing gospodarczy dziatanie 2.4
LAWP

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

418779,15 | 0,00 | 418779,15 |
273 810,12 0,00 273 810,12
19927253 0,00 19927253
17893332 0,00 17893332
0,00 0,00 0,00
1100,00 0,00 | 1100,00
90 760,56 0,00 90 760,56
30958,16 | 0,00 30958,16 |
128746,06 0,00 128746,06
62 818,64 | 0,00 | 62 818,64 |
0,00’ 0,00’ 0,00’
9760,16 0,00 9760,16
0,00 0,00 0,00
207017 0,00 207017
30 587,93 | 0,00 30 587,93 |
5 488,00 0,00 5 488,00
7609,08 0,00 7609,08
0,00 | 7 303,30

7303,30 !

pozostate
Stan na poczatek roku
Stan na koniec roku

1551886,13
1004 721,20

0,00

107 339,44

1551886,13 |

897 381,76 |

2) Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w 2011r.

Opis

. Naleznosci .
i krotkoterminowe |
brutto

Odpis

' aktualizujacy !

Naleznosci
5 Kkrotkoterminowe
netto

NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug
Stan na poczatek roku

997 322,83 |

_________________________________________________________________________________________________________________________
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z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy od
: jednostek powiazanych

' ' '
[ i s i it il el ettt i dl ittt

Stan na poczatek roku 0,0015 0,00 0,0015
Stan na koniec roku, w tym: | 351117,28' 0,00 351117,28'
|____-hieprzeterminowane [ e [ ;
i z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy od : : :
 pozostatychjednostek ] ] ] 5
| Stan na poczatek roku ; 997 322,83 ! 0,00 | 997 322,83 !
Stan na koniec roku, w tym: 781 989,70 | 0,00: 781 989,70 :
nieprzeterminowane 278 185,54 | 0,00 278 185,54

do 1 miesiaca § 58 007,50 | 0,00 ] 58 007,50 !
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 288167,84 . 0,00 : 288167,84 .
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 12 625,47 | 0,00 ! 12 625,47 :
powyzej 6 m-cy do 1 roku i 145 003,35 | 0,00 ! 145 003,35 |
powyzej 1 roku : 0,00 ! ' 0,00

Naleznosci pozostate . ; ;
| Stan na poczatek roku § 687 537,13 | 0,00 | 687 537,13 |

Stan na koniec roku, w tym: | 418779,15 | 0,00 418779,15 |

_______________________________________________________________________________________________________________________

Stan na poczatek roku 27 607,00 | 0,00 | 27 607,00 |
Stan na koniec roku, w tym: 199 272,53 0,00 199 272,53

. Stannapoczatekroku . 000, 000/ 0,00
Stan na koniec roku, w tym: : ' ' '

: : 0,00 0,00 ! 0,00
|____-nieprzeterminowane b
. inne nalezno$ci od pozostatych jednostek | e ;

Stan na poczatek roku 531 184,07 0,00 531 184,07
Stan na koniec roku, w tym | 90 760,56 | 0,00 90760,56 |
____-hieprzeterminowane | e e e :
 Koszty do rozliczenia w czasiew tym: ___ : i
Stan na poczatek roku 128 746,06 0,00 : 128 746,06
Stan na koniec roku, w tym: 128 746,06 | 0,00 128 746,06 |
-nieprzeterminowane ' ' ' '

- prenumerata ! 357222 0,00 ! 357222

- ubezpieczenia 64 984,00 | 0,00 | 64 984,00 |

- ustugi hostingowe 12 000,00 : 0,00 : 12 000,00 :

- ushugi pozostate § 8000,00 ; 0,00 ! 8000,00 ;

- koszty opracowania strategii 30 585,84 0,00 30 585,84

- optata wstf-;pna um.11/01322/L0 9604,00§ 0’005 9604,00§
I Impuls-Leasing [ L [ ;

RAZEM Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz |

pozostate . , ,
| Stanna poczatek roku 1684 859,96 0,00 1684 859,96
. Stannakoniecroku i 155188613 000 155188613
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Notalé6: Udzialy i akcje

1) Udzialy i akcje w 2012 roku

Udzialylub |  Udzielone

Opis Razem | akcje pozyczki
Stan na poczatek okresu : 287 809,86 287 809,86 0,00
' w tym odpis aktualizujacy 3601,00 3601,00 0,00
1 Zwiekszenia, w tym: 769717 : 769717 0,00 :
i - zakup 4096,17 ! 4096,17 ! 0,00 :
' - odpis aktualizujgcy § 3601,00 3601,00 0,00
' Zmniejszenia, w tym: 256 818,55 256 818,55 0,00

| - sprzedaz | 200 000,00 ! 200 000,00 ! 0,00
'\ - odpis aktualizujacy E 56 818,55 ! 56 818,55 ! 0,00
Stan na koniec okresu : 38 688,48 ! 38 688,48 !

| w tym odpis aktualizujacy 56 818,55 ! 56 818,55 | 0,00!

udziaty lub udzielone
pozyczki
Stan na poczatek okresu i 430 765,71 : 380 765,71 50 000,00
' w tym odpis aktualizujgcy 0,00 : 0,00 : 0,00 :
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
 Zmniejszenia, w tym: § 142 955,85 | 92 955,85 ! 50 000,00 |

50 000,00 :

92 955,85 |

1 - sprzedaz 142 955,85
; 287 809,86 :

Stan na koniec okresu 287 809,86 :

________________________________________________________________________________________________________________

Notal7: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2012 : 31.12.2011

Srodki pienigzne w kasie i na rachunku bankowym 61 350,87 138 714,84 :
' Inne $rodki pieniezne - lokaty do 3 m-cy 260 464,95 | 0,00 !
RAZEM : 321815,82 138 714,84

Nota 18: Wykaz rozliczen miedzyokresowych

31.12.2012 31.12.2011
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym: [ :
' Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 11 484,34 0,00 :
' dlugoterminowe, w tym: 8 682,94 0,00 :
- otrzymane nieodptatnie Srodki trwate 8 682,94 0,00
r kréotkoterminowe, w tym: 2801,40: 0,00 :
! - otrzymane nieodptatnie $rodki trwate 2 801,40 0,00 :
' Rozliczenia miedzyokresowe przychodow ! 0,00 | 0,00 |

Razem E 11 484,34 ! 0,00
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Nota 19: Stan rezerw

1) Stanrezerww 2012 r.

Stan na Stan na
dl;li(:r.iv:‘i)zlz’u Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie dz(i)(se:'lag::{u
| obrotowego | | | | obrotowego
' Rezerwy, w tym: . 59844,32! 58870,31; 0,00 59844,32! 58870,31'
' dtugoterminowe § 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 :
i krotkoterminowe, w tym 59 844,32 : 58 870,31 : 0,00: 59 844,32: 58870,31:

- na niewykorzystane !

. 59 844,32 58 870,31 ! 0,00 5984432 5887031
urlopy pracownicze ' . . | .

59844,32!  58870,31! . 59844,32! 5887031

2) Stanrezerww 2011r.

Stan na .
F— : : | Stan na ostatni
| pren | Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie | dzien roku
i dzien roku | ' ' '
: : ' ' obrotowego
' obrotowego ! | | .
' Rezerwy, w tym: 5 0,00: 373001,32: 0,00: 313157,00: 59 844,32 .
' dlugoterminowe 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :
lt‘;r‘;t.k"termmowe' w 0,00 373001,32 0,00 313157,00 59 844,32 |
- na inwestycje 0,00/ 456000 0,00  4560,00 0,00 |
krétkoterminowe |
- na niewykorzystane | 0,00/ 4834432 0,00 | 0,00 4834432 |
urlopy pracownicze | | | | | |
- na badanie bilansu : 0,00:  11500,00: 0,00 : 0,00 : 11 500,00 :
- na naliczone
bonusy od E 0,00: 308597,00: 0,00: 308597,00: 0,00
dostawcow : : : : : !

373 001,32 :  313157,00: 59 844,32

Nota 20a: Kapitat podstawowy

Udziat Udziat
. i procentowy procentowy
Wysokos¢ kapitalu podstawowego | 7 878 888, 100,00% 7878 888, 100,00%
llo$¢ aKkcji tworzacych kapital, wtym:; 7 878 888; 100,00% 7878 888; 100,00%
| akcje zwykte . 7878888 100,00% 4078888 51,77%

rakcje uprzywilejowane 0,00: 0,00% 3800 000; 48,23%:

Struktura wilasnosci , w tym:
Jézef Stawomir Orzet | 1532164 1945% 1586773, 20,14%
Halina Orzet | 1280468 1625% 1570468 19,93%
Jacek Orzet 5 481 239 6,11% 481 239 6,11%
Krzysztof Stanik i 750 000! 9,52% 400 000! 5,08%
‘Magdalena Orzet § 380 000! 4,82% 380 000, 4,82%
Pozostaty Akcjonariat . 3455017 43,85% 3460408 43,92%,
Warto$¢ nominalna jednejakcji  © 00 L Le0 |
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Nota 20b: Zmiany w kapitatach wtasnych

1) Kapital zapasowy

31.12.2012

Stan na poczatek okresu 2 785 849,82
zwigkszenia 0,00
doptaty wspélnikow 0,00 !

z podziatu zysku 0,00

z innych odpiséw 0,00

ze sprzedazy akcji/udzialéw powyzej ich warto$ci nominalnej 0,00 :
zmniejszenia 0,00
pokrycia strat 0,00

inne 0,00

Stan na koniec okresu | 2785849,82

31.12.2011

2827982,78 |
0,00 |

0,00 !

0,00 |

0,00 |

0,00

42 132,96 !
42132,96 |
0,00 !

2) Zysk (strata) z lat ubiegtych

2 785 849,82

31.12.2011

©31.12.2012
1 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu ; 40107591
| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ! 401 075,91
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
© - korekty btedéw 0,00 :
' Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 401 075,91
zwiekszenia (z tytutu) 0,00
. - korekty btedow 0,00 :
| zmniejszenia (z tytutu) -401 075,91 :
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00
i - podzial zysku (na kapital rezerwowy) 401 075,91 :
i - korekty btedéw 0,00 :
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
» Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
i - korekty btedéow 0,00 :
' Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 !
zwiekszenia (z tytutu) 0,00
! - przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
| zmniejszenia (z tytutu) 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00

' Strata z lat ubieg
ZysKk (strata) z lat ubieg

tych na koniec okresu

tych na koniec okresu 0,00 :

101577,80 !
101 577,80 ;
159 037,60 !
0,00 :
260 615,40 !
61531,25 |
61531,25
0,00
0,00 |
0,00 :
0,00
322 146,65 |
42132,96 |
0,00
42132,96 |
0,00 |
0,00 !
42132,96 |
42132,96 |
84 265,92 |
322 146,65

W dniu 29.06.2012 r. Uchwatg Nr 6/1/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy utworzono Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na pokrycie kosztow
nabycia akcji wtasnych Spotki w trybie art. 362 par.1 pkt 8 KSH w tym ceny akcji
wilasnych nabywanych przez Spétke, powiekszonych o koszty ich nabycia. Tg sama
uchwatg oraz Uchwatg Nr 7/1/2012 z dnia 29.06.2012 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie przeznaczyto niepodzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie 401.075,91

PLN na nowoutworzony kapitat rezerwowy.
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Nota 20c: Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Spétka zamierza pokry¢ strate z biezacego roku zyskami w przysztych latach

W latach 2010-2012 obowigzywatl w spétce Program Opcji Menadzerskich, ktory z
przyczyn formalnych nie moze byc¢ realizowany. Szczegétowy opis statusu programu
motywacyjnego zostal zawarty w Sprawozdaniu z Dziatalno$ci Zarzadu Spoétki.

Nota 21: Zobowiqzania dtugoterminowe - struktura czasowa w 2012r.

1. Kredyty, papiery dtuzne i pozyczki 2) inne
a) z tytutu b) z tytutu zobowigzania
kredytéwi | emisji papieréw | finansowe-

Razem

pozyczek dtuznych leasing
Okres sptaty ' :
do roku , ; ; ; :
poczatek okresu | 2057 760,61 ' 1940 209,52 ' 117 551,09 18 003,86 2075 764,47 !
koniec okresu i 0,00 0,00 0,00 ' 0,00 0,00

od 1 roku do 3 lat . . . . .
| poczatek okresu | 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00
39 613,29

koniec okresu 111052 800,08 | 1 052 800,08: 10 000 000,00 |

111092 413,37 |
5 lat ;

poczatek okresu | 10 000 000,00 | 0,00 10000 000,00 : 36 007,73 | 10 036 007,73 |

koniec okresu | 66242985 662 429,85 ! 0,00 0,00 66242985
ponad 5 lat

poczatek okresu 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :

koniec okresu 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 0,00 :
Razem

poczatek okresu |12 057 760,61 ! 1940 209,52 10117 551,09 54011,59 1211177220

koniec okresu 111715 229,93 1715229,93: 10000 000,00 ! 39613,29 1175484322

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan finansowych (kredytow, pozyczek,
papierow dtuznych oraz innych zobowigzan finansowych) zawiera Nota 33.
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Nota 22: Struktura zobowiqzan krétkoterminowych

1) Struktura zobowiazan krétkoterminowych w 2012r.

Stan na
Opis poczatek roku |

obrotowego

Stan na koniec roku obrotowego

| powyzej 3

i mies.do 6

mies.

powyzej 6 mies.
do 1 roku

______________________________________ T e T

| . .| Razem na koniec
| powyzej |

i roku obrotowego
1 roku

i 1029 010,16

' kredyty i pozyczki 989 041,54

'
----------------------------------------- [l e Attt et Sttt ittt ittt Bt vt alide ittt ]
' ' '

 z tytutu emisji dtuznych papierow
» warto$ciowych '

Inne zobowigzania finansowe 68 070,36 !

' factoring odwrotny 744 301,52
' leasing finansowy 68 070,36 5312511 0,00 0,00
A T 2 T TG e 389809439 339037330 354534747 26220511
ustug oraz pozostate ! ! !
iigﬁg”aza“thy“”udogz“” 286839237 203833039 354534747 26220511
" do 12 miesiecy 286839237 203833039 3545347,47. 26220511
| powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 ! 0,00 ! 0,00 !
Pozostate zobowigzania 1029702,02: 1 352 042,91 0,00 0,00
zaliczKi otrzymane na poczet 4193827 | 57172276 | 0,00 | 0,00
! dostaw ! ! ! !
§§;Z?”“p°daﬂ“““ceL“beZp' 16706942 | 449 054,20 0,00 | 0,00
' z tytulu wynagrodzeti 122 189,44 ' 149 610,16 ' 0,00 ! 0,00 !
' inne | 698504,89 | 181 655,79 | 0,00 ! 0,00 !

. o powyzej
Nlelzplzete i do 1 miesigca | 1 mies.do 3
rminowane | | .

| mies.
911 475,16 ! 0,00 0,00
117 535,00 ! 0,00 ! 0,00

797 426,63 !

| 133 152,47 |

1133 152,47 !

133 152,47 |
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00 !

43549,51 |

4354951 !

4354951 |
0,00
0,00 |

0,00

0,00 :

0,00 !
0,00 !

117 535,00 |

797 426,63
744301,52 |
53 125,11 |

7 375 069,04

6023 026,13 !

6023 026,13 |
0,00
1352 042,91 |

571722,76

449 054,20 |

149 610,16 |
181 655,79 |

Razem 4955 206,29 |

5216 810,09 |

3 545 347,47 |

26220511 ! 133 152,47 |

43 549,51 |

9201 505,83

W innych pozostatych zobowigzaniach kwota 75.000,00 PLN dotyczy zobowigzania wobec spoétki zaleznej salo-opon.com S.A. z tytutu

nabycia akcji

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan finansowych (kredytéw, pozyczek, papieré6w diuznych oraz innych zobowigzan

finansowych) zawiera Nota 33.
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2) Struktura zobowigzan krétkoterminowych w 2011r.

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na ; . ' R Koni
| poczatek roku | Nieprzete- | | powyzej | powyzej3 | powyzej6 | . . | hazem na koniec

. . ! do 1 miesigca | 1 mies. do3 ! mies.do6 ! mies.dol ! i roku obrotowego
ObFOtOWegO : rminowane 4 i | . i : k i

; 57 525,04 : 989 041, 54 ; . ;
kredytyipozyczki i.....5752504 ) 98904154, 000;  000: 000; 000; 000; 989 _0_‘%_1_ 54
1 z tytutu emisji dtuznych papieréw
' warto$ciowych
Inne zobowigzania finansowe

' faktoring odwrotny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00

' leasing finansowy 5 0,00 ! 68 070,36 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 68 070,36 |
AODTETEETE 2 i COSEW IR | gezmamnznl 2 eem09420 ) | 389809439
oraz pozostate . . . ; ; : : .

| Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | 4564 829,78 2868392,37 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 : 0,00 ! 2 868 392,37 !

' do 12 miesiecy | 4564829781 286839237 0,00 : 0,00 : 0,00 : 000/ 000 286839237

| powyzej 12 miesiecy 5 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :

| Pozostate zobowigzania | 480522573 102970202 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 0,00 | 1029 702,02 |

' zaliczki otrzymane na poczet dostaw | 34 560,08 ! 4193827 ! 0,00 ! 0,00 ! 0,00 ! 000/ 0,00 4193827 !

1 Z tytutu podatkéw, cel, ubezp. spot. 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :

| z tytuhu wynagrodzen | 25310552 167 069,42 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 ! 167 069,42 |

' inne E 73892,40 . 12218944 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 122 189,44 |

Razem | 4443667,73] 698 504,89 | i i i i i 698 504,89

W pozycji "Kredyty i pozyczki" nastgpita zmiana w prezentacji danych w zwigzku z przeksztatceniem w roku 2012 kredytow i pozyczek
dtugo i krétkoterminowych w kilku bankach na jeden konsolidacyjny.

54 ¢




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Nota 23: Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogdlnej liczbie gtoséw

1) Wykaz spétek w 2012r.

Procent
posiadanych | Stopien udziatu w
udzialéow lub : zarzadzaniu

| Wynik finansowy |

netto za ostatni
rok obrotowy

Nazwa i siedziba Spo6tki

| gltosow | | ;
i Astor S.A. Ozaréw Mazowiecki 78% ! 78% 152 647,60
i CT Estudo Sp. z 0.0. w likwidacji
' Cmitow ; 92%: 92%: 0,00 !
| Tyre Logistics Sp. z 0.0. Cmitéw 100% : 100% : 0,00 !
salon-opon.com S.A, Cmitew i 100% 100% 0,00

2) Wykaz spotekw 2011 r.

Procent
posiadanych | Stopien udzialu w

Wynik finansowy |
netto za ostatni |
rok obrotowy

L ETASEIE Gl LR udzialéow lub zarzadzaniu

, glosow . . ;
' Astor S.A. Ozaréw Mazowiecki § 78% | 78% | 368 134,28 |

| CT Estudo Sp. z 0.0. Cmitéw | 92% 92% 0,00 !
 Tyre Logistics Sp.z 0.0.Cmitéw | 100%. 100%: 0,00 |

Nota 25: Przecietne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych
1) Przecietne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych w 2012 r.

Przecietna liczba
zatrudnionych w

Przecietna liczba

zatrudnionych w

roku obrotowym roku.
poprzedzajacym
gotem, z tego: :
pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 34 25
i pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 26 20
r osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub 1 ' 3
(bezptatnych S R )

2) Przecietne w roku obrotowy zatrudnienie w grupach zawodowych w 2011 r.

Przecietna liczba

P - l' -
rzecigtna liczba zatrudnionych w

zatrudnionych w

roku obrotowym roku_
poprzedzajacym
Ogotem, z tego: 48
pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 25 20
i pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 20 15!
r osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub ; 3 1 i
' bezptatnych ;
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Nota 26: Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzqdu i
organdéw nadzorczych spotki

' Wynagrodzenie Zarzadu : 406 728,54 328917,93
! 126 000,00 | 118 800,00 |

Nota 27: Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z sytuacji finansowej, wyrazonych w walutach obcych

31.12.2012 31.12.2011

Waluta (Sredni kurs)

Nota 28: Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Wyszczegodlnienie P 31.12.2012 i 31.12.2011
' Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7000,00 7000,00
Inne ustugi po$wiadczone 0,00 0,00
i Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
| Pozostate ustugi 0,00 0,00

7 000,00 7 000,00

Audytorem sprawozdania finansowego Spotki jest DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, nr
KIBR 232.

Nota 29: Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania pozabilansowe

1) Zobowigzania warunkowe na 31.12.2012 .

Data
obowiazywania
umow

maksymalna kwota
dofinansowania w
PLN

Zabezpieczenie

Umowa
Umowy

Strona Umowy

+ 1.Umowa nr UDA-

: POI1G.08.02.00-06-008/09-00 z . weksel wiasny in

' dnia 2009-07-31 z pézn.zm. o Polska Agencja blanco z wystawienia

P e : Co Rozwoju R 196 050,00 2013-06-30
i dofinansowanie projektu Przedsiebiorczosci Spotki wraz z

i "Wspieranie elektronicznego deklaracja wekslowa

 biznesu B2B" - Dziatanie8.2
+ 2.Umowa nr 06.09-UDA-

' RPLU.01.07.00-06-003/09 z

i dnia 2010-02-22 0

' dofinansowanie projektu "Zakup Wojewddztwo weksel wlasny in

specjalistycznych ustug Lubelskie (Lubelska  blanco z wystawienia 150 000.00 2013-07-25
' doradczych majacych na celu Agencja Wspierania  Sp6tki wraz z ’

| pozyskanie zewnetrznego Przedsiebiorczo$ci)  deklaracja wekslowa

 finansowania inwestycji
' zaplanowanej przez Orzet S.A." -
: Dziatanie 1.7
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' 3.Umowa nr UDA-
' POIG.01.04.00-06-008/09-00
 UDA-POIG.04.01.00-06-008/09-

weksel wlasny in Ietap 2013-07-

00 z dnia 2010-05-12 z Polska Agencja blanco z wystawienia .
p6Zn.zm. o dofinansowanie Rozwoju Spétki wraz 7 17 153 000,00 31 Il etap 2015-
' projektu "Rozpoczecie Przedsiebiorczosci dekl . ksl 06-30 !
' produkcji czystego granulatu z eilaracja wekslowa

' odpadéw opon innowacyjng

technologia” - Dziatanie4.1
?4.Umowa nr UDA- '
1 POIG.08.02.00-06-039/10-00 z

i dnia 2010-06-30 z pdzn.zm. o weksel whasny in

i dofinansowanie projektu Polska Agencja bl tawien

1 "Optymalizacja wymiany Rozwoju anco zwystawienia 4 ;¢ 670,00 2015-04-30

Spotki wraz z

rhandlowej pomiedzy Orzet S.A.a Przedsiebiorczosci deklaracja wekslowa

' podmiotami wspétpracujacymi
» dzieki systemowi typu B2B" -
' Dziatanie 8.2

Zobowigzania warunkowe obejmuja otrzymane dotacje ktdrych, okres trwatosci
projektu nie zakonczyt sie.

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujetego w pkt.1 sfinansowata majgtek trwaty,
ktorego warto$¢ w ksiegach rachunkowych na dzien 2012-12-31 wynosi 185.719,46
PLN netto (brutto 373.053,70 PLN) w tym: $rodki trwate - netto 2.970,47 PLN (brutto
7.555,74 PLN); Wartosci niematerialne - netto 182.748,99 PLN (brutto 365.497,96 PLN)

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujetego w pkt.4 sfinansowata majatek trwaty,
ktorego warto$¢ w ksiegach rachunkowych na dzien 2012-12-31 wynosi 271.533,35
PLN netto (brutto 315.500,00 PLN) w tym: Srodki trwate - netto 22.800,00 PLN (brutto
28.500,00 PLN); Wartosci niematerialne - netto 248.733,35 PLN (brutto 287.000,00
PLN)

Dotacja pozyskana w ramach projektu ujetego w pkt.2 i 3 sfinansowata majatek trwaty,
ktorego warto$¢ w ksiegach rachunkowych na dzien 31-12-2012 r.  wynosi
29.027.928,20 PLN netto (brutto 31.011.363,68 PLN) w tym: $rodki trwate - netto
28.657.977,93 PLN (brutto 30.567.423,35 PLN); Warto$ci niematerialne - netto
369.950,27 PLN (brutto 443.940,33 PLN)

W stosunku do majatku sfinansowanego dotacja Spdétka ma ograniczone prawo do
dysponowania tym majatkiem w okresie obowigzywania projektu poprzez nakaz ich
uzywania zgodnie z zalozeniami projektu oraz zakaz ich zbywania za wyjatkiem
wymiany $rodka trwatego przestarzalego w zwigzku z szybkim rozwojem
technologicznym.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystapity istotne kwoty zobowigzan pozabilansowych.
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Poreczenia i gwarancje

Na dzien bilansowy Spoétka nie udzielata gwarancji wtasnych ani nie korzystata z
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych.

Na dzien bilansowy funkcjonowato poreczenie wekslowe Spétki do kwoty 1.500.000
PLN za zobowigzania Astor S.A. wobec Michelin Polska S.A. na zabezpieczenie limitu
kredytu kupieckiego dotyczacego zakupu towaréw handlowych.

Inne poreczenia nie byty udzielane.

Zabezpieczone instrumenty pochodne

W dniu 06.04.2012 r. Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe ramowg o
trybie zawierania oraz rozliczania transakcji, na podstawie ktérej Spétka moze zawierac
transakcje skarbowe. Na zabezpieczenie ww. umowy Spétka ztozyta weksel wiasny in
blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracja wekslowa oraz pelnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem bankowym.

W dniu 13.04.2012 r. w ramach ww. umowy ramowej strony zawarty Umowe IRS
(Interest Rate Swap) majgca na celu zabezpieczenie ryzyka zmiennoS$ci poziomu
oprocentowania kredytu nieodnawialnego dtugoterminowego udzielonego przez Bank
Zachodni WBK S.A. w dniu 06.04.2012 r. w kwocie 2.500.000 PLN przez okres 3 lat.
Zabezpieczeniem Umowy IRS jest hipoteka taczna do kwoty 192750 PLN na
nieruchomosciach nalezacych do Spotki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

2) Zobowigzania warunkowe na 31.12.2011 r.

Wyszczegodlnienie Kwota dotacji
Dotacje :
' POIG 1.3 i 1997 623,86 |
Urzad Pracy 366 214,30
' POIG 8.2 § 472 733,70
'POIG 1.4.-4.1. § 14571 289,40 !
'POIG 1.7 i 142 000,00

Zobowigzania warunkowe obejmujg otrzymane dotacje ktorych okres trwatosci
projektu nie zakonczyt sie.
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Nota 30: Dotacje do rozliczenia

P Dotacje do
Wyszczegolnienie | rozliczenia
Stan na poczatek roku 16 675 304,29
Stan na k(-)niec roku, w tym ' 18 249 456,18
przypadajace na:
Inne wartosci niematerialne i prawne 506 710,44
| Grunty (prawo wieczystego uzytkowania ! :
' gruntéw) 64 166,70 !
' Budynki, lokale i obiekty inzynierii !
ladowej i wodnej 6 041 653,99
Urzadzenia techniczne i maszyny 11410 132,24
Srodki transportu 195 777,64
Inne Srodki trwate 16 621,33
Opracowanie strategii Orzet J 14 393,84J5 | ‘

Nota 31a: Transakcje z podmiotami powiqzanymi kapitatowo

Wyszczegélnienie | 31.12.2012

+ Naleznosci od podmiotéw powigzanych

'z wyjatkiem pozyczek

' Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
| z wyjatkiem pozyczek

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych
Zakup od podmiotéw powigzanych

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

30 233,03 !
0,00 !
0,00 :

0,00 !
458 676,75 |
181171,96 |
0,00 :
0,00 :
0,00 :

31.12.2011

351117,28
0,00 !
0,00 ;

0,00 !

1308 098,83 !
71828,38 !
0,00 :

0,00 :

0,00 :

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe

16 449 959,88 225 344,41

16585093,11 | 1664 363,07
355 026,49 | 151 683,95 !
57 166,70 ! 7 000,00 |
5 885 693,02 ! 155 960,97 !
10143 112,58 | 1267 019,66 !
136 970,89 ! 58806,75 !
712343 9497,90 |
0,00 ; 14 393,84 ;

Nota 31b: Transakcje z podmiotami powiqzanymi osobowo z cztonkami zarzqdu i rady nadzorczej

Wyszczegélnienie | 31.12.2012

+ Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych

z wyjatkiem pozyczek 29 523,55
NaleznoSci z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
' Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych i
vA wythl?iem poZyczekp pomEY 9034,30
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0,00
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych 3803707,74
Zakup od podmiotéw powigzanych I 855113,45
Pozostate przychody operacyjne 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00
Przychody finansowe 0,00
Koszty finansowe 0,00

31.12.2011

135904,17 |
0,00 !
11 488,66 |

0,00 !

1956 652,37 !
300 019,92 !
0,00 :

0,00 :

0,00 :
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Nota 32: Dane dotyczqce segmentow operacyjnych

W ramach dziatalnosci operacyjnej Spotki wydzielita 2 segmenty operacyjne: Broker
Oponiarski (handel opon detaliczny i hurtowy) oraz Recykler (produkcja granulatu
gumowego ze zuzytych opon)

Broker osiaga przychody ze sprzedazy opon samochodowych, felg, kompletnych koét
oraz ustug motoryzacyjnych. Zrédtami przychodéw Recyklera sa: sprzedaz granulatu
gumowego, stali oraz tekstyliow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw
oraz niektorych aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentoéw operacyjnych Spétki
za badany okres sprawozdawczy. Brak jest danych poréwnywalnych ze wzgledu na fakt,
iz wydzielenie segmentow nastgpito w 2012 r. Dodatkowo od 01.09.2012 r. dziatalnos$¢
brokerska zostata wyodrebniona ze struktur ORZEL S.A. do Oddziatu
samobilansujacego.

Spoétka nie prowadzi sprzedazy wewnetrznej miedzy segmentami natomiast na dzien
bilansowy istniaty nieuregulowane rozrachunki wewnetrzne miedzy segmentami
wynikajgce ze zobowigzania Recyklera wobec Brokera na kwote 2 654 101,94 PLN

Zasady rachunkowos$ci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady
zaprezentowane w podsumowaniu znaczacych zasad (polityki) rachunkowoSci.

Segment Broker Segment .
01.01.2012 do 31.12.2012 Oponiarski | Recykler / Wylaczenia

Dzialalnosc

/Oddziat |  Centrala ogétem

______________________________________________________________________________________________________________________________________________

Przychody

: Sprzedaz na rzecz klientéow
' zewnetrznych

' Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 : 0,00 :

Przychody segmentu og6tem 19774 779,38 3989 500,63 23 764 280,01 0,00 23764 280,01

1977477938  3989500,63 23764 280,01 | 0,00  23764280,01

oay |

: Koszt wtasny sprzedazy na

; e 17 820 993,14 | 374947931 2157047245 0,00 21570472,45
i rzecz klientow zewnetrznych | | | | |
Obroty weV\{nqtrzne miedzy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| segmentami | | | | | |
' Koszty sprzedazy L 202780977 363071,28!  2390881,05 ! 0,000  2390881,05
| Koszty ogblnego zarzadu 1216 836,95 1473875,18 2690712,13 0,00 : 2690712,13
Wynik na sprzedazy -1290860,48: -1596925,14 -2887 785,62 0,00 -2887 785,62
 Pozostale przychody 24204888  1581640,33: 182368921 000! 182368921
E operacyjne ! E E E E E
 Pozostate koszty operacyjne | 75752,72 52224397 597 996,69 0,00 : 597 996,69
' Przychody finansowe 5 441,30 | 933,83 | 6 375,13 | 0,00 : 6375,13 |
' Koszty finansowe § 8337431  1251111,94: 133448625 000 133448624
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Zysk brutto -1202 497,33 : -1787 706,89 -2990 204,22 | -2990 204,21
Zysk netto -987 863,92 -1454 763,30 L -2442 627,22 0,00 -2442 627,21
EAktywa trwate 1591 960,53 40070607,78: 41662 568,31 ! 0,00 : 41 662 568,31 !
Aktywa obrotowe 3948 022,15 : 242493294 : 6372 955,09 : 0,00 : 6372 955,09 :

Aktywa ogélem 5539982,68. 42495540,72; 48035 523,40 0,00 4803552340

 Rozrachunki wewnetrzne  2654101,94 0,00 265410104  -2654101,04 0,00 |

' pomiedzy segmentami !
Aktywa ogdtem

8194 084,62 42495540,72 ) 50689 625,34| -2654101,94! 48035 523,40
 Zobowiazania ogtem . 734601790 1381686280 21162880,70 0,00 21162880,70:
 Rozrachunki wewnetrzne | 0,00,  2654101,94. 2654101,94  -2654101,94 0,00 |
. pomiedzy segmentami : . | | | :
Zobowiazania ogétem 7346017,90:  16470964,74; 23816982,64| -2654101,94: 21162880,70
' Dotacje 5 696257,00  17553199,18 18249 456,18 0,00 18249456,18'
' Kapitaly wtasne 5 151809,72:  8471376,80: 862318652 000  8623186,52:
. Amortyzacja i 481813,70 . 214431695  2626130,65 0,00 2626130,65:

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________
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NOTA 33 Zabezpieczone instrumenty finansowe

1) - kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

i i i ,  Stan . Stan i i i

Podmiot | Data Rodzaj Kwota zadluzenia zadluzenia Terml_n N Oprocento . :

finansuiacy | udzielenia | zobowiazania | : przyznanego : wPLNna: | wPLNna: : calkowitej . wanie | zabezpieczenia ;

acy 3 : ' finansowania | 2012-12- | 2011-12- | splaty | : :

: : : . 31 . 31 : : :
i i i i i i i i i i -hipoteka na nieruchomosci : pozyczka -
: : : : : : : : : : o o . sptaconaw |
| ' ' ' ' ' ' ' ' . nalezacej do Spotki wrazz | P |
: ! ! ! ! ! ! ! ; stopa | cesia praw z polis ; catoscd
ozyczka | zmienna wg | ubég pieczenirt))we'}', . kredytem
\ mBank | 2007-10-30 | D% . PLN | 1150 000,00 ! - | 915208,17 | 2027-11-28 | Taryfy optat | p owe; | udzielonym !
! ! ¢+ hipoteczna ! ! ! ! [ ... 1 -weksel wlasny in blanco !
| | | | | | | ' P IPIOWIL Gz 2 deklaracjg wekslowg, - | przez Bank |
! ! ! ! ! ! ! ! © mBank ): ’+ Zachodni WBK
| | | | | | | ' | ' petnomocnictwo do ' . '
: : : : : ! ! ! ! ! rachunku bankowego; i SAwdniu |
I A I A I e S N N T Ao B 1..2012:04:06 |
| | | | | | | | | . -weksel wlasny in blancoz | |
i i i i i i i i i . wystawieniaSpotki | i
' poreczony przez J6zefa Orzel, |
,  Lubelska ozyczka Pll\/?;m(fa?errfe{(’)]ri(:;iv?gezh
| Fundacja | 2012-06-11 | _ POZYCZXa o piN 1 118830,00 | 118830,00 | - 12017-06-10 1 3% | plarene : :
' Rozwoiu | ' preferencyjna ! ' ' ' ' ' ' deklaracjg wekslowsg, ' '
; uo ; ; ; ; ; ; ; | - hipoteka umowna do PLN ! ;
! 0,18 mln na nieruchomosci !
| : : : ! ! ' ' ! ' nalezacej do Spoétki potozonej | i
o o o L o L o o o L w Polanéwee; o i
| | | : : : : : ' Zmienne: | sadowy zastaw re]est,rowy : sp%ac9nyw :
: Kredvt Bank : : Kredyt w : : : : : : WIBOR : na zapasach towaréw : catosci w :
' y '+ 2011-01-24 rachunku  PLN : 500000,00 : 38223494 : 489 042,89 : 2013-01-20 : . ' handlowych (opony, felgi) o ! terminie !
| S.A. . . . . . . . .  O/N+ marza . - . P
' ' ' biezacym ' ' ' ' ' ' ' wartos$ci PLNO,5mln; - '+ catkowitej
: : : : : : | : | banku | . : |
: : ; ; ; ; : : : + weksel whasny inblancoz splaty !

wystawienia Spo6tki;
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2) inne zobowigzania finansowe

Termin
catkowitej
sptaty

Stan Stan
zadtuzenia na: | zadtuzenia na:
2012-12-31 2011-12-31

Kwota
przyznanego
finansowania

Podmiot

Rodzaj

. . Waluta
zobowigzania

Data udzielenia Oprocentowanie zabezpieczenia

finansujacy

-weksel wtasny in blanco z

sz Foorns | v s | Znleme: | e Spili s |
: Faktor Sp. z 2011-12-19 ) v PLN 1000 000,00 744 301,52 | 0,00 . . WIBOR 1M + jaw % :
! (finansowanie i nieokreslony . petnomocnictwo do i
! 0.0. ! marza banku : . !
' dostaw) ' dysponowania rachunkami '

Stan
zadtuzenia

na:
2011-12-31

Stan
zadtuzenia

na:
2012-12-31

Termin
catkowitej
sptaty

Kwota
przyznanego
finansowania

Podmiot
finansujacy

Rodzaj
zobowigzania

Data udzielenia Waluta Oprocentowanie zabezpieczenia

E - hipoteka umowna tgczna
. do kwoty najwyzszej PLN
i 3,75 mln na nieruchomosci

deklaracja wekslowa, -
petnomocnictwo do

' Bank Kredyt Zmienne: nalezacej do Spétki
i Zachodni 2013-01-24 | nieodnawialny PLN 3000 000,00 - - 2013-10-31 WIBOR 1M + .poiozone] w Cmitowie, - | |
. WBKS.A. i krétkoterminowy marza banku | hipoteka umowna taczna do | i
| | kwoty PLN 0,43 mlnna | zabezpieczenie tagczne |
nieruchomosci nalezacej do z kredytem
| | Spoiki potozonej w | udzielonym przez |
R EE R e A et S e EE L LR PR R PR ! Poniatowej - przelew i Bank Zachodni WBK !
! ! . wierzytelnosciz tytutu | S.A. w dniu 2012-04- |
E E i umowy ubezpieczenia ww. 06 ;
' Bank ' Kredyt w Zmienne: ' nieruchomosci, - weksel ! !
! Zachodni 2012-01-24 | rachunku PLN 500 000,00 . - 2013-01-23 | WIBOR1M+ @  Wiasnyinblancoz :
! WBKS.A. | biezacym marza banku | wystawienia Spo6tki wraz z E E

W przypadku kazdego z kredytow bankowych udzielonych przez Bank Zachodni WBK S.A. istnieje mozliwo$¢ ich wcze$niejszej sptaty.
Bank ma prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnos$ci przed terminem, podnie$¢ marze lub zazada¢ dodatkowego zabezpieczenia w
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przypadku naruszenia przez Spotke zobowigzan wynikajacych z umoéw kredytowych lub pogorszenia sytuacji Spotki, zagrazajacej
sptacie kredytow.

W przypadku kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 06.04.2012 r. z péZn.zm. nie
speiniono warunku utrzymywania wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0 oraz utrzymywania wskaznika
dzwigni finansowej ogétem na poziomie nie wyzszym niz 100% ocenianych w okresach rocznych na bazie danych za zamkniety rok
obrachunkowy poczawszy od danych za 2012 r. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy Bank ma prawo podnie$¢ oprocentowanie
kredytu o 0,5 punktu procentowego. Do dnia zakonczenia badania Bank nie skorzystat z przystugujacego mu prawa i Spotka nie
otrzymata informacji, Ze Bank zamierza skorzysta¢ z przystugujacego mu prawa.
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Nota 34: Zakres zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 r. wynikajqcy ze
zmiany prezentacji dotacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Pozvcie bilansowe | Po zmianie Zmiana | Przed zmiana
ya : polityki : ' polityki

23 691 963,47
2097 399,87

i grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania

. 1208 092,22 ; 0,00 ; 1208 092,22 ;
gruntu)
budynlfl, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 410839162 1043 729,55 3064 662,07
' wodnej . : : :
urzadzenia techniczne i maszyny 765 697,67 377 047,76 388 649,91
' $rodki transportu : 648 300,09 ! 216 454,29 | 43184580
' inne $rodki trwate 197 012,86 | 26119,23 170 893,63 !
'Srodki trwate wbudowie | 2887430563 1480913940 14065 166,23 |

Inwestycje dlugoterminowe T 1860107,81: 000 1860 107,81

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 30 587,93 30 587,93
pozostate ; ;

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 374 558,00
dochodowego

| |
_______________________________________________________ R R IR

AKTYWA OBROTOWE | 4 565 739,78 4 565 739,78

28257 703,25

| 31.12.2011
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 065 813,73 | 11 065 813,73
» Kapitat (fundusz) podstawowy 7 878 888,00 0,00 : 7 878 888,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 2 785 849,82 0,00 2 785 849,82
1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 322 146,65 0,00 : 322 146,65
| Zysk (strata) netto ! 78929,26 0,00 ; 78929,26 |
DOTACJE . 16675304,29 16 675 304,29 |
i Dotacje dtugoterminowe 16 449 959,88 | 16 449 959,88 | 0,00
' Dotacje krétkoterminowe 225344,41 ! 225344,41: 0,00 :

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 17163 101,81 -28 787,71 17 191 889,52

ZOBOWIAZANIA .
' Rezerwy 59 844,32 : 0,00 : 59 844,32 :
' Zobowigzania dtugoterminowe 12111 772,20 | 000! 1211177220
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 36 279,00 0,00 36 279,00
i dochodowego |
' Zobowigzania krétkoterminowe 4955 206,29 0,00 : 4955 206,29
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 -28787,71 28787,71

SUMA PASYWOW 44904 219,83 | 16 646 516,58 | 28257 703,25
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Nota 35: Inne istotne informacje majgce wptyw na sprawozdanie finansowe

W zwigzku ze znacznym kosztem pozyskania dodatkowych szczegétowych informacji
wymaganych przez MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych oraz faktem, iz
Spétka powaznie rozwaza przejScie na Polskie Standardy Rachunkowe Zarzad podjat
decyzje o przedstawieniu sytuacji finansowej Spotki bez szerokiej analizy zwigzanej z
posiadanymi instrumentami finansowymi w rozumieniu MSSF.

Ponizej umowy o dotacje podpisane przez Spoétke w zakresie ktorych Spétka nie
otrzymata Srodkéw do dnia 31-12-2012r.

maksymalna
. L Data
Strona Umo Zabezpieczenie | kwota ! obowiazywania
wy Umowy ' dofinansowania ! una:oyw
wPLN e
| | | | i Spétka nie podjeta
' 1.Umowa nr UDA-POIG.04.04.00-06- ' weksel wlasny i realizacji projektu.
1022/09-00 z dnia 2011-08-05 z p6ézn.zm. o ! i ' in blanco z : . Do dnia sporzadzenia !
: . . . N . . Polska Agencja : .. : : . , :
' dofinansowanie projektu "Produkcja ' . ' wystawienia ' sprawozdania Spoétka !
; L, , ' Rozwoju v 22410 000,00 : ) .
' nowych w skali §wiata wyrobéw w . . , . 1 Sp6tki wraz z . nie korzystata ze
L . . . . Przedsiebiorczosci ! . ' ' ; ,
' innowacyjnym procesie recyklingu opon” - | ' deklaracja ! ! Srodkoéw z
: Dzialanie 4.4  wekslowa przyznanego
' ' ' ' dofinansowania.
; r weksel wt
' 2.Umowa nr UDA-POIG.01.04.00- | Wesel wiasny 3 lata od daty

. : Lin bl ! |
| 06.123/12 z dnia 2012-11-09 o ' Narodowe j 1 DIAnco z ; ' zakofczenia

‘ ‘ ‘ tawieni ‘ ‘
i dofinansowanie projektu "Ekologiczne i Centrum Badani ! ‘SNyéSH?ivz\lfiZ;az 5899 800,00 projektu, okreslonej !
' modyfikatory asfaltu nowej generacji" - i Rozwoju dzklarac' ' wumowie na 2014- !
' Dziatanie 1.4 | : 13 12-31

' : wekslowa

' ' ' '
Lt b oo P Lo e oo Lo o e oo 1

Projekt ujety w pkt.2 jest w trakcie realizacji. W 2012 roku Spotka przystgpita do
realizacji [ etapu prac badawczych jednak do konca badanego okresu nie otrzymata
Srodkow w ramach tego projektu. Pierwsze srodki wptynety do Spétki w 2013 r.

Sporzadzit: Zatwierdzit:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres
od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

68




ORZEL SPOLKA AKCYJNA

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Stan prawny i wtadze Spotki

Firma Spotki ORZEL

Forma prawna Spétka Akcyjna

Siedziba Cmitow

Adres Cmitéw, ul. Willowa 2-4, 20-388 Lublin
Telefon +48 81 751 80 87

Fax +48 81 751 80 87

Adres poczty elektronicznej

info@orzelsa.com

Adres strony internetowej

www.orzelsa.com

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz opon poprzez e-handel oraz tradycyjne kanaty
dystrybucji oraz przetwarzanie odpadéw gumowych do
postaci granulatu gumowego.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 7.878.888 PLN i dzieli sie
na:
a) 3800 000 akcji imiennych serii A o wartos$ci
nominalnej 1 PLN kazda akcja,
b) 1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja,
c) 1688 333 akcji zwyklych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja,
d) 1125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda akcja,

KRS

Sad Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS: 0000296327

REGON

060313241

NIP

7132984445

Akt zatozycielski ORZEL Spétka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007 przez
zatozycieli Panistwa Haline i J6zefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina
Orzet aportem zorganizowany zesp6ét skitadnikéw majatkowych i
niemajatkowych stuzacych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej pod firmg Firma
Orzet Halina Orzet.

whniosta

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sagdowego w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000296327 w
dniu 3 stycznia 2008 roku.

ZARZAD

Jacek Orzet Prezes Zarzadu przez caty 2012 rok

Radostaw Nowak Cztonek Zarzadu przez caty 2012 rok

Magdalena Orzet Czlonek Zarzadu przez caty 2012 rok

Halina Orzet Cztonek Zarzadu 0od 01.01.2012 do 31.10.2012 roku
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RADA NADZORCZA

W okresie od 1 stycznia do 29 czerwca 2012 roku:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Kamil Orzet Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Lau Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 29 czerwca do 31 grudnia 2012 roku:

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Brzozowiec Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Andrzej Kepa Czlonek Rady Nadzorczej

Monika Koszade-Rutkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Stanik Czlonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu

. . % w Kkapitale i
. . Powiazanie ze % glosow
AKkcjonariusz , zakltadowym
spotka L. na WZA
spolki
' 16zef St ir ' P dni : : : !
Jozef Stawomir ;- Przewodniczacy 1y o) 4 o 19,45% | 1532160 |  19,45% |
i Orzet i Rady Nadzorczej : : ! !
. Halina Orzet Inwestor . 1280468 | 16,25% : 1280468 : 16,25% |
i . CzlonekRady i i i i
| Krzysztof Stanik | o onck Ry 750 000 9,52% | 750000  9,52% |
5 : Nadzorczej : 5 5 5 5
Jacek Orzet Prezes Zarzadu 481 239 6,11% 481 239 6,11%
Magdalena Orzet Inwestor 380 000 4,82% 380 000 4,82%
| Pozostali § brak | 3455017 | 43,85% | 3455017 |  43,85% |
' Razem ! . 7878888 ! 100,00% ; 7878888 ; 100,00% :
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Podstawowe informacje

ORZEL S.A. Kkontynuuje dzialalno$¢ gospodarcza zatozycieli spo6tki akcyjnej,
zarejestrowang uprzednio - od roku 1984 - pod nazwg ,Firma Orzet Halina Orzet”. Od
1996 roku zwigzanej z rynkiem motoryzacyjnym, szczegdlnie z prowadzeniem
serwisOw ogumienia oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy opon.

Stopniowo dziatalno$¢ Firmy Orzet Halina Orzetl, rozrastala sie o komplementarng
dziatalno$¢ wykorzystujac synergie z aktywnoscia podstawowa. Ewolucja skali
dziatania na przestrzeni lat oraz wykorzystywanie nowych form prowadzenia
dziatalnosci handlowej takich jak e-handlu spowodowaty, iz obecna dziatalno$¢ core-
businessowa ORZEL S.A. odbywa sie zar6wno na rynku lokalnym, jak i ogélnopolskim, w
segmentach rynku powigzanych z handlem oponami i serwisem motoryzacyjnym.

ORZEL S.A. dystrybuuje opony w nastepujacych kanatach:

- wlasne serwisy motoryzacyjne;

- sprzedaz internetowa do klienta detalicznego i hurtowego;
- sprzedaz két na pierwsze wyposazenie;

- eksport opon na rynki wschodnie.

Struktura organizacyjna firmy pozwala planowa¢ dziatalnos¢ w poszczegblnych
obszarach i umozliwia autonomiczny rozwoj poszczegélnym dziatom w Spotce.
Dyrektorzy s3 odpowiedzialni za przygotowanie i wykonanie budzetu oraz kreowanie
dtugoterminowych planéw rozwoju nadzorowanych obszaréw.

W roku 2008 zapadta decyzja o poszerzeniu zakresu prowadzonego biznesu poprzez
utworzenie Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego (recykling opon zuzytych). Od
podjecia decyzji o zaangazowaniu w ten biznes do zakonczenia inwestycji uptyneto 4
lata. W okresie tym ORZEL S.A. gromadzita srodki finansowe, realizowata inwestycje i
przygotowywata sie do zaistnienia na rynku granulatu gumowego.

W pierwszym kwartale 2012 roku nastgpito oddanie do uzytkowania Zaktadu Produkcji
Granulatu Gumowego. Inwestycja ta kosztowata ok. 30 mln PLN i jest zdecydowanie
najwiekszym projektem jaki byt realizowany przez ORZEL S.A. w dotychczasowej
historii. Dziatalno$¢ produkcyjna jest nowym wyzwaniem z ktérym zmierza sie Spoétka i
stanowi nowy (oprécz dotychczasowego handlu) segment aktywno$ci ORZEL S.A.
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Broker Opon

ORZEL S.A. w 2012 roku prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w ramach Brokera
Oponiarskiego. Po szeregu lat kiedy dziatalnos¢ ta charakteryzowata sie stalym
wzrostem przychodéw w 2012 roku tendencja ta odwrdcita sie. Rynek sprzedazy opon
w Polsce zanotowat w tym okresie zdecydowany spadek iloSciowy, a co za tym idzie
wzrost konkurencyjnosci i spadek generowanych marz. Pomimo podejmowanych
dziatan aktywizujacych sprzedaz, przychody ze sprzedazy towaréw spadly o jedna
czwarta.

Majac $wiadomos$¢ trudnego rynku i braku symptoméw jego poprawy w kolejnych
kwartatach, w maju 2012 roku, Zarzad opublikowal nowa strategie rozwoju spotki na
lata 2012-2015. W odniesieniu do Brokera Oponiarskiego wytycza ona dwa
podstawowe kierunki dziatan: zwiekszanie skali generowanych przychodéw oraz walka
o synergie i efektywnos$¢ potaczonych spotek/biznesow.

W 2012 roku nastgpito wydzielenie z ORZEL S.A. oddziatu do ktérego zakwalifikowano
cala dziatalno$¢ Brokera Oponiarskiego. W lipcu zostata powotana spétka salon-
opon.com S.A., do ktdrej zamierzano wnie$¢ wydzielony w tym celu oddzial. Termin
whniesienia aportu w postaci Brokera Oponiarskiego do nowej spétki wyznaczono na 31
grudnia 2012 roku. W miedzy czasie Zarzad poszukiwat potencjalnych partneréw z
ktérymi konsolidacja dawataby jak najwiekszy efekt synergii. Pomimo podejmowanych
rozmow, zadne nie doprowadzity do realnych rozstrzygnie¢. W obecnej chwili oddziat
jest dalej czescia ORZEL S.A., natomiast przeksztatcanie go w oddzielng spotke zostato
zawieszone. Jego dalsza realizacja bedzie uzalezniona od znalezienia partnera do
,<faczenia biznesow”.

Omawiany rok, to réwniez pierwszy petny okres sprawozdawczy funkcjonowania Grupy
Kapitatowej. W sktad Grupy wchodza: ORZEL S.A. jako spo6tka dominujaca oraz ASTOR
S.A. jako spoétka zalezna. ASTOR S.A. to najwiekszy w Polsce niezalezny operator
obstugujacy floty samochodowe (Car Fleet Management) w zakresie serwisowania i
wymiany opon. Po przejeciu 78% w kapitale tej spotki jesienig 2011 roku, niezwtocznie
przystagpiono do opracowania planéw operacyjnych i finansowych na kolejne lata.
Przyjety budzet na rok 2012 zaktadat bardzo dynamiczny wzrost przychodéw,
utrzymanie marz na sprzedazy a w konsekwencji wzrost wyniku netto. Niestety
generalna sytuacja w branzy CFM nie pozwolita zrealizowa¢ tych planéw. ASTOR S.A.
pozyskat nowych klientow do swojego portfela zgodnie z zalozeniami, jednak spadajace
zamoéwienia od dotychczas obstugiwanych flot spowodowaty utrzymanie przychodéw
na analogicznym do 2011 roku poziomie. Réwnolegle ASTOR S.A. podejmowat duzy
wysitek (wsparty dotacje ze Srodkow publicznych krajowych i europejskich) w zakresie
modernizacji system IT wspierajacego szeroko rozumiang obstuge klienta. Pozytywne
efekty zmian w tym zakresie beda zauwazalne w 2013 roku.
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Recykler

Po 10 latach prowadzenia logistycznej obstugi procesu utylizacji opon oraz czterech
latach realizowania programu inwestycyjnego, w lutym 2012 roku zostata ukonczona
budowa Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego. Ukonczenie powyzszej inwestycji i jej
nalezyte wykorzystanie jest kluczowe z punktu widzenia przysztych wynikéw
finansowych generowanych przez ORZEL S.A. Wstepne a nastepnie aktualizowane
zatozenia dla tego projektu zaktadaly wygenerowanie 8-10 mln PLN przychodu i
kilkadziesigt procent rentownos$ci operacyjne;j.

Pierwszy niepetny rok pracy Zaktadu to okres bardzo wytezonej pracy nad
optymalizacja proceséw zachodzacych w Recyklerze. Poczynajac od dzialu wlasnej
zbidrki (ZODU), poprzez wspoéiprace z zewnetrznymi dostawcami surowca oraz czesci
eksploatacyjnych, a na sprzedazy konczac. Przyjete na etapie projektowania linii
technologicznej zatozenie maksymalnej automatyzacji linii produkcyjnej zostato
skonfrontowane z praktyka i wymagato przemodelowania produkcji. W catym 2012
roku Recykler korzystat z ,zewnetrznego dziatu sprzedazy”, czyli austriackiej firmy WIL
AG z ktorg w 2011 roku zostata podpisana umowa agencyjna. Bardzo waznym sukcesem
byto nawigzanie pierwszych kontaktéw z odbiorcami w kraju i zagranica. Po pierwszym
roku doswiadczen, nalezy spodziewac sie umacniania tych wiezi w 2013 roku.

Podstawowe przyczyny nieuzyskania zaktadanych wynikéw finansowych w Recyklerze
w 2012 roku to:

v' dluzsze od zakladanego dochodzenie do peinej wydajnosci linii - proces ten
wymagat petnego poznania poszczegélnych urzadzen przez obstugujacych je
operatoréow. W zwigzku z faktem iz zrealizowany w ZPGG ukilad maszyn jest
przedmiotem patentu ORZEL S.A. i nigdy wczes$niej nie zostat zrealizowany nie
mozna byto wczesniej przygotowac operatoréw i niezbednej dokumentacji.

v problemy z zaopatrzeniem zaktadu w surowiec - ktore przelozyly sie na brak
mozliwo$ci szybkiego przejscia w trzyzmianowy system pracy oraz zaowocowaty
wzrostem kosztu zakupu surowca do produkgcji. Niesprzyjajacym czynnikiem byt
rowniez spadek sprzedazy opon nowych ktéry spowodowat zmniejszenie iloSci
odpadu (opon zuzytych) o kilkadziesigt procent w jednym roku.

v" wysoka konkurencja na runku granulatu - jednoczesne uruchomienie kilku
podobnych instalacji w Polsce diametralnie zmienito sytuacje recyklerow opon.
W przeciggu dwoch lat rynek przeszedt od sytuacji niedoboru granulatu w jego
nadpodaz.
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Inwestycje zrealizowane w 2012 roku

Podstawowym obszarem inwestycyjnej aktywnoS$ci Spotki w ostatnich latach byta
budowa Zaktadu Produkcji Granulatu Gumowego.

Zgodnie z pierwotnymi zatozeniami miata zakonczy¢ sie w 2011 roku, jednak oddanie
Zaktadu nastgpito w lutym 2012 roku. Przyczyng zmiany terminu byty opdZnienia w
uzyskaniu $rodkéw z PARP oraz problemy z dokumentacjg techniczng zaktadu
budowanego zgodnie z patentem ORZEL S.A. (pierwszy raz w takim uktadzie maszyn).

Waznym elementem zrealizowanych inwestycji byto uzyskanie wsparcia finansowego ze
srodkow unijnych. Do 2012 roku, w zwigzku z budowa Recyklera, na konto Spoéiki
wptyneto ponad 17 mln PLN bezzwrotnych srodkéw dotacyjnych. Jest to kapitat, ktory
teraz pracowac bedzie na rzecz Spotki. Uzupeinieniem finansowania inwestycji byty
emisje akcji serii C w 2010 roku oraz obligacji serii A i B. Obligacje serii A zostaty
wykupione w kwietniu 2012 roku, natomiast termin wykupu serii B przypada na
sierpien 2014 roku.

W trakcie roku Zarzad ORZEL S.A. monitorowal mozliwo$¢ realizacji drugiej waznej
inwestycji, tj. budowy drugiego zaktadu zajmujacego sie recyklingiem opon. Znajomos¢
sytuacji rynkowej w zakresie zaopatrzenia drugiego zaktadu w surowiec oraz potencjat
rynku granulatu powodowat bardzo asekuracyjne podejsScie do nowych inwestycji. Do
konca 2012 roku nie zostaly podjete ostateczne decyzje w zakresie przystgpienia do tej
inwestycji.

W catej Grupie Kapitatowej ktadziony jest duzy nacisk na inwestycje w IT. Zaréwno w
dziale e-handlu w Brokerze jak i obstudze flot w ASTOR S.A. bardzo wazne jest
udostepnienie klientowi wygodnych dla niego Srodkéw komunikacji z sprzedawca.
Naktady na ten cel ponoszone s3 systematycznie od kilku lat, a istotng role w ich
finansowaniu odgrywaja srodki z dotacji.

W latach 2010-2012 obowigzywat w spétce Program Opcji Menadzerskich. W ramach
tego programu przyznano pracownikom opcje na akcje za lata 2010 i 2011 oraz nie
przyznano za rok 2012. Ze wzgledu na brak dokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spétki w
2009 roku, realizacja Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od ponownego
przyjecia uchwaty w sprawie emisji 268 tys. akcji przez WZA. W obecnej chwili nowe
akcje stanowityby 3,3% udziatu w podwyzszonym kapitale. Zarzad bedzie przekonywat
uczestnikow Programu aby z realizacjg powyzszych opcji wstrzymac sie co najmniej do
roku 2014 i rozstrzygniecia sposobu wykupu obligacji serii B.
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Sytuacja finansowa Sp6tki

W roku 2012 ORZEL S.A. zrealizowata przychody na poziomie niespeina 23,8 mln PLN i
oznacza to spadek w stosunku do 2011 roku o 16%. Szybszy spadek przychodéw niz
kosztéw zaowocowat obnizeniem wyniku brutto na sprzedazy o 40%. Uruchomienie
ZPGG bylo gtéwnym powodem wzrostu kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, w
efekcie czego strata na sprzedazy wyniosta 2,9 mln PLN. Znaczacy wzrost przychodéw
operacyjnych spowodowany wzrostem rozliczenia otrzymanych dotacji, przy mniejszym
warto$ciowo wzroscie kosztéw operacyjnych spowodowat uzyskanie 1,7 mln PLN straty
na dziatalno$ci operacyjnej. Po uwzglednieniu wysokich kosztéw obstugi zadtuzenia
wynik netto zamknat sie stratg na poziomie 2,4 min PLN.

Prezentowane wyniki jednostkowe pokazuja konsekwencje szczeg6lnie trudnego rynku
dystrybucji opon oraz konsekwencje pierwszego niepelnego roku pracy Zaktadu
Produkcji Granulatu Gumowego. Bardzo waznymi czynnikami majgcymi wplyw na
poprawe wynikow w Kkolejnych latach beda znalezienie optymalnej $ciezki rozwoju
Brokera oraz uzyskanie petnej wydajnos$ci produkcji w Recyklerze.

W omawianym okresie w niewielkim stopniu wzrosta warto$¢ aktywow trwatych
bedacych w dyspozycji Spo6tki przy znacznie wiekszym procentowym wzrosScie warto$ci
aktywow obrotowych. Zarzad jest zdania, Ze wtasnie szybszy wzrost aktywoéw
obrotowych niz trwalych jest wilasciwym zjawiskiem w sytuacji ORZEL S.A.
Negatywnym zjawiskiem jest spadek kapitatow wtasnych wynikajacy z wygenerowanej
straty netto. Aby petniej pokaza¢ sytuacje finansowa spotki wyodrebniona zostata
pozycja dotacje, ktéra zanotowata wzrost o otrzymane w 2012 roku 1,6 mln PLN.
Przyjmujac za Zarzadem, ze spotka wywigze sie z podjetych w umowach dotacyjnych
zobowigzan, pozycje dotacje nalezatby traktowac¢ analogicznie do kapitatéw witasnych.
W 2012 roku nastapit wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 4 mln PLN przy
jednoczesnym  wzroScie udziatu kapitatow  krdétkoterminowych i  spadku
dtugoterminowych. Majgc na uwadze powyzsze zjawisko powodujace pogorszenie sie
wskaznikow zadluzenia, Zarzad w I kwartale 2013 roku pozyskat kolejne finansowanie
zewnetrzne w postaci kredytu bankowego oraz w III kwartale 2013 roku zamierza
przystapi¢ do rozmoéw z obligatariuszami na temat czeSciowego lub cato$ciowego
rolowania obligacji serii B.

Rachunek przeptywoéw finansowych wykazat wzrost sSrodkéw pienieznych w wysokosci
0,2 mln PLN i wynika on z ujemnych przeptywéw z dziatalnoSci inwestycyjnej oraz
dodatnich z dziatalnos$ci operacyjnej i finansowe;j.

W ocenie Zarzadu, sytuacja majatkowa Spotki jest bezpieczna i umozliwia dalszy rozwdj.

Zarzad ORZEL S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z
roku 2012 w wysokosci 2 442 627,21 PLN z zyskéw przysztych okresow.
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Plany rozwojowe ORZEL S.A.

Rozw0j ORZEL S.A. bedzie odbywat sie tréjtorowo:

v' jako Broker Oponiarski - na bazie oddziatu ORZEL S.A. oraz ASTOR S.A. bedzie
kontynuowana praca nad uzyskaniem synergii po stronie przychodéw jak i
kosztéw. Kluczowym bedzie roéwniez dalsze pozyskiwanie partneréw
branzowych prowadzace do szerszej konsolidacji rynku. W branzy gdzie produkt
jest powtarzalny a marze niskie jedyng szansa jest wzrost wolumenow.

v jako Recykler - czyli podmiot ktory dzieki zastosowaniu nowoczesnej technologii
zmieni odpad w produkt o wysokiej warto$ci uzytkowej. Waznym dziataniem
podejmowanym przez Spotke w tym zakresie s3 i bedg w przysztosci szeroko
zakrojone dzialania z zakresu badan i rozwoju. W sytuacji spadajacego
zapotrzebowania na granulat gumowy konieczne jest uzyskanie produktu o
wyzszych parametrach dla odbiorcy. Spétka zaplanowata przeprowadzenie w
latach 2012-2014 dziatan zmierzajacych do wykreowania nowych zastosowan
dla wtasnych produktéw. Dziatania te wspierane sg Srodkami z uzyskanej od
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju dotacji.

v' Zarzadzanie Aktywami - jako element zarzgdzania Spétkami w Grupie
Kapitatowej i innymi aktywami (np. nieruchomos$ci) bedagcymi w posiadaniu
Spoétki a nie zwigzanymi bezposrednio z Brokerem czy Recyklerem. Efektem
dziatan w tym zakresie ma by¢ na przyktad zbycie zbednych nieruchomosci co
znaczaco poprawi kondycje ptynno$ciowa Spotki.
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Czynniki ryzyka

1. Czynnikiryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg Emitenta.

1.1. Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii.
Minimalizacje tego ryzyka, Zarzad upatruje w fakcie prowadzenia $wiadome;j
dywersyfikacji oferty.

1.2. Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utrata majatku.

Dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna Emitenta polegaja na zapewnianiu ptynnych
dostaw do odbiorcéw, zamawiajacych na biezaco dostawe towarow i ustug (zakupy w
kanale detalicznym, e-handlu i hurcie, ustugi oponiarskie i ogélnomechaniczne) lub
nabywajacych towary i wyroby na bazie planowanych, cyklicznych zamoéwien (dostawy
granulatu gumowego). W przypadku zaistnienia zdarzenia losowego lub s§wiadomego
dziatania oséb trzecich, skutkujacego zniszczeniem lub utratg majatku, istnieje ryzyko
trudnosci w realizacji tychze dostaw.

1.3. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania do witryn internetowych Emitenta.
Prowadzenie sprzedazy za posrednictwem sklepéw internetowych, prowadzonych
przez Emitenta, wigze sie z ryzykiem utraty zaufania do nich, w przypadku, gdyby:

e jakos¢ ich pracy ulegta pogorszeniu w wyniku czynnikéw technicznych (btedy
oprogramowania, jakos$¢ potaczen, wydajnos¢ serwera),

e Swiadomego dziatania o0séb trzecich, polegajacego na nadszarpnieciu
wiarygodnos$ci (wpisywanie negatywnych ocen do poprawnie zrealizowanych
transakgc;ji).

1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Sp6tki wobec kluczowych dostawcow.

Emitent posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i udziat najwiekszego z nich nie
przekracza 30%. W ocenie Emitenta taki poziom rozproszenia zapewnia
bezpieczenstwo. Ponadto, konkurencja na swiatowym i polskim rynku ogumienia jest
dodatkowym elementem minimalizujgcym poziom tego ryzyka. Po uruchomieniu
serwisu ogélnomechanicznego w ramach sieci Premio, pojawito sie ryzyko uzaleznienia
od kluczowego dostawcy (kluczowego w rozumieniu funkcjonalnym, a nie mierzonym
wolumenem zakupoéw), jednak pozycja rynkowa ogélno$wiatowego franszyzodawcy
marki Premio (koncern Goodyear) minimalizuje to ryzyko, w ocenie Emitenta.

W zakresie dostaw opon zuzytych do ZPGG istnieje ryzyko uzaleznienie sie do dostaw od
jednego dostawcy, gdyz rynek ten jest w znacznym stopniu skonsolidowany.
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1.5. Ryzyko zwigzane z wejsciem silnych branzowych podmiotéw, w tym zagranicznych,

nieobecnych aktualnie na polskim rynku.

Na polskim rynku funkcjonuje wiekszos¢ swiatowych koncernéw oponiarskich przez
swoje przedstawicielstwa lub oddziaty produkcyjne. Model biznesowy stosowany przez
producentdéw, jak do tej pory nie przewiduje ekspansji w handel detaliczny. Jednak w
tym przypadku nie mozna wykluczy¢ znaczenia takiej ekspansji dla rynku. Trudna
sytuacja finansowa Recykleré6w opon wymusza zmiany wtascicielskie w$réd tych spotek.
Zainteresowanie sie polskim rynkiem przez silnego kapitatowo inwestora, niesie ryzyko
dalszego pogorszenia sie warunkéw rynkowych.

1.6. Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i taczy telekomunikacyjnych.

Krajowa infrastruktura telekomunikacyjna staje sie coraz bardziej nowoczesna, tym
niemniej nie mozna wykluczy¢ lokalnych awarii 1aczy telekomunikacyjnych,
spowodowanych czynnikami atmosferycznymi, uszkodzeniami infrastruktury, czy
przerwami w komunikacji wynikajacymi z innych przyczyn. Moze to skutkowacl
przerwami w dostepie do sklepéw internetowych Emitenta. Analogiczne przyczyny
moga powodowac przerwy po stronie sklepéw internetowych Emitenta.

1.7. Ryzyko zwigzane z sezonowo$cia sprzedazy.

Branza oponiarska podlega znaczacej sezonowosci. Istniejga dwa szczyty w sezonie:
jesienno - zimowy (pazdziernik - listopad) i wyraznie stabszy wiosenny (marzec-
kwiecien), co jest zwigzane z cyklem zmian opon samochodowych przez wtascicieli z
Jletnich” na ,zimowe” i odwrotnie, co czesto jest powigzane ze zmiang posiadanych
egzemplarzy opon na nowe. Gtdwnym odbiorcg granulatu gumowego jest branza
budowlana przez co w sprzedazy tego produktu réwniez wystepuje sezonowos¢ z
koncentracjg sprzedazy w trzecim kwartale roku.

1.8. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kluczowych pracownikow.

Prezes Zarzadu oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta s jednoczesnie jego
znaczacymi akcjonariuszami, przez co ryzyko ich odejScia jest znacznie nizsze niz w
przypadku pracownikéw nie powigzanych wtascicielsko z Emitentem. Pozostali
pracownicy Emitenta, szczegélnie kierownicy Dziatéw, sg zatrudnieni na atrakcyjnych
warunkach. Na podstawie uchwaty nr 5/1I/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 grudnia 2009r., Spétka wyemituje do 335.000
akcji nowej emisji, ktére beda przyznawane kluczowym pracownikom Emitenta w
ramach Programu Motywacyjnego. Projekt ten powinien dodatkowo zwigza¢ wskazane
osoby ze Sp6tka i zmotywowac je do zorientowania na dzialania majace na celu
podnoszenie efektywnosci i rentowno$ci dziatalno$ci Emitenta.

1.9. Ryzyko nie pozyskania lub nieprawidtowego rozliczenia dotacji unijnych na
zaplanowane dziatania inwestycyjne.

Strategia Emitenta opierata sie miedzy innymi na pozyskaniu znaczacych dotacji z Unii
Europejskiej na kluczowe inwestycje zrealizowane w ostatnich latach. Pomimo ich

78 @




ORZEL SPOLKA AKCYJNA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

rozliczenia istnieje ryzyko nie wywigzania sie z podjetych przez Spétke zobowigzan a to
mogtoby owocowac koniecznos$cig zwrotu pozyskanych funduszy wraz z odsetkami.

2. Czynniki zwiqgzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi swojq dziatalnosé.

2.1. Ryzyko konkurencji.

Emitent dziala na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatan
konkurentow Spotki zmierzajacych do pozyskania jego klientow lub oferowania
lepszych warunkéw handlowych potencjalnym klientom Emitenta.

2.2. Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych.

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtownie w zakresie polityki podatkowej narazaja
Emitenta na ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.
Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci przepisow
prawnych oraz uznaniowos$¢ interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w
tym prawa podatkowego, spétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spétek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalno$¢ Emitenta.

2.3. Ryzyko wstrzymania albo ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej.

Istnieje ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajace z
przyczyn politycznych, ekonomicznych lub spotecznych, ktére moze mie¢ wptyw na
ograniczenie wielko$ci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania
planowanych zadan inwestycyjnych i rozwojowych

2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig kursow walut.

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut. Cze$¢ przychodéw Spoéiki jest
osiggana ze sprzedazy towaréw na rynkach zagranicznych i sg one wyrazane w Euro.
Spoétka dokonuje w tym zakresie zabezpieczen w postaci transakcji forward
zawieranych w banku z ktéorym spoétka wspétpracuje w zakresie przewalutowan.
Zabezpieczenia dotycza jednak tylko czeSci przeprowadzanych transakcji.

2.5. Ryzyko zmiany cen, kredytowe, istotnych zakt6cen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

[stnieje ryzyko zmiany cen zakupu opon, jako gtdwnego sktadnika wartos$ci sprzedanych
towaréw oraz zakupu surowca w postaci opon zuzytych jako gléwnego kosztu
materiatowego w produkcji. Wysoki wptyw na wyniki finansowe Spétki ma koszt
zakupywanej energii elektryczne;j.

2.6. Ryzyko kredytowe.

Spoétka posiada wysoki poziom kapitatéw obcych w finansowaniu swojej dziatalnosci, co
powoduje ryzyko utraty pitynnosci i zmiany poziomu Kkosztéw obstugi zadtuzenia.
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Emitent posiada gtéwne zobowigzanie w postaci dtugoterminowych obligacji o statym
oprocentowaniu. Dodatkowo, przy zawieraniu jednej z umoéw kredytu obrotowego
piecioletniego, spétka zawarta trzyletnia transakcje IRS jako zamiane zmiennego
WIBORU na oprocentowanie state.

2.7. Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywoéw Srodkdw pienieznych i utraty ptynnosci
finansowe;j.

Gtownym Zrodtem przychodow spotki jest sprzedaz opon oraz granulatu gumowego,
ktéra charakteryzuje sie duza sezonowosScia. MoZe to powodowal zagrozenie utraty
plynnosci w okresach o mniejszych przychodach. W dziatalnosci Brokera Opon Spétka
kieruje swoja oferte w przewazajacej wiekszosci do odbiorcow detalicznych z ktérymi
rozliczenia dokonywane s3 na zasadach przedptaty lub ptatnosci kurierowi. W zakresie
udzielania kredytow kupieckich odbiorcom korporacyjnym prowadzona jest bardzo
restrykcyjna polityka, a kazda decyzja podejmowana jest indywidualnie przez
odpowiedzialne za to stuzby. Nalezno$ci przeterminowane sg monitorowane i przy
braku efektow windykacji prowadzonej wewnetrznie sprawy przekazywane sg do
kancelarii prawnej celem prowadzenia dalszego dochodzenia przed sadem. Spoétka
rozwaza ubezpieczenie naleznos$ci w KUKE.

3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym.

3.1. Ryzyko zwiazane z ptynnos$ciag obrotu oraz przysztym kursem akcji.

Na zachowania inwestoréw maja wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane
bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych
oraz sytuacja makroekonomiczna Polski. Ptynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw
finansowych notowanych na New Connect zalezy od ilo$ci oraz wielkosci zlecen
kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoré6w. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw
finansowych, dlatego nie ma pewnoS$ci, Ze osoba posiadajaca wprowadzane do
Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

3.2. Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji Emitenta na rynku NewConnect.
GPW moze zawiesi¢ obroét lub wykluczy¢ akcje spotki notowane na rynku New Connect.
Zarzad stara sie jednak spetnia¢ najwyzsze standardy sp6tek notowanych na tym rynku
co w konsekwencji zabezpiecza¢ ma przed podjeciem przez GPW takich decyzji.
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Podsumowanie

Rok 2012 byt jednym z najtrudniejszych w historii spétki. Zatamanie sie rynku
oponiarskiego na ktérym dziata spétka odbito sie negatywnie na osiggnietych wynikach
finansowych. Uruchomienie pierwszego zaktadu produkcyjnego w strukturze spétki
byto kolejnym wyzwaniem, z ktéorym spotka zmierzata sie w minionym roku i ktory
dotozyt sie do wygenerowanej straty. Pomimo trudnych doswiadczen w przesztosci z
nadziejg patrzymy na przyszto$¢. Swoja nadzieje na poprawe generowanych wynikéw
firmy upatrujemy w dziataniach opisanych w powyzszym sprawozdaniu

Podsumowujac rok 2012, dziekuje wszystkim Panstwu za zainteresowanie i wiare w
sukces ORZEL S.A.

Prezes Zarzadu

Jacek Orzet
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Oswiadczenia Zarzadu

Cmitéw, 27.05.2013

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujagcymi ORZEL S.A., oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Cmitéw, 27.05.2013

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczamy, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Oswiadczenie Zarzadu ORZEL Spoétka Akcyjna w zwigzku z
przestrzeganiem ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
NewConnect”

W zwigzku z wejsciem w Zycie dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect” stanowigcego zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z
dnia 31 pazdziernika 2008 roku z p6Zniejszymi zmianami Zarzad ORZEL S.A. publikuje
informacje o zakresie ich stosowania przez spotke. Zarzad akceptuje i popiera
stosowanie dobrych praktyk, ze wzgledu na wiarygodno$¢ Emitenta oraz umocnienie
stosunkdéw z otoczeniem.

1. Sp6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajagc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

Na obecng chwile Emitent nie umozliwia transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem Internet. Zarzqd dopuszcza mozliwos¢
rejestracji przebiegu obrad oraz publikacji tego zapisu na stronie
internetowej Spotki.

2. Spo6tka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Odpowiednie informacje publikowane sq na stronie internetowej, oraz
dostepne sq w siedzibie Spotki, informacje przekazywane sq réwniez za
posrednictwem dziatu Relacji Inwestorskich

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa),
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnos$ci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym
rynku,
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Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia czlonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.6. dokumenty korporacyjne spoétki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.7. zarys planéw strategicznych spotki,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
takie publikuje),

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji

prasowych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Zasada nie jest stosowana w czeSci dotyczqcej umieszczania pytan
zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia. Dodatkowo na stronie
internetowej Emitenta publikowane sq istotne pytania kierowane do Spotki
wraz z odpowiedziami na te pytania.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,
Zasada jest stosowana przez Emitenta.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoéiki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informac;ji
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umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

4. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Emitent prowadzi stronie internetowqg w jezyku polskim, na obecnq chwile
nie planuje dodatkowo prowadzenia w innym jezyku.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Spotka na biezgco prowadzi konsultacje z Autoryzowanym Doradcqg.

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego
Doradcy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokos$ci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i
rady nadzorczej,

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
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Zasada jest stosowana przez Emitenta.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdipracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Zasada jest stosowana przez Emitenta..

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnos$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3Kodeksu spétek
handlowych.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.
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15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interes6w inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje wyja$niajacg zaistniatg sytuacje.

Zasada jest stosowana przez Emitenta.

17. (skreslony)
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