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Raport z badania facznego sprawozdania finansowego
ORZEL Spétka Akcyjna w Cmilowie

l. Czes$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Petna nazwa

ORZEL Spotka Akcyjna

od dnia 15 kwietnia 2014 roku postanowieniem Sadu Rejonowego
Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych nazwa
brzmi: ORZEL Spotka Akcyjna w upadio$ci uktadowe)

Forma prawna Spolki

Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona

ORZEL SA w upadiosci uktadowej

Adres siedziby Spotki

Critow, ul. Willowa nr 2-4, 20-388 Lublin

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 9 pazdziernika 2007 roku z pézn. zmianami

Czas trwania Spolki

Spotka zostata powotana na czas nigoznaczony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru 0000296327

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 stycznia 2008 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 7.878.888,00 #
REGON 060313241

NIP 7132984445

Zarzad ORZEL SA od dnia 1 wrzesnia 2012 roku wydzielit ze struktur Spdtki Oddziat w Lublinie i nadat mu
status jednostki samobilansujacej. Oddziat w Lublinie prowadzi oddzielne ksiegi rachunkowe i przekazuije

informacje dla celéw sprawozdawczosci

i rozliczen podatkowych. Przediozone do badania sprawozdanie

finansowe jest sprawozdaniem tacznym, ktore stanowi suma sprawozdan jednostki centralnej i Oddziatu po
dokonaniu wytaczen wzajemnych rozrachunkow i obrotow.

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spdiki w badanym okresie byta:

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do pojazdow samochodowych,
—  przetwarzanie odpadéw gumowych do postaci granulatu gumowego,

—  konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych,

—  sprzedaz hurtowa odpadoéw i ziomu,

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spotki i wpisem do

1 Krajowego Rejestru Sadowego.
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1.2. Struktura wiasnosci

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, 1. na dzien 31 grudnia 2013 roku, wynosit 7.878.888,00 zi,

a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ nominalna

Udzial w kapitale

Akcjonariusz llo¢ akcji SR podstawowym (%)
Orzel Jozef Stawomir 1.532.164,00 19,45
Orzel Halina 1.280.468,00 16,25
Stanik Krzysztof 840.000,00 10,66
Orzel Jacek 505.000,00 8,41
Orzet Magdalena 380.000,00 4,82
Pozostali akcjonariusze 3.341.256,00 42,41
Razem 7.878.888,00 100,00

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.

Kapitat wiasny Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku, wynosit 3.794.136,90 zt i

zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 52,9%.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spotkg

Spétka na dzien bilansowy byta jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej ORZEL, obejmujace] jednostke
dominujgcq oraz jednostki od nigj zalezne: salon-opon.com SA w Cmitowie — 100% akeji, CT Estudo Sp. z 0.0.
w Cmitowie w likwidacji — 92% udziatow, Astor SA w Ozarowie Mazowieckim — 78% akcji.

Spotka na dzien bilansowy nie wchodzita w sktad innej Grupy Kapitatowe.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii jednoosobowo petnit Pan Jacek Orzet - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie zmiany w skfadzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco:
— Magdalena Orzel w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 18 marca 2013 roku petnita funkcje Czionka

Zarzadu,

— Radostaw Nowak w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 23 pazdziernika 2013 roku petnit funkcje Czionka

Zarzadu.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku w 2zwigzku z ogloszeniem upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu
Postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 Sadu Rejonowego Lublin — Wschad z siedziba w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych zostal wyznaczony sedzia - komisarz w osobie
sedziego Sadu Rejonowego Lublin — Wschod w Lublinie Moniki Wysmulskiej oraz nadzorca sadowy w osobie
Dariusza Wardy. Do reprezentowania obligatariuszy w postepowaniu upadtosciowym CRZEL SA Sad ustanowit

( kuratora w osobie Jerzego Stawka.

! Powyzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.
=

\x aport z badania gcznego sprawozdania finansowego
ORZEL Spdétka Akcyjna w Cmitowie

Strona 3



DORADCA
$8

Spotka z 0.0.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Sp. z 0. 0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie z nastepujgcymi
zastrzezeniami i objasnieniami:
— Zzastrzezenia:
,Z dniem 1 stycznia 2011 roku, decyzja Walnego Zgromadzenia, Spotka przyjela do stosowania zasady
rachunkowos$ci wynikajace z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, co nie znajduje uzasadnienia w przepisach ustawy o
rachunkowosci. Zarzad Spotki w nocie nr 35 poinformowal o planach powrotu do stosowania przepisow
polskiego prawa bilansowego.

Spotka nie zaprezentowata wymaganych przepisami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji danych liczbowych i sfownych w zakresie
posiadanych instrumentow finansowych.

Spotka aktywowata w wartosci poczatkowej majatku trwalego koszty o charakterze posrednim, gtownie
dotyczace przygotowania i przeprowadzenia procesu emisji obligacji oraz ustug doradczych, jak rowniez
koszty obstugi zadtuzenia z tytutu obligacji w czeSci przeznaczonej na biezace finansowanie dziatalnosci.
Wskazane tytuly wykraczajg poza definicje kosztow finansowania zewnetrznego okreslong w paragrafie 6
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 23 Koszty finansowania zewnglrznego. Kwota powyzej
wskazanych tytutow winna obciazy¢ koszty okresow, w ktorych zostaly one poniesione. Przeprowadzone
metodami statystycznymi badanie wykazato, ze ewentualna korekta kapitafu wiasnego wyniostaby okoto 10%
jego stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.”

— objasnienia:
,Zwracamy uwage, ze Spotka utworzyta aktyw od strat podatkowych z lat poprzednich. Prognozy dochodéow
podatkowych potwierdzajace realnos¢ tego aktywu zostaly przygotowane przez Zarzad Spotki w oparciu o
zalozenia dotyczace przyszioSci m.in. w zakresie sprzedazy granulatu gumowego. Zwracamy uwage iz
oszacowana wartos¢ bilansowa tego aktywu moze roznic sie od wartoSci realizacji w wyniku zmiany

parametrow i okolicznosci rynkowych w stosunku do zatozen przyjetych przez Zarzad Spétki do wyceny
bilansowej. Za okres styczen — kwiecien 2013 roku Spotka nie wypracowata dochodu podatkowego.

Informujemy, ze Spétka w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok zmienita zasady prezentacji dotacji do
aktywow. Przyczyny oraz skutki zmian w tym zakresie zostaty opisane w punkcie 11.3 dodatkowych informacji i
objasnien oraz nocie nr 34.

Zwracamy uwage, iz obstuga dlugoterminowych zobowiazan z tytutu kredytow bankowych i diuznych
papierow wartosciowych posiadanych przez Spotke generuje wysokie koszty finansowe. Ponadto od 2012
roku Spotka ponosi koszty eksploatacji majatku trwatego sfinansowanego w znaczacej czgsci dotacjami. Brak
odpowiedniego poziomu wplywéw z dziatalnosci operacyjnej moze doprowadzic do trudnosci w
niezaktoconym funkcjonowaniu oraz regulowaniu zobowiazan Spotki w przysziosci.

Spétka nie ziozyta do publikacji sprawozdania finansowego za 2011 rok i lata poprzednie, czym naruszyta
przepisy ustawy o rachunkowosci.

/’Spé}ka nie przedstawita w sprawozdaniu finansowym ujawnien w zakresie instrumentéw finansowych w
\ f;’ zwiazku z czym informacje dotyczace instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego,
_ /, |
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istotnych zaklocen przeplywow $rodkow pienieznych oraz utraty ptynnoéci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka, wymagane przepisami art. 49 ust. 2 pkt 7, moga by¢ niepeine. W pozostalym zakresie
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2012 rok jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.”

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 podlegato obowiazkowi corocznego badania w rozumieniu art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany
odbylo sie w dniu 28 czerwca 2013 roku i uchwata nr 8/1/2013 postanowito o pokryciu straty netto w kwocie
2.442.627,21 z} z przyszlych zyskow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2013 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2012 prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie tacznego sprawozdania finansowego za 2013 rok

Badanie tacznego sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0. 0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 99/LU/2013 zawartej dnia 30 wrze$nia 2013 roku pomiedzy
DORADCA Spotkg z 0. 0. a ORZEL SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuby nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 15 stycznia 2014 roku do dnia wydania opinii, {j. 20
maja 2014 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. 0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

r ¢/
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4. Dane identyfikujace zbadane taczne sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania {aczne sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowaosci obejmuje;

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 39.388.223 41 zt

c) rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1stycznia 2013 roku
do 31grudnia 2013 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — stratg netto 4.256.672,12 zt

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujace zmiane kapitatu wtasnego o kwote 4.256.672,12 zk

e) rachunek przeptywdw pienigznych, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 253.300,28 zt

f} dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego tacznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

taczne sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoéci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidlowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogg rzutowac
na przyszta sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, megacych mie¢ wplyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzi, Zze zgodnie z jego wiedzg
i najlepszg wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogtoby w sposob istotny
wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 18.065.229,23 zt i dotyczg wystawionych weksli in blanco
jako zabezpieczenie umdw o dofinansowanie projektow inwestycyjnych. Zostaly one zaprezentowane przez
jednostke w nocie 29 dodatkowych informacii i objasnien.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W0y
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II. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Spotka dokonujac od dnia 1 stycznia 2013 roku zmiany zasad polityki rachunkowosci dla celdw porownywalnosci
dokonata przeksztalcenia danych za rok 2012, dlatego analizg objeto dane finansowe wynikajace z tacznego
bilansu, {acznego rachunku zyskow i strat, fgcznego rachunku przeptywdw pienieznych oraz wskaznikow
finansowych w roku badanym i roku poprzedzajacym badany.

ZaloZenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata
2012—2013 zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Spotka nie przeksztatcita sprawozdania finansowego za rok
2011 z MSR na PSR, dlatego rok 2011 nie zostat uwzgledniony w analizie.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujq istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2012 2013
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 47.553 39.388
Aktywa netto tys. zt 8.051 3.794
Kapital pracujacy tys. zt -4.555 - 15.561
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 23.764 25138
Wynik netto tys. zt -2.533 -4.257
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogblnej plynnosci 0,6 02
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,1 0,1
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogolnego % 83,1 90,4
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowe; % 88,9 54.9
Wskaznik trwalodci struktury finansowania % 77,0 481

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % -12,6 =227
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % -10,7 -16,9
Rentownos¢ kapitatu wtasnego % -3.6 -112.2
Dzwignia finansowa -283 -104,4

W analizowanym okresie suma bilansowa zmniejszyla sie o 17,2% w poréwnaniu do roku 2012. Na spadek
warto$ci sumy bilansowe] aktywow w okresie badanym wptyw miat spadek wartosci aktywow obrotowych o
23,3% w porownaniu do 2012 roku, gtownie z tytulu zmniejszenia stanu zapasow, jak tez spadek aktywow
trwalych o 16,2% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Spotka na koniec 2013 roku podjeta decyzje o zaprzestaniu
dziatalnosci w branzy oponiarskiej, co znalazio odbicie we wszystkich wskaznikach liczonych na dzien bilansowy.
Udziat aktywow obrotowych w roku badanym w sumie aktywow ulegt zmniejszeniu, co spowodowato wzrost
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wskaznika unieruchomienia Srodkow. W roku badanym wskaznik ten wynosi 87,6% i jest wyzszy o 1,0 punkt
procentowy od wykazanego za rok 2012. Zmianie ulegia tez struktura pasywow. Kapitat wiasny na koniec roku
2013 ulegt zmniejszeniu 0 52,9% w poréwnaniu do roku ubiegtego, co spowodowalo, ze kapitat wlasny stanowi
9,6% sumy pasywow. Rezerwy i zobowigzania diugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 47,0%, a zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 87,1% w pordwnaniu do roku ubiegtego. Omdwione zdarzenia spowodowaly, ze
wskazniki wspomagania finansowego ulegly zmianie. Nastapit wzrost wskaznika zadiuzenia ogéinego z 83,1% za
rok 2012 do 90,4% za rok badany. Wskaznik sfinansowania majatku kapitatem wiasnym zmniejszyt sie o 7,3
punktu procentowego w porownaniu do roku ubieglego i wynosi 9,6%, a wskaznik ,ziote]” reguly bilansowej za
rok badany wynosi 54,9% i jest nizszy o 34,0 punkty procentowe w stosunku do roku 2012. W roku 2013
pogorszeniu ulegly statyczne wskazniki ptynnosci finansowej w stosunku do roku ubieglego, wskaznik ogoinej
plynnosci wynosi 0,2, spadek o 0,4 punkiu a wskaznik szybkiej plynnosci | 0,1. Wskazniki ptynnoéci finansowej w
obu analizowanych latach pozostajg na poziomie niewystarczajacym. Wskazniki rotacji w stosunku do roku
ubieglego ulegly zwiekszeniu, cykl rotacji naleznoéci z 5 dni do 8 dni, cykl rotacji zobowiazan z 45 dni do 83 dni, a
cykl rotacji zapasow zwiekszyt sie z 34 dni do 47 dni. Wskazniki rotacji potwierdzajg, ze Spolka ma trudnosci z
regulowaniem wymagalnych zobowigzan, co bylo powodem do zlozenia wniosku o upadio$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami.

Podstawowa dzialalnos¢ operacyjna Spotki byla w objetym analizg okresie gtownym Zrédlem przychodow i
ponoszonych kosztéw. W okresie badanym przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
stanowity 83,2% przychodow ogotem i byly wyzsze o 5,8% od przychodéw wykazanych w roku 2012. Koszty
sprzedanych produktow i materiatow stanowity 73,5% kosztow ogdtem i byly wyzsze o 19,0% od wykazanych za
rok ubiegly. Znaczaca pozycjg kosztow sq koszty zarzadu ktore w roku badanym stanowia 9,0% kosztéw ogotem,
a w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 13,2%. Nastepng istotng pozycjg w kosztach rodzajowych jest
amortyzacja, ktora w roku badanym stanowi 29,1% kosztow rodzajowych ogotem, a w roku badanym wzrosta o
16,4% w stosunku do roku 2012. Koszty wynagrodzen, stanowig 23,1% kosztéw rodzajowych i sq wyzsze o
24,8% od wykazanych za rok 2012.Koszty zuzycia materialow i energii stanowig 20,8% kosztéw rodzajowych
ogotem i na koniec roku 2013 zanotowaly wzrost o 0,8% w stosunku do roku ubieglego. Pomimo wzrostu
przychodow ze sprzedazy duzy wzrost kosztow spowodowal, ze Spotka w roku badanym zanotowata strate ze
sprzedazy w kwocie 5.717 tys. zt, wyzsza o 91,6% od straty wykazanej za rok 2012. Zysk na pozostafej
dziatalnosci operacyjnej pochodzacy gtownie z rozliczenia dotacji rownolegle do amortyzacji dofinansowanych
srodkow trwatych oraz strata na dziatalnosci finansowej uksztattowaly stratg brutto w kwocie 4.725 tys. zt, wyZzszg
0 93,4% od straty za rok 2012. Wzrost straty w stosunku do roku ubieglego spowodowat, Ze wskazniki
rentownosci i efektywnoSci wykorzystania zasobdéw ulegly w roku badanym pogorszeniu i w okresie
analizowanych dwoch lat wykazuja wartosci ujemne.

Sytuacje w obszarze plynnosci finansowej Spoiki potwierdzajg informacje przedstawione w rachunku przeptywow
pienieznych. Gtownym Zzrodlem dopiywu gotowki w roku badanym byla dziatalno$¢ inwestycyjna i pomimo
dodatnich przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, nie zdofata pokry¢ ujemnych przeptywow z
dziatalnosci finansowej. Przeptywy pieniezne w 2013 roku wykazujg warto$¢ ujemng w kwocie 253 tys. zt.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

~ Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat dla spraw Upadiosciowych i
Naprawczych postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 z dnia 15 kwietnia 2014 roku oglosit upadiosé Orzet SA z
mozliwoscig zawarcia ukfadu. Kontynuowanie dziatalnosci jest uzaleznione giownie od woli wierzycieli do
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zawarcia ukladu oraz mozZliwosci wygenerowania przez Spotke dodatnich przeplywow finansowych z dzialalnosci
podstawowe] w celu umoziiwienia wywiazywania sie Spotki z ewentualnych warunkow uktadu i regulowania
biezacych zobowigzan.

W punkcie 5 wprowadzenia do zbadanego facznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad Spotki wskazat, Zze sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoéci przez okres nie krotszy niz rck od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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IV. Cze$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowoséci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowoéci
wprowadzong uchwata Zarzadu z dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z zaktadowym planem kont, obowigzujacg od
dnia 1 stycznia 2013 roku. W opracowaniu tym okreslono migdzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia ksiag.

Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2013 roku postanowiono zmieni¢ zasady
polityki rachunkowosci poprzez zaprzestanie z dniem 1 stycznia 2013 roku stosowania MSR przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych. Skutki finansowe przejscia na zasady rachunkowosci okreslone w ustawie o
rachunkowoéci zostaly ustalone w kwocie 572.377,50 zt i zaprezentowane w kapitale wtasnym w pozycji straty z
lat ubiegtych. Zmiany zasad polityki rachunkowosci ustalone w liczbach zostaty zaprezentowane w dodatkowych
kolumnach sprawozdania finansowego dla zapewnienia poréwnywalnosci danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy badany i opisane w informacjach dodatkowych i objasnieniach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone dla jednostki centralnej i oddziatu obejmujg elementy wynikajace z wymagan art.
13 ustawy o rachunkowosci. W 2013 roku ksiegi byly prowadzone w siedzibie Spotki w Smitowie, ul. Willowa 2-4,
a od miesiaca kwietnia 2014 roku Spotka ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie Oddzialu w Poniatowej. Ksiegi
prowadzone sg przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod nazwa CDN XL firmy
Comarch.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie, czy
salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji ksiegowej
oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera sa zgodne z
zasadami okreSlonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowoéci.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Struktura aktywow i pasywow Spokki jest przedstawiona w zbadanym przez nas tacznym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2013 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych itacznym sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami ustawy
[ rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2013 roku.
/0
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Informacje dodatkowe i objasnienia zawieraja niezbedny zakres informacji przewidzianych w ustawie ©
rachunkowosci dla elementu sprawozdania jakim jest wprowadzenie oraz dane liczbowe i stowne zgodne z
danymi facznego bilansu i fgcznego rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg wymogi art. 48 ustawy o
rachunkowosci | przepisow wykenawczych do tej ustawy.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita 1aczny rachunek przeplywdw pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat,
i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spofki, a poszczegoine strumienie pienigzne zostaty
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
0 rachunkowoéci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z facznym bilansem oraz rachunkiem zyskow |
strat. Wartos¢ kapitalu wtasnego, wykazanego w punkcie lll tego elementu sprawozdania uwzglednia
proponowany przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnoSci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do tacznego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego facznego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji facznego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych jednostki centralne;
oraz oddziatu postuzylismy sie prébami i testami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdw tych
prob i testow wnioskowaliSmy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkow.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych postanowieniem sygn. akt IX GU 29/14 ogtosit upadiosé
ORZEL SA z mozliwoscia zawarcia ukfadu. W takim przypadku dalsze kontynuowanie dzialalnosci Spotki jest

zaleznione gidwnie od propozycji Zarzadu co do warunkdw zaspokojenia wierzycieli, w tym i 0s6b posiadajacych
obligacje oraz od woli wierzycieli do zawarcia ukiadu. Konieczne sa réwniez dzialania Zarzadu zmierzajace do
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wygenerowania przez Spotke dodatnich przeptywow finansowych na dziatalnosci podstawowe] umozliwiajacych
terminowe wywiazywanie si¢ Spotki z wymagalnych zobowiazan.

Sprawozdanie finansowe za rok badany Zarzad Spotki postanowit sporzadzic przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 1 z dnia 21marca 2014 roku, dlatego nie zawiera ono zadnych korekt
dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow oraz pasywow, ktére moglyby okazaé sie
konieczne, gdyby Spotka nie mogta kontynuowaé swojej dziatalnosci.

Wykazane w tacznym sprawozdaniu finansowym straty z lat ubiegtych oraz z roku 2013 zajmujq 68,2% kapitatu
podstawowego i zapasowego Spotki. Spotka utworzyla aktyw na odroczony podatek dochodowy od oséb
prawnych od strat podatkowych z lat poprzednich w wyniku tego strata netto roku badanego zostata zmniejszona
o ponad 16%. Za okres styczen - kwiecien roku 2014 Spétka nie osiagneta dodatniego wyniku, diatego zZwracamy
uwage, iz oszacowana wartos¢ podatkowa tego aktywu w oparciu o zalozenia i prognozy dochodéw z tytutu
produkcji i sprzedazy granulatu gumowego moze rozni¢ sie od wartosci rzeczywiscie uzyskiwanych.

Zastrzegamy, ze z uwagi na whasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowoéci mogly zostac w toku
badania przeoczone.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integralng czescé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr 232 ‘ nr 232 ) ,«'ﬁ‘
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Lublin, dnia 20 maja 2014 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2013

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2012 roku,
31 grudnia 2013 roku.
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilahsowe i wskazniki ekonemiczne.
Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2012, 2013.
Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywno$ci wykorzystania zasobow.
Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeplywow pienieznych za lata: 2012, 2013.
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Wykaz wykreséw

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztéw ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztaicone w sposab nastepujacy:
a) ograniczono tresé bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
b) zobowiazania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:
— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania dtugoterminowe, ujemng warto$¢ firmy, dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
— jako zobowigzania krétkoterminowe wykazano: pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
c) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.
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