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I.  INFORMACJE O SPOLCE

1. Dane podstawowe Spoétki Orzelt w upadiosci ukladowej

Firma Spatki Orzet

Forma prawna spotka akeyjna w upadtosci uktadowej

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa

Telefon +48 81 475 57 00

Fax +48 81 475 57 04

Adres poczty elektronicznej info@orzelsa.com

Adres strony internetowej www.orzelsa.com

Przedmiot dziatalnosci Recykling opon i produkcja granulatu gumowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:

3 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 265 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
Kapitat zaktadowy nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 688 333 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

1 125 555 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci

nominalnej 1 zt kazda akcja,

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibqg w Swidniku,

KRS VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Akt zatozycielski Orzet Spétka Akcyjna zostat sporzgdzony 09 pazdziernika 2007 roku przez zatozycieli
Panstwa Haline i Jézefa Orzel 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz Pani Halina Orzet wniosta aportem
zorganizowany zespét sktadnikéw majgtkowych i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej pod firmq ,,Firma Orzet Halina Orzel”.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci Orzel S.A. w upadtosci ukladowej

Dziatalnos$é recyklingowa - Recykler!

Spoétka w 2012 roku rozpoczeta produkcje granulatu gumowego w Zakladzie Produkcyjnym
Granulatu  Gumowego w Poniatowej (w skréocie ZPGG). Produkowany granulat gumowy
charakteryzuje sie bardzo wysokq czystosciq (jest pozbawiony zanieczyszczen, tj. tekstylidéw i kordu
stalowego wystepujgcego w oponach).

1 Orzet S.A. w upadtosci uktadowej posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zuzytych opon w formie recyklingu
wydane na podstawie Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628)
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Zarzqd
Jacek Orzet

Rada Nadzorcza

Jézef Stawomir Orzet
Agnieszka Brzozowiec
Wactaw Szary

Kamil Orzet

Krzysztof Stanik

Prezes Zarzqdu

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

[l.  JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

I. i Przychody netto 2467 724,83 3323203,94 596 919,48 794 150,92
II. iZysk ( strata) na sprzedazy -1506952,73 -2202 392,61 -364 517,73 -526 308,99
III. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -403 587,42 -997 454,73 -97 624,01 -238 363,22
IV. | Zysk (strata) brutto -317 751,82 -1 604 907,98 -76 861,18 -383 527,21
V. i Zysk (strata) netto -390 086,77 -1 678 828,98 -94 358,33 -401 192,22
VI. { Amortyzacja 1352539,62 1490 289,79 327 166,64 356 136,74
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklta (w i i i i
VI 2t / EUR) 0,05 0,21 0,01 0,05
. jPrzepiywy pienigzne netto z -11 484,22 372 077,54 -2777,93 88 915,92
dziatalnosci operacyjnej
i1, { Przeptywy pienigzne nettoz -8282,70 -200 000,00 -2003,51 -47 794,29
dziatalnosci inwestycyjnej
fj, | Przeplywy pieniezne netto z -124 453,91 689 288,80 -30 104,23 164 720,36
dziatalnosci finansowej
IV. i Przeplywy pieniezne netto, razem -144 220,83 861 366,34 -34 885,67 205 841,98
I. i Aktywa razem 33752 046,11 39111 720,64 8046 930,70 939,98
II. i Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
[II. i Naleznosci krétkoterminowe 1145788,94 324294471 273 171,12 77,94
v, { Srodki pienigzne i inne aktywa 64 595,79 499 198,71 15 400,48 12,00
pieniezne
y, iZobowiazaniairezerwy na 3493997984 | 36996412,72 | 833014969 889,14
zobowigzania
VI. | Zobowigzania dtugoterminowe 17 181 925,10 670071,58 4096 396,41 16,10
VII. | Zobowigzania krétkoterminowe 2758476,79 19 744 003,91 657 657,06 474,51
VIII. | Kapitat wtasny -1187 933,73 2115307,92 -283 218,99 50,84
IX. i Kapitat podstawowy 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00
X. 1Liczba akcji 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00 7 878 888,00
XI. i Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje -0,15 0,27 -0,04 0,00
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Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje Bilansu przeliczone zostaty na EURO wedlug Sredniego kursu obowiqzujgcego w dniu
30.06.2015 r. natomiast dane poréwnywalne wg $redniego kursu obowiqzujgcego w dniv 30.06.2014 r.,
ogloszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,1944 EUR/PLN i 4,1609 EUR/PLN

Poszczegdlne pozycje Rachunku Zysku i Strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EURO
wedtug kursu wyliczonego, jako srednia z kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiqgea,
kurs ten wynidst:

- za okres 1.01.2015 — 30.06.2015: 4,1341PLN
- za okres 1.01.2014 — 30.06.2014: 4,1846 PLN

2. Bilans

30.06.2015

30.06.2014

Wartos$ci niematerialne i prawne

L 1493 616,89 1750691,59

1. i Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. 1 Warto$¢ firmy 0,00 0,00

3. iInne warto$ci niematerialne i prawne 1493 616,89 1750691,59

4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
prawne

II. i Rzeczowe aktywa trwate 27 662 868,17 27 658 754,90

1. iSrodki trwate 25104 547,87 27 645 121,64

a) ﬁ;‘;‘g ‘fv‘;’;i“;fﬁtwu;’ wieczystego 602 020,92 605 737,37

b) }’q‘gx‘;’}l&fgﬁé"blekw tnzymniertt 10 496 429,81 10 785 663,99

c) 1urzadzenia techniczne i maszyny 13773 800,59 15930 898,44

d) 1i$rodkitransportu 157 385,95 219 990,56

e) |inne $rodki trwate 74 910,60 102 831,28

2. 1 Srodki trwate w budowie 2558320,30 13 633,26

3. i Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

III. i Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00

1. 10d jednostek powiazanych 0,00 0,00

2. 10d pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV. i Inwestycje dtugoterminowe 252 864,00 1953 498,90

1. 1 Nieruchomosci 141 882,00 141 882,00

2. 1 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. i Dlugoterminowe aktywa finansowe 110982,00 1811 616,90
w jednostkach powigzanych 101 082,00 1801716,90
udziaty lub akcje 101 082,00 1801 716,90
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 9900,00 9900,00
udziaty lub akcje 9900,00 9900,00
inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
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inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00
0,00

1310379,76

1292 142,60
18 237,16

0,00
0,00

1419 232,87

1407 165,00

12 067,87

[B [ axrvwaosrorows | sossuizs [ e39sazam

b)

d)

b)

I11.

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Nalezno$ci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sagdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunku
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

1426 855,56
176 291,19
0,00
1232 662,42
17 901,95
0,00
1145 788,94
3 066,39
3066,39
3 066,39

0,00
1142 722,55
690 010,95
690 010,95
0,00

193 066,69

259 644,91
0,00
274 595,79
274 595,79
210 000,00
0,00
0,00
210 000,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

64 595,79
64 595,79
0,00
0,00
0,00

2089 077,16
147 735,82
0,00
1029967,09
911 374,25
0,00
3242944,71
6 387,95
6 387,95
6 387,95
0,00
0,00
3236556,76
376 545,56
376 545,56
0,00

564 993,67

2295017,53
0,00
766 097,54
766 097,54
200 000,00
0,00
0,00
200 000,00

0,00

66 898,83
66 898,83
0,00
0,00

0,00

499 198,71

129 350,35

369 848,36
0,00
0,00
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Iv.

VIL
VIIL

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) rezerwowy z
aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Rozliczenie wyniku finansowego

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i
podobne

dtugoterminowa
krotkoterminowa

Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowiazania finansowe
inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe

185 077,00

30.06.2015

7 878 888,00
0,00

0,00
2785 849,82

0,00

401 075,91
-11 863 660,69
-390 086,77

0,00
0,00

231176,55
188 874,55

0,00

0,00
0,00
42 302,00
0,00
42 302,00
17 181 925,10
0,00
17 181 925,10
169 369,93

0,00

32935,44
16979 619,73
2758476,79

1 955,70

1 955,70

1955,70
0,00
0,00

2756521,09
517 706,75

277 260,88
9105,52

231422,97

30.06.2014

7 878 888,00
0,00

0,00
2785 849,82

0,00

401 075,91
-7271676,83
-1678 828,98

0,00
0,00

190 853,00
149 195,00

0,00

0,00
0,00
41 658,00
0,00
41 658,00
670071,58
0,00
670071,58
607 724,80

0,00

62 346,78
0,00
19 744 003,91
2352,99

2352,99

2 352,99
0,00
0,00

19 741 650,92
500 000,04

10 117 534,25
21893,17
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dQ) %‘fgﬁggiﬂ” fustug, o okresie 1952 447,94 7380 039,76
do 12 miesiecy 1455 153,56 7 380 039,76
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) izaliczki otrzymane na dostawy 0,00 61413,19

f) izobowigzania wekslowe 0,00 805 953,00

o) Z tytu}u,pqdatkéva, cetl, ubezpieczen i 283 963,62 739 282,04
innych $wiadczen

h) 1z tytulu wynagrodzen 68 734,95 61 992,39

i) iinne 144 595,81 53 543,08

3. 1 Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. i Rozliczenia miedzyokresowe 14768 401,40 16 391 484,23

1. 1 Ujemna warto$¢ firmy 77 677,20 83 652,35
Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 690 724,20 16 307 831,88
dtugoterminowe 12 261 566,52 12 998 234,96
krotkoterminowe 2429 157,68 3309 596,92

[ [ sowessrwow [ wsrszosems | wsammoes |

3. Rachunek zyskoéw i strat

Zaokres = Zaokres : Zaokres :  Zaokres

- 0d01.01.2015 | 0d 01.04.2015 = 0d 01.01.2014 : od 01.04.2014
© d030.06.2015 : do 30.06.2015 | do30.06.2014 ' do 30.06.2014

Przychody netto ze sprzedazy
produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw,

2230378,03 1587 373,23 2196 648,62 1691857,09

L materiatéw i ustug 237 346,80 118 048,53 1126 555,32 436 130,60
1. i Przychody ze sprzedazy towaréw 104 638,27 3 750,00 922 465,99 292 297,39
do jednostek powigzanych 0,00 0,00 2847,73 0,00
2. 1 Przychody ze sprzedazy materiatléw 223,66 223,66 20 560,00 14 350,00
3. 1 Przychody ze sprzedazy ustug 132 484,87 114 074,87 183 529,33 129 483,21

w tym z jednostka powigzana 4 986,00 3 324,00 5 064,60 2 493,00

2414 465,64 1650 660,67 2619611,85 1936 458,10

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw,

I1. materiatéw i ustug 362 911,36 3732,52 1214 924,10 528 912,97
1. 1 Warto$¢ sprzedanych towarow 362 911,36 3732,52 1192 166,51 526 359,56
do jednostek powigzanych 0,00 0,00 2971,19 0,00
2. 1 Warto$¢ sprzedanych materiatow 0,00 0,00 2 726,00 512,00

0,00 0,00 20 031,59 2 041,41

3. i1 Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
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L fgv\s,l;éiﬁbycia niefinansowych aktywow 0,00 204878 0,00 0,00

I Sr‘jfgfyzdtlyt aktualizacji wart. aktywéw 381 878,63 122 258,98 383 025,01 151 274,74

I1I. i Inne przychody operacyjne 738 629,73 370 566,84 967 052,48 484 853,02
Dotacje 725 054,70 362 527,35 872 655,51 434 738,52
Otrzymane kary umowne 0,00 0,00 0,00 0,00
gg;ﬁ‘gi‘;‘g‘;g;ﬁ tyt ubezpieczen 0,00 0,00 0,00 0,00
gg?;}c(]?fv(\);v;ma z tyt. ubezpieczen 0,00 0,00 3 099,44 0,00
Przedawnione zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
f;;i‘jf:grf koszty postgpowania 2758,28 2758,28 142590 142590
Darowizny rzeczowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Koncéwki 2,73 1,33 66,75 31,64
Rozwigzanie rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody 10 814,02 5279,88 89 804,88 48 656,96

L j&;ﬁg@ﬁﬁfy‘;ﬁeﬁmnsowﬁh 2762,54 2707,54 101 003,72 41 929,60

I ﬁitf‘:l‘j;‘rfsgﬁy "‘C’ﬁrt"“‘ aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

III.  Inne koszty operacyjne 14 380,51 10 202,48 44 135,89 26 356,40
Darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00
Szkody komunikacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Szkody majatkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja majgtku trwatego 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty postepowania sagdowego 13927,40 9777,40 19 525,70 6 383,00
Koszty NewConnect 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty 453,11 425,08 24 610,19 19 973,40

. i Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. i Odsetki 760,30 222,47 14 622,57 11 248,59
0d udzielonych pozyczek 0,00 0,00 10 723,60 10 723,60
0d lokat terminowych 189,97 27,41 3 898,97 524,99
Za zwtoke 0,00 0,00 0,00 0,00
0d obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
0d kontrahentéw - zaptacone 570,33 195,06 0,00 0,00

I1I.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 18 859,06 0,00 0,00 0,00

V. | Inne przychody finansowe 101 275,01 -1703,76 0,00 0,00
Dodatnie roznice kursowe 101 275,01 254,07 0,00 0,00
Przychody z operacji finansowych 0,00 -1957,83 0,00 0,00

. | Odsetki | 2640037 | 1109805 | 60261630 | 300990,02
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0d kredytow bankowych 19 884,01 7 191,04 51 332,34 23 477,40
Od leasingu 2 807,54 946,74 3133,34 1277,21
Od nieterminowych ptatnosci 929,14 927,27 666,37 656,01
0d zobowigzan budzetowych 1323,68 1201,00 737,00 728,00
Prowizje bankowe 1456,00 832,00 1 248,00 624,00
Odsetki od obligacji 0,00 0,00 545 499,25 274 227,40
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizlacja wartos$ci inwestycji 0,00 -8523,45 0,00 0,00
IV. } Inne koszty finansowe 8 658,40 8 658,40 19 459,52 1011,68
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00 19 459,52 1011,68
Koszty z operacji finansowych pozostate 8 658,40 8 658,40 0,00 0,00

L. i Zyski nadzwyczajne
II. i Straty nadzwyczajne

i Czes¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00

i Czg$¢ odroczona 72 334,95 1619,45 73 921,00 28 742,00

4. Jednostkowe zestawienie przeptywoéw pienieznych

Za okres

od 01.01.2014 do
30.06.2014

Za okres

od 01.01.2015 do
30.06.2015

Zysk (strata) netto

L -390 086,77 -1678 828,98
II. i Korekty razem 378 602,55 2 050906,52
1. 1 Amortyzacja 1352 539,62 1490 289,79
2. 1 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28532,26 608 076,95
4. 1 Zyski (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 2 762,54 101 003,72
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. i1Zmiana stanu zapaséw -285 152,88 846 662,95
7. Zmiana stanu naleznos$ci -288 720,11 -1454 223,02
8. fvr;]l;t‘;g;gf‘;‘; ;;Ct;‘;ﬁ”iqlff:dl;:g&“’termmo""yCh' z 426 603,81 1020 906,71
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -791 002,69 -561 810,58
10. iInne korekty -66 960,00 0,00
I Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -11484,22 372 077,54

) il+lli
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I. i Wplywy 5300,81 100 000,00
L ecsomyeh atywow twalyen 530081 0.0
2 rzl?grii;tier:i/;leszclj;ir\;v V\?rileeruchomoéci oraz wartosci 0,00 0,00
3. 1 Zaktywow finansowych, w tym: 0,00 100 000,00
a) 1w jednostkach powigzanych 0,00 100 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywo6w finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. iInne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. i Wydatki 13 583,51 300 000,00
2 anestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne 0,00 0,00

i prawne
3. 1 Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 300 000,00
a) 1w jednostkach powigzanych 0,00 300 000,00
b) 1w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywo6w finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. iInne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1L Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -8282,70 -200 000,00

inwestycyjnej (I-1I)

L. i Wplywy 0,00 1840 563,36
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. 1 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. 1 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. 1Inne wptywy finansowe 1840 563,36
II. i Wydatki 124 453,91 1151 274,56
1. 1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. i1 Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu
" 1zysku
4. i Sptaty kredytow i pozyczek 87 314,74 517 275,09
5. 1 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. 1 Ztytulu innych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
7 Ff}atnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 10 062,91 33 409,77
finansowego
8. 1 0Odsetki 27 076,26 600 589,70
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1L Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 124 453,91 689 288,80
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i - 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

0,00

0,00

0,00

0,00

5. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Wyszczegolnienie

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

od 01.01.2015 do

30.06.2015

0,00
0,00

-797 846,97

0d 01.01.2014 do
30.06.2014

0,00
0,00

3794 136,90

1.1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2.1 Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 878 888,00 7 878 888,00

21 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2.1 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie 0,00 0,00

b i zmniejszenie 0,00 0,00
3.1.1 Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00

5.1.

i Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

4.1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng warto$c) 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00
4.2.1 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2 785 849,82 2 785 849,82

0,00
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zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
zbycia $rodkéw trwatych

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

1
1
1
|
1
1
|
1
1
1
T
1
W
1

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

e

0,00

e

0,00

. |

zysk netto
strata netto
odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

6.1.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a 1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2, :korze(;ita{e kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 401 075,91 401 075,91
| 7. [ Zysk (strata) z1at ubieglych na poczatek okresu | 1186366069 [ 727167683 |
7.1.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty btedow 0,00 0,00
7.2.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia zysku na kapitat rezerwowy 0,00 0,00
7.3.1 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4.1 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -11 863 660,69 -7271676,83
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00
korekty btedow 0,00 0,00
7.5.1 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -11 863 660,69 -7271676,83
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
7.6.1 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -11 863 660,69 -7271676,383

-390 086,77
0

-1187 933,73

-1678 828,98
0

2115307,92

6. Koszty ogdélnego zarzqdu w vjeciu rodzajowym

0d 01.01.2015 do 30.06.2015 0d 01.01.2014 do 30.06.2014
Koszty projektu B+R 181 382,64 249 438,40
Amortyzacja 189 839,89 297 809,56
Zuzycie materiatow i energii 55338,12 84 921,15
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Ustugi obce 106 868,45 333 787,37

Podatkiioptaty A 7297074 | 9486612
Wynagrodzenia i narzuty | f 33452255 T 26909212
Pozostate koszty rodzajowe N 5905076 T 5889926

. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Naijistotniejszym wydarzeniem ubiegtego roku byto wydanie w dniu 15 kwietnia 2014 roku przez
Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibq w Swidniku postanowienia o:

» Ogloszeniu upadiosci Orzet S.A. z mozliwoéciq zawarcia uktaduy,

» Uznaniu postepowania upadtoiciowego Orzet S.A. za gtéwne postepowanie upadtoiciowe w
rozumieniuv art.3 ust.1 Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z 29 maja 2000r. w
sprawie postepowania upadtosciowego [Dz. U. UE L z 30 czerwca 2000 r.],

» Ustanowienie zarzqdu wlasnego upadtego Orzet S.A. obejmujqcego caty jego majqtek,

» Wezwanie wierzycieli upadtego Orzet S.A., aby w terminie dwéch miesiecy od daty
ukazania sie obwieszczenia o ogtoszeniu upadtosci w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym
zgtosili swe wierzytelnosci sedziemu — komisarzowi,

» Wezwanie oséb, ktérym przystugujq prawa oraz prawa i roszczenia osobiste cigzgce na
nieruchomosciach nalezqcych do upadiego Orzet S.A,, jezeli nie zostaty ujawnione przez
wpis w ksiedze wieczystej, do ich zgtoszenia sedziemu — komisarzowi w terminie dwdch
miesiecy od daty ukazania sie obwieszczenia o ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sqdowym i
Gospodarczym pod rygorem utraty prawa powolywania sie na nie w postepowaniu
upadtosciowym,

» Woyznaczenie sedziego — komisarza w osobie Sedziego Sqdu Rejonowego Lublin-Wschéd w
Lublinie z siedzibq w Swidniku Moniki Wysmulskiej oraz nadzorcy sqdowego w osobie
Dariusza Wardy,

» Ustanowienie kuratora dla reprezentowania obligatariuszy w postepowaniu upadtodciowym
Orzet S.A. w osobie Jerzego Stawka.

W dniv 03 czerwca 2015 roku w Sqdzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku IX Wydzial Gospodarczy dla spraw upadioéciowych i naprawczych odbyto sie
zgromadzenie wierzycieli Spoétki, ktérego przedmiotem byto gtosowanie nad uktadem.

Zarzqd Emitenta informowal, iz wierzyciele zaglosowali za przyjeciem ukiadu zgodnego z
propozycjami uktadowymi przedstawionymi przez Spétke w dniu 23 stycznia 2015 roku.

Za przyjeciem propozycji uktadowych oddano 86 gloséw o tqcznej wartosci 14 712 976,11 zi,
przeciwko uktadowi oddano 3 glosy o tqcznej wartosci 1 483 855,10 zh, zatem uktad zostat

przyiety.
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Propozycje ukladowe przyjete przez wierzycieli podczas glosowania na zgromadzeniu
wierzycieli w dniu 3 czerwca 2015 roku

I. Umorzone zostanqg odsetki i naleznosci uboczne od wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem.

Il. Wierzyciele, ktérych wierzytelnosci nie przekraczajg 50.000,00 zt (stownie: piecdziesiqt tysiecy
ztotych) zostanq zaspokojeni w catosci w zakresie naleznosci gtéwnej (przy umorzeniu w catosci
naleznosci z tytutlu odsetek). Wierzytelnosci te zostanq sptacone w catosci w terminie do 3 miesiecy
od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu uktadu.

lll. W odniesieniu do pozostatych wierzycieli, ktérych wierzytelnoici przekraczajq kwote 50.000,00
zt (stownie: piecdziesiqt tysiecy ztotych), w tym wierzycieli zabezpieczonych hipotekq przymusowq
ustanowiong na nieruchomosciach nalezqcych do upadiego (w catosci lub w jakiejkolwiek czesci
przystugujgcych im wierzytelnosci), z wytqczeniem wierzycieli zaliczonych do grupy 1V, proponuje sie
redukcje zobowiqzan poprzez umorzenie naleznosci gtéwnej o 50% z jednoczesnym umorzeniem
naleznosci ubocznych tj. odsetek ustawowych za opédznienie w ptatnosciach, kosztéw sqdowych i
egzekucyinych. Sptata naleznosci pozostatych po redukcji nastgpitaby poprzez zaptate pozostatej
kwoty w 20 réwnych kwartalnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego,
przy czym sptata pierwszej raty nastgpi na koniec pierwszego kwartalu kalendarzowego,

nastepujgcego po uptywie roku od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu
uktadu.

IV. W odniesieniu do wierzytelnosci zabezpieczonych na majqtku upadiego zastawem rejestrowym,
tj. Obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii B wyemitowanych przez ORZEL S.A. (dalej:
Obligatariusze) proponuje sie dwa alternatywne sposoby zaspokojenia w zaleznosci od wyboru
kazdego z Obligatariuszy:

Opcja A. w odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy skorzystajq z oferty nabycia obligacji serii C
proponuje sie:

- wykup tych obligacji przez Spétke w wartosci nominalnej w zamian za wyemitowane przez Spétke
w terminie do 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniv uktadu i
zakonczeniu postepowania upadioiciowego obligacje serii C o odpowiadajgcej im wartosci
nominalnej;

- w odniesieniu do wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutlu niewyptaconych odsetek od obligacji,
ktérych termin ptatnosci przypadat na dzien 22 sierpnia 2014 roku, bedq one ptatne w terminie do
6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu ukladu i zakonczeniu
postepowania upadtosciowego.

Proponuje sie nastepujgce warunki emisji Obligacji serii C.

1. W ramach emisji wyemitowanych zostanie maksymalnie 10.000 (dziesieé tysiecy) obligacji serii C
na okaziciela o wartoéci nominalnej 1.000,00 (tysiqc ztotych) kazda.

2. Obligacje serii C bedq obejmowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej
3. Obligacje serii C bedq obligacjami 3-letnimi.
4. Obligacje serii C zostanqg przydzielone Obligatariuszom serii B z zaliczeniem wierzytelnosci z

tytutu obligacji serii B na poczet ceny obligacji nowej emisji wedilug wartosci nominalnej (stosunek
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wymiany 1: 1) i oprocentowane w wysokosci 5% w skali roku. Wyptata odsetek nastepowata
bedzie w okresach kwartalnych.

5. Obligacje serii C zostanq zaoferowane Obligatariuszom, ktérzy zlozq wstepne deklaracje
zakupu obligacji serii C w terminie 1 miesiqca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniv uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego, w ramach subskrypcji
przeprowadzonej przez Upadtego, skierowanej wytqcznie do tych Obligatariuszy, ktérzy we
wskazanym powyzej terminie zlozq wstepne deklaracje zakupu (subskrypcja prywatna). W
subskrypcji obligacji serii C uczestniczyé moze Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

6. Zabezpieczeniem wyemitowanych przez Orzet S.A. obligacji serii C bedzie zastaw rejestrowy na
mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Emitenta - linii technologicznej do recyklingu opon
samochodowych oraz opon do innych pojazdéw, ktéra stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacii serii B i jest obcigzona z tego tytulu zastawem rejestrowym.

7. Administratorem zastawu rejestrowego stanowiqcego zabezpieczenie obligacji serii C bedzie
podmiot niepowiqzany kapitatowo ani osobowo z upadtym.

8. Obligacje bedq mogty podlegaé wczesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi w
przypadkach okreslonych w warunkach emisji Obligacji serii C.

9. Szczegdtowe warunki emisji okreslone zostang w Uchwale Zarzqdu Upadtego.

Opcja B. W odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy nie skorzystajq z oferty nabycia obligacii,
zgodnie z pkt. A powyzej, proponuje sie sptate przystugujgcych im wierzytelnosci, w tym
obejmujqcych odsetki od obligacji, ktérych termin ptatnosci przypadat na dzien 22 sierpnia 2014
roku, w nastepujqcych ratach ukladowy i terminach ptatnosci tych rat:

e 1-sza rata ptatna w terminie do 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci
27,42 ztote na kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

e 2-ga rata ptatna w terminie do 18 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakoriczeniv postepowania upadtosciowego w wysokosci
100,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

e 3-cia rata ptatha w terminie do 30 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci
100,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu;

e 4-ta rata ptatna w terminie do 42 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci
125,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu;

e 5-ta rata ptatna w terminie do 54 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniv postepowania upadiosciowego w wysokosci
150,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

e 64-ta rata ptatna w terminie do 66 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniv postepowania upadiosciowego w wysokosci
150,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu;

e 7-ma rata ptatna w terminie do 78 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci
150,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu;
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e 8-ma rata ptatna w terminie do 90 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniv postepowania upadtosciowego w wysokosci
225,00 ztotych na kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu.

Powyzszy fakt miat i bedzie miat w najblizszych kwartatach istotny wptyw na wyniki finansowe
uzyskiwane przez Spéike.

W drugim kwartale 2015 roku spétka zanotowata spadek przychodéw w poréwnaniv z
analogicznym okresem roku minionego. Powodem takiej sytuacji jest spadek sprzedazy eksportowej
w dziatalnosci Recyklera oraz brak sprzedazy opon w Brokerze Oponiarskim (catkowite
zaprzestanie tej dziatalnosci). Techniczny koszt wytworzenia granulatu gumowego uzyskiwany w
pierwszych miesigcach 2015 roku jest zdecydowanie nizszy niz w roku ubiegtym. Jego pozytywny
wptyw na wynik bedzie widoczny w kolejnych okresach.

Spétka prowadzi dziatania w zakresie prac badawczo rozwojowych, ktére w czesci obciqzajq
biezqce koszty ogdlnego zarzqdu. W 2015 roku planowane jest zakonczenie projektu
wspotfinansowanego ze Srodkéw europeijskich. Bedzie to powodowato jednorazowy wzrost kosztéw
ogdlnego zarzqdu przy jednoczesnym wzroscie przychodéw operacyjnych w pozycji dotacje.
Zakonczenie projektu badawczo rozwojowego finansowanego dotacjq spowoduje jednorazowe
pogorszenie wyniku o ok 500 tys. zt w IVQ 2015 roku. Redlizacja powyzszych dziatan pozwoli
Spoéice wprowadzi¢ do oferty nowe produkty o znacznie wyzszej rentownosci.

Na poziomie operacyjnym Spétka zanotowata w IIQ 2015 roku strate w wysokosci 403 tys. zi,
jednak byt to wynik lepszy o ponad 590 tys. zt od wyniku na dziatalnoici operacyjnej w
analogicznym okresie 2014 roku.

W ostatnim roku nastqpit znaczqcy spadek aktywéw obrotowych bedqcych w dyspozycji Spotki.
Przyczynq tego spadku jest zaprzestanie dziatalnosci Brokera Oponiarskiego, co zaowocowato
spadkiem zapaséw w postaci towarédw handlowych. Nastqgpit réwniez istotny spadek naleznosci
krétkoterminowych.

Na dziet 30 czerwca 2015 roku Spétka zanotowata ujemne kapitaty wtasne na poziomie ponad 1
min zt. Prowadzone przez Zarzqd dziatania majq doprowadzi¢ do odbudowy kapitatéw wtasnych w
latach 2015-2016.

IV. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM  EMITENT PODEJMOWAL W  OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Spoétka kontynuowata prowadzone od pazdziernika 2012 roku dziatania w obszarze poszukiwan
nowych produktéw na bazie produkowanego obecnie granulatuy, stali i tekstylidow.
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V. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI  LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie trzyzmianowym. Sprzedaz gtéwnego
produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa sie od maja do listopada i jest icisle skorelowana z
pracami budowlanymi oraz warunkami atmosferycznymi.

VI.  STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2015, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka podtrzymuje prognozy opublikowane 2 pazdziernika 2014 roku a dotyczqce prognoz
wynikéw jednostkowych za 2015 rok. Po uprawomocnieniu sie ukladu z wierzycielami oraz
dokonaniu wyboru sciezki postepowania przez obligatariuszy (raty uktadowe czy obligacje serii C),
Spétka oceni koniecznosé aktualizacji prognoz finansowych.

VIl. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spotki Orzet S.A. w upadtosci uktadowej

% w kapitale

. o .
Liczba akcji zakladowym Liczba %o gloséw

. . Powiqzanie ze
Akcjonariusz @

spotkq spotki gloséw na WZA
Jézef Stawomir Przewodniczqgcy . 1532 164 19,45% 1532 164 19,45%
Orzet Rady Nadzorczej
Halina Orzet 1225873 15,56% 1225873 15,56%
Krzysztof Stanik ~ —2ionek Rady 1 000 000 12,69% 1 000 000 12,69%
Nadzorczej
Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 505 000 6,41% 505 000 6,41%
Pozostali 3615851 45,89% 3615851 45,89%
Razem 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Dane na dzien 14.08.2015 r.
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VIIl.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM
ZMIAN W OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Wedtug wiedzy, jokq Zarzqd posiada na dzien przekazania raportu kwartalnego stan posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta jest tozsamy z informacjami
umieszczonymi w tabeli powyzej.

Transakcje oséb majgcych dostep do informacji poufnych:

Nie wystqgpity.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta

Orzet S.A. jest wiascicielem wiekszosciowego pakietu akcji w spoétkach A-Z S.A., Astor S.A. w
likwidacji oraz CT Estudo Sp. z o.0. w likwidacji. Zadna ze spétek nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

IX. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystqgpity.

X.  EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W Il kwartale 2015 roku Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty papieréow
wartosciowych.

Obecny stan papieréw diuznych Spétki prezentuje sie nastepujqco:

Obligacje serii B — 10.000 szt. o nominale 1000,00 zt i oprocentowaniv 11% w skali roku
wyptacane kwartalnie z terminem wykupu 22 sierpnia 2014 roku. W tym 644 szt. obligacji nalezy
do spétki zaleznej A-Z S.A.

Zobowigzania z tytutu obligacji zostaty zgtoszone przez kuratora ustanowionego w postepowaniu
upadtosciowym Orzet S.A. w upadtosci ukladowej, jako wierzytelnosci warunkowe z tytutu emisji
przez upadiego obligacji serii B na fgczng kwote 10 542 465,75 zi, obejmujqcej kapitat oraz
odsetki nalezne do dnia 22 maja 2014 roku oraz do dnia 22 sierpnia 2014roku.

W dniu 3 czerwca wierzyciele zaakceptowali propozycije uktadowe, ktére w odniesieniv do
Obligatariuszy zaktadajq nastepujqce sposoby zaspokoijenia tej grupy wierzycieli:

Opcja A. w odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy skorzystajq z oferty nabycia obligacji serii C
proponuje sie:

- wykup tych obligacji przez Spétke w wartosci nominalnej w zamian za wyemitowane przez Spoétke
w terminie do 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniuv uktadu i
zakonczeniu postepowania upadiosciowego obligacje serii C o odpowiadajgcej im wartosci
nominalnej;
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- w odniesieniu do wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu niewyptaconych odsetek od obligacji,
ktérych termin ptatnosci przypadat na dzien 22 sierpnia 2014 roku, bedq one ptatne w terminie do
6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu
postepowania upadtosciowego.

Proponuje sie nastepujgce warunki emisji Obligacji serii C.

1. W ramach emisji wyemitowanych zostanie maksymalnie 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligaciji serii C
na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 (tysiqc ztotych) kazda.

2. Obligacje serii C bedq obejmowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej
3. Obligacje serii C bedq obligacjami 3-letnimi.

4. Obligacje serii C zostanq przydzielone Obligatariuszom serii B z zaliczeniem wierzytelnosci z
tytutu obligacji serii B na poczet ceny obligacji nowej emisji wedilug wartosci nominalnej (stosunek
wymiany 1:1) i oprocentowane w wysokosci 5% w skali roku. Wyptata odsetek nastepowata
bedzie w okresach kwartalnych.

5. Obligacje serii C zostanq zaoferowane Obligatariuszom, ktérzy ztozq wstepne deklaracje
zakupu obligacji serii C w terminie 1 miesiqca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu ukladu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego, w ramach subskrypcji
przeprowadzonej przez Upadtego, skierowanej wytqcznie do tych Obligatariuszy, ktérzy we
wskazanym powyzej terminie zlozq wstepne deklaracje zakupu (subskrypcja prywatna). W
subskrypcji obligacji serii C uczestniczyé moze Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

6. Zabezpieczeniem wyemitowanych przez Orzet S.A. obligacji serii C bedzie zastaw rejestrowy na
mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Emitenta - linii technologicznej do recyklingu opon
samochodowych oraz opon do innych pojazdéw, ktéra stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajqcych z Obligacji serii B i jest obcigzona z tego tytutu zastawem rejestrowym.

7. Administratorem zastawu rejestrowego stanowiqcego zabezpieczenie obligacji serii C bedzie
podmiot niepowiqzany kapitatowo ani osobowo z upadtym.

8. Obligacje bedq mogty podlegaé wczesniejszemu wykupowi lub natychmiastowemu wykupowi w
przypadkach okreslonych w warunkach emisji Obligacji serii C.

9. Szczegdtowe warunki emisji okreslone zostang w Uchwale Zarzqdu Upadtego.

Opcja B. W odniesieniu do Obligatariuszy, ktérzy nie skorzystajq z oferty nabycia obligacii,
zgodnie z pkt. A powyzej, proponuje sie sptate przystugujgcych im wierzytelnosci, w tym
obejmujqcych odsetki od obligacji, ktérych termin ptatnosci przypadat na dzien 22 sierpnia 2014
roku, w nastepujqcych ratach uktadowy i terminach ptatnosci tych rat:

* 1-sza rata ptatna w terminie do 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o

zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniv postepowania upadtoiciowego w wysokosci 27,42 zlote na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktaduy;
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* 2-ga rata ptatna w terminie do 18 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu uvktadu i zakonczeniu postepowania upadtosciowego w wysokosci 100,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

* 3-cia rata ptatna w terminie do 30 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniv uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci 100,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

* 4-ta rata ptatna w terminie do 42 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniuv uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci 125,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu;

* 5-ta rata ptatna w terminie do 54 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadtosciowego w wysokosci 150,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

* 6-ta rata ptatna w terminie do 66 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadtosciowego w wysokosci 150,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktadu;

* 7-ma rata ptatna w terminie do 78 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadtosciowego w wysokosci 150,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajgcq sptacie w ramach uktaduy;

* 8-ma rata ptatna w terminie do 90 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu o
zatwierdzeniu uktadu i zakonczeniu postepowania upadiosciowego w wysokosci 225,00 ztotych na
kazdq obligacje serii B podlegajqcq sptacie w ramach uktadu.

Xl.  WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE),
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

Spétka nie wyptacaty dywidendy w okresie sprawozdawczym.

Xll. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO  ZAKONCZENIU  OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY

Dnia 9 lipca 2015 roku przed Sqdem Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych odbyta sie rozprawa w sprawie
zatwierdzenia uktadu przyjetego na Zgromadzeniv Wierzycieli w dniu 3 czerwca 2015 roku. W
rozprawie uczestniczyli upadty oraz nadzorca sqdowy, ktérzy zgodnie poparli wniosek o
zatwierdzenie uktadu. Zaden z wierzycieli nie stawit sie ani nie ztozyt sprzeciwu przeciwko
uktadowi. Sqd zamknqgt rozprawe i wyznaczyt termin ogloszenia postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu na dzien 23 lipca 2015 roku.
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W dniu 23 lipca 2015 roku Sqd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibgq w Swidniku IX
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych zatwierdzit uvktad przyjety na
Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 3 czerwca 2015 roku. Do dnia publikacji raportu za drugi kwartat
2015 Spoétka nie otrzymata postanowienia Sqdu w sprawie zatwierdzenia uktadu opatrzonego
klauzulq stwierdzajqcq jego prawomocnosé.

Xll.  ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie wystqpity.

XIV. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCIJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie wystqpity.

XV. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOKE PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Nie wystgpity.

XVI. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W dniv 6 maja 2015 roku Zarzqd Spoétki informowal, iz ztozyt w Ministerstwie Skarbu Panstwa
wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje. Whniosek ten zostat przygotowany zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Skarbu Panstwa z dnia 20 marca 2015 roku w sprawie pomocy
publicznej udzielanej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcow.

Whioskowana forma pomocy to dotacja na pokrycie kosztéw restrukturyzacji w kwocie 11 417
248,04 zit.

W dniv 22 czerwca 2015 roku Zarzqd Emitenta ztozyt do Ministra Skarbu Panstwa w Warszawie
uzupetniony wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje przedsiebiorcow.

W zwiqzku z uzupetnieniomi wnioskowana kwota dotacji ulegta zwiekszeniv i wynosi 11 520
544,82 zt. Uzyskanie wnioskowanej dotacji bedzie uzaleznione od przeprowadzenia nowej emisji
akcji i pozyskania 3,1 min zt nowego kapitatu. Emisja ta zostanie skierowana do obecnych
akcjonariuszy i obligatariuszy Spétki. Powyzsza emisja prowadzona bedzie po podpisaniv wigzqgcej
umowy o dotacje z Ministerstwem Skarbu Panstwa.

Kwota ta zostanie przeznaczona na sptate zobowiqzan objetych uktadem w postepowaniu
upadtosciowym.

Proces ubiegania sie o wyze|j wymienionqg pomoc jest wieloetapowy, a jego zakonczenie
przewidziane jest na IV kwartat 2015 roku.
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XVII.  INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA.

W przeliczeniu na peine etaty Emitent zatrudniat w Il kwartale 2015 roku 24 osoby.

XVIIl.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI SPOLKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwdj Spétki jest koniunktura na rynku produktéw z
recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu Orzet S.A. w upadtosci ukladowej zalezeé bedzie to przede
wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych:
e Polityki rzqdowej dotyczqcej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw budowy
obiektéw sportowych typu ,,Orlik” oraz placéw zabaw ,,Radosna Szkota™.
e Sytuacji gospodarczej w Polsce.
e Dostepnosci dotacji unijnych umozliwiajgcych prowadzenie dziatan B+R oraz projektéw
inwestycyjnych dla matych i srednich przedsiebiorstw.

e Ksztaltowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci Euro i Rubla.

Czynnikéw wewnetrznych:

e  Wielkosci realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach podpisanych uméw na
sprzedaz granulatu w 2015 roku.

e Cena pozyskiwania surowca do ZPGG.

e Skuteczne prowadzenie procesu restrukturyzacji zmierzajgce do realizacji zobowiqzan
uktadowych.

W dziatalnosci Recyklera okres intensywnej sprzedazy produktéw przypada od konca Il kwartatu
do poczqgtku IV kwartatu kalendarzowego. W pozostatych okresach roku istnieje koniecznosé
utrzymywania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie w celu zapewnienia wystarczajgcych
stanéw magazynowych w sezonie a wynik finansowy obciqzany jest istotnymi kosztami statymi
dotyczqgcymi funkcjonowania ZPGG.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd Orzet S.A. w upadiosci ukladowe] oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy,
przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Spétki za I
kwartat 2015 roku i dane do nich poréwnywalne za Il kwartat 2014 roku sporzqdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Spétke oraz, ze informacje dotyczqce dziatalnosci Orzet S.A.
w upadtosci uktadowej, w okresie objetym raportem przedstawiajq prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki.

W imieniv Zarzqdu,

JACEK ORZEL
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